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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

Numero de fideicomiso:

2213

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

T
1]
]
The Bank of New York Mallan, 5.4,
I nvu anco [nstiucion de Banca M (tiple
AERIT S Dol Banoo Invex, 54, Instiucion de Banca Mitple, REPRESENTANTE COMON

Imvvex Grupo Financero, Fidudarnio
Desamclio y Operadora de Infraestructua de FIDUCTARIO EMISOR
Caxaca, 3.A.F.L de SNV,

FIDEICOMITENTE

DOIXCB 15 Y DOIXCB 15U

REPORTE ANUAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Plazo y fecha de vencimiento:
El plazo de la Emisidn sera de 4,932 dias naturales, equivalentes a aproximadamente a 13 afios, es decir que la Fecha
de Vencimiento sera el 20 de noviembre de 2028.

Numero de series en que se divide la emision:
Dos: Serie A1y Serie A2

Numero de emision:
Primera

Numero de fideicomiso y datos relativos al contrato de fideicomiso:

La Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere el presente Reporte Anual, se efectia por cuenta
del Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 de fecha 15 de mayo de 2015, celebrado por Desarrolladora y Operadora de
Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.I. de C.V., como Fideicomitente; Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Muiltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario en su caracter de Fiduciario Emisor y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex
Grupo Financiero en su caracter de representante comun.
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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

Nombre del fiduciario:

Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Fideicomitente:

Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.l. de C.

Clave de cotizacion:

DOIXCB

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa

Fideicomisarios en segundo lugar:

Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.l. de C.V.

Fideicomisarios en tercer lugar:

Ninguno

Otros Fideicomisarios:

Ninguno
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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

e Clave de pizarra: DOIXCB 15

e  Numero de titulos: 18, 675,000 (DIECIOCHO MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL)
Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Fiduciarios

. Plazo de vigencia: 4,932 dias.

e Monto total de la Oferta Puablica: $4,999'999,720.05 (cuatro mil novecientos noventa y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil setecientos veinte Pesos 05/100 M.N.) en conjunto con la Serie A2.

e Valor nominal de los Titulos: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

e  Precio de Colocacién: $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.), cada uno.

e  Fecha de cierre de libro: 19 de mayo de 2015.

e Fecha de la Oferta: 19 de mayo de 2015.

e  Fecha de emisidn: 21 de mayo de 2015.

e  Fecha de liquidacion: 21 de mayo de 2015.

. Fecha de Vencimiento: 20 de noviembre de 2028.

e Tasade interés: La Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Serie A1 sera de 8.24%

(ocho punto veinticuatro por ciento), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision Serie A1.

e Lugary forma de Pago de Principal, Intereses y Accesorios: El pago de principal, intereses y demas cantidades
pagaderas bajo los Certificados Bursétiles Serie A1 sera efectuado en Pesos en las oficinas del Indeval,
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. Los
pagos podran efectuarse mediante transferencia electrénica contra la entrega del Titulo respectivo o la
constancia al efecto emitida por el Indeval. El ultimo pago de principal e intereses se efectuara en la Fecha de
Vencimiento, contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval. En caso
de que la Fecha de Vencimiento sea un dia inhabil, el pago correspondiente se realizara el Dia Habil inmediato
siguiente.

e Calificacion: HR AAA (E) por HR Ratings, que significa que la emision se considera de la mas alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen minimo
riesgo crediticio.

. mxAAA por S&P, en su escala nacional CaVal que significa que la capacidad de pago del emisor para cumplir
con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacidén con otros emisores
en el mercado nacional.

e  Clave de pizarra: DOIXCB 15U
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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

e Tipo de Oferta Publica: Primaria, Nacional.

e Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Fiduciarios.

e  Vigencia del Programa: 2 (dos) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por la CNBV.

e  Denominacion: UDIS.

e  Numero de titulos: 5,910,301 (CINCO MILLONES NOVECIENTOS DIEZ MIL TRECIENTOS UNO) certificados
bursatiles serie A2.

e  Plazo de vigencia: 4,932 dias.

¢  Monto total de la Oferta Publica:

e $4,999'999,720.05 (cuatro mil novecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
setecientos veinte Pesos 05/100 M.N.) en conjunto con la Serie A1.

e  Valor nominal de los Titulos: UDIs100 (cien UDIs 00/100).

e  Precio de Colocacion: UDIs100 (cien UDIs 00/100).

e  Fecha de cierre de libro: 19 de mayo de 2015.

e Fecha de la Oferta: 19 de mayo de 2015.

e Fecha de emisién: 21 de mayo de 2015.

e Fecha de liquidacion: 21 de mayo de 2015.

. Fecha de Vencimiento: 20 de noviembre de 2028.

e Tasa de interés: La Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Serie A2 sera de 5.17% (cinco
punto diecisiete por ciento), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emisiéon Serie A2.

. Lugar y forma de Pago de Principal, Intereses y Accesorios: El pago de principal, intereses y demas cantidades
pagaderas bajo los Certificados Bursatiles Serie A2 sera efectuado en Pesos en las oficinas del Indeval,
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. Los
pagos podran efectuarse mediante transferencia electrénica contra la entrega del Titulo respectivo o la
constancia al efecto emitida por el Indeval. El ultimo pago de principal e intereses se efectuara en la Fecha de
Vencimiento, contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval. En caso
de que la Fecha de Vencimiento sea un dia inhabil, el pago correspondiente se realizara el Dia Habil inmediato
siguiente.

e Calificacion: HR AAA (E) por HR Ratings, que significa que la emision se considera de la mas alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen minimo
riesgo crediticio.

. mxAAA por S&P, en su escala nacional CaVal que significa que la capacidad de pago del emisor para cumplir
con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores
en el mercado nacional.

Derechos que confieren los titulos fiduciarios y demas valores emitidos al amparo de un fideicomiso:

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro del Principal e Intereses, segun
corresponda, adeudados por el Fiduciario Emisor como Fiduciario de los mismos, en los términos descritos en el
Fideicomiso y en los Titulos, desde la Fecha de Emisién hasta la fecha de pago total de su valor nominal. Los
Certificados Bursatiles se pagaran unicamente con los recursos existentes del Patrimonio del Fideicomiso.

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo:

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie
A1 devengaran un interés bruto anual de 8.24% (ocho punto veinticuatro por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto
Anual’), sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Serie A1y, después del pago de la primera amortizacién
del Titulo, sobre el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Serie A1. Dicha Tasa de Interés Bruto Anual
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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El monto de los intereses a pagar conforme al Titulo de los Certificados Bursatiles Serie A1 se computara a
partir de la fecha de su Emision y al inicio de cada Periodo de Intereses. Los calculos para determinar el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Terminacioén
de Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Serie A1 se liquidaran de manera semestral en cada
Fecha de Pago Programado conforme al calendario de pagos de intereses que aparece mas adelante; lo anterior en el
entendido que el primer Pago Programado de intereses se realiz6 el 20 de noviembre de 2015.

Si el dia en que debiere realizarse la liquidacion fuere inhabil, la liquidacién se realizara el siguiente dia habil,
salvo la ultima Fecha de Pago Programado que debera ser Dia Habil.

“Valor Nominal Ajustado” significa el resultado de restar al Valor Nominal de los Certificador Bursatiles Serie
A1 el monto total de las amortizaciones de principal de cada Certificado Bursatil Serie A1 que se realicen conforme a lo
establecido en el Titulo de los Certificados Bursatiles Serie A1, como ello sea calculado por el Fiduciario, con asistencia
del Representante Comun.

Procedimiento de Calculo de Intereses Serie A1
Para determinar el monto de intereses devengados en cada periodo respecto de cada uno de los Certificados
Bursatiles Serie A1, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

MI= {(VNA x T) x D/360}

En donde:

MI = Intereses devengados en el Periodo de Intereses correspondiente, expresados en Moneda Nacional

VNA = Valor Nominal y, después de la primera amortizacion, el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado
Bursatil Serie A1.

D = Dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Terminacion del Periodo de Intereses.

T = Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Serie A1

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie
A2 devengaran un interés bruto anual de 5.17% (cinco punto diecisiete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”),
sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Serie A2 y, después del pago de la primera amortizaciéon del
Titulo, sobre el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Serie A2. Dicha Tasa de Interés Bruto Anual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El monto de los intereses a pagar conforme al Titulo de los Certificados Bursatiles Serie A2 se computara a
partir de la fecha de su Emision y al inicio de cada Periodo de Intereses. Los calculos para determinar el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Terminacion
de Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Serie A2 se liquidaran de manera semestral en cada
Fecha de Pago Programado conforme al calendario de pagos de intereses que aparece mas adelante; lo anterior en el
entendido que el primer Pago Programado de intereses se realiz6 el 20 de noviembre de 2015.

Si el dia en que debiere realizarse la liquidacion fuere inhabil, la liquidacidon se realizara el siguiente dia habil,
salvo la ultima Fecha de Pago Programado que debera ser Dia Habil.

“Valor Nominal Ajustado” significa el resultado de restar al Valor Nominal de los Certificador Bursatiles Serie
A2 el monto total de las amortizaciones de principal de cada Certificado Bursatil Serie A2 que se realicen conforme a lo
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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

establecido en el Titulo de los Certificados Bursatiles Serie A2, como ello sea calculado por el Fiduciario, con asistencia
del Representante Comun.

Procedimiento de Célculo de Intereses Serie A2

Para determinar el monto de intereses devengados en cada periodo respecto de cada uno de los Certificados
Bursatiles Serie A2, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

MI= {(VNA x T) x D/360} x U

En donde:

MI = Intereses devengados en el Periodo de Intereses correspondiente, expresados en Moneda Nacional.

VNA = Valor Nominal y después de la primera amortizacion, el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado
Bursatil Serie A2.

D = Dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Terminacion del Periodo de Intereses.
T = Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Serie A2

U = Valor de las UDIs, en Moneda Nacional, aplicable para la Fecha de Pago Programado correspondiente.

El Representante Comun, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada fecha de pago, dara a conocer por
escrito a la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV"), a Indeval y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. (la "BMV"), a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion (el “SEDI”) y/o a través de los
medios que la BMV determine, el monto de los intereses (expresado en Moneda Nacional) a pagar bajo los Certificados
Bursatiles Serie A1, la Tasa de Interés Bruto Anual del siguiente Periodo de Intereses y el Valor Nominal Ajustado por
cada Certificado Bursatil Serie A1 en Pesos.

En su caso, rendimiento minimo:

Serie A1 Tasa de Interés Real Bruto Anual: 8.24 % (ocho punto veinticuatro por ciento)
Serie A2 Tasa de Interés Real Bruto Anual 5.17% (cinco punto diecisiete por ciento
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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, sefialar las causas
y tratamiento de amortizacion anticipada:

El principal de los Certificados Bursatiles Serie A1 se amortizara de manera semestral en 27 pagos
consecutivos comenzando a partir del 20 de noviembre de 2015, en las Fechas de Pago indicadas en la siguiente tabla
de Fechas de Pago, a prorrata entre los Tenedores, en el entendido de que si cualquiera de dichas fechas ocurriese en
un dia que no fuere Dia Habil, los pagos deberan efectuarse en el Dia Habil inmediato siguiente (cada una, una “Fecha
de Pago Programado”), excepto la ultima Fecha de Pago Programado, la cual debera ser un Dia Habil:

Pesos - Al

Walor nominal
Austado de ka

CartiMcados 7. Malor Nominal
4. Importe ol do & Poroantaje dal Buraatilas -
Z Nimaro de i.Mecha de Pago  la Amorlizacidn an  Valor Nominala s er Fidualarios an
1. Parkdo amort i [ i Pamas A of iz ado

B H B1-Mey-15] H B [ A0moAm.m [fo0momn
1 1 [A-Hu-1g [+3,0:50,000 M} [257 OIFE] [l 456250000.00 BT .130m0
[ [ [A-1Ey-16] [45,300,000 M3 [3 2 0M0°E] [1.41150000.00 Ei.110m0
A =] [A-Hu-1g [42.750,000 .M P25 [ Ae2500000.00 E0 20m0
[ 9 EO-Mey-17] 1,900,000 @) [FA2000%] [ 31 1/000m.m FT 4400
[ =] [A-Bu-17] [3.200,000.M3 [2 2 0mmE] [1.2:3.400000.00 Fi s50m0
2] 2] [A0-1Ey-13] [+3500,000 03 [2 200M0FE] [1.224200000.00 E1 es0m0
M1 [ [A-hu-13 [¢5,000,000 M} [ IDOmE] [1.179,500000.00 '3 ss0m0
A A [A0-1Ey-149] [45 900,000 M3 [3060MFE] [1.13+00000.m [rS e00mn
] ] [A-Hu-19 [+ 500,000 03 [3.120M00F] [1 037 00000.00 [2.430m0
o [ng [A-NEy-a0] [47.7 00,000 03 [3.150M0°] [1 [33,500000.00 Fa.300m0
o K] [O-Meu-20 [45 50,00 0 (240007 50,500 I ) 5 D50
[3 [3 [A-1Ey-21] [43,5000,000 03 [ 00 B, 400,00 ) E2 760000
iE iE] EO-Nou-2 1 50,7 0,00 @ [(-300m0%] 0,70 [ ) F3 3000
g iL] EO-Mey-22] F1,900,00 M) [EASOI] F¥,A0 A0 m) 5 220
E] E] [A-Hu-23 F3,100,00.m [R5 O] [r 25,700,000 o) F2.30omg
i i) EO-Mey-Z3] F+30,00 0 A0 [31.4manm [+8 76000
[17] [i7] [A-Hu-23 E4 500,00 m [F720M0F] 75,500 000 ) [ 0iOm0
3 ] [-MEy-2d] 500,000 .m0 [F5T O] F17.530,00 ) [W.170000
LE] LE] [A-Bou-24 E1050,000.m [ O07 OOO0FE] [556,500 000 ) 31 .100m0
el el PO-Mey-25] F+350,00.m [+ 290m%] [+32,190 0 [ p2 &10m0
E1] E1 [A-hu-2g E5,100,000.m [4S4OM0E] [+24,00 000 ) [ Zromg
e3 & [O-Mey-26] 1,550,000 @) (47900005 pS2,20 a0 m) [3 4500
E3 B3 [A-Hou-26 [f5,150,000 .M [5 01 OM0FE] [277.050 000 ) [iZ .47 0000
E4q Eq [-ey-IT] [F 8,130,000 0} [321000°F] (152, 50 M ] (13 2:0m0
B9 Eq [X-Hou-21] {0,400, 00 0} [5-%000F] [1 12,50 AW ] [ S0
Eq Eq (- Ry [£1.400,0700 0} [34000F] {35 50,0 .0} [2 44000
ET] ETl [-Hou-23 (600,00 0y [2.440W0F] H B
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UDls - A2

& Valor nominal

Ajustado da la

Totalikdad da T valkr Naminal

4 Importe ol de 8 Poroantaje dal CartiMoados Austado por Cada
2 Humarg de i, Facha do Page  la amortizacldnan  Valkor Nominala sar Bursdtios Cartimicado Bursatn
1. Pariodo amor fizackin Programado Aamior iz ado Fiduciarios an UDIS  Fiduclarioan Ui S
] B1-My-18] H H 55, 00 [T ] [0momn
1 1 [A-Hou-15 EE03,80m [4 27 O] 523,503,400 0] Es 130m0
3 [ [-MEy-16] 28,162,400 [+ ZBOIIE] FO1,741 000 0] E1.40m0
5] A [A-Bou-1g Eaz231.00m [4.SOMIFE] 72,450,000 0] E7 Oomn
[q 1 [E-1Ey-17] 2473400 [4.430MIE] 542,531 500 0] E2 520m0
2] [ [A-hou-17] RS540 [347 D] 17,517 000 ] [f3 Bs0m0
1G] 1G] [0-1Ey-13] EiET24dMm [3750mMIE] [452,644 5000 0] [fi 5TOm0
M Ul [A-hou-13 500400 m [3A00mE] [4E7 540 500 O] [f1 .07 000
5] A [-1Ey-19] EiATS,00mM [375SOMIE] [4 42,955 500 0] Ei 320m0
] ] [A0-Kou-19 BisEdmm [3730mM0%] [4 15, 422 210 0] E3 500m0
i i} [O-ey-] 345,00 m [37 0000 54,07 200 ] ]
[ [ [A-hou-20 Ei3e00m [3700M0%] 354,730,200 0] 6 .150m0
[i3 [3 [-My-21] Ei3E,00m [3700M0%] 5,354 20 ) E2.0m0
[3 3 [A-hu-2 1) Ei3e0mm [3700M0%] (21,03 20 o) [¥ roOomn
i} il E-1ey-29) 43 45,00 m) (700D 296,62 20 ] 45 ommn
(] ] [A0-Hou-23 EI6T.00m [3 AO0mMFE] [273.004 200 0] [1.420m0
g i} -1y E35F,00.0) (A0 (243,316, 20 ] 7 Ao
i} (7 [-hou-23 355,00 ) [FA0m] (25,678 20 ] P4 2900
iE] ik} -vey-2i] 355,00 m [P A0 P01, 540200 1] [0 ES0m
iE] iE] [-hou2 355,00 ) [T [175,252 20 0] = B
[} (1] E-1y-2] 355,00 ) [P A0 (154,564 20 0] (=)=
Bl 1 [O-Hou-25 355,00 m PO 110,575 200 o] [t BSOCOL)
23 £3 [E-1y-2] E35%,00 0 A0 (1, 155 20 1] [16 2500
%] [:E] [0-hou-26 355,00 m) [AODs] B35, 20 m 12 oo
e Eq [-tey-27] 355,00 m [P F9712,20m p rEo0m)
29 Eq [A-hou-27] E36%.00mM [3 AOOMIE] Pe12d,a0m . 4300m]
[T} [} -1y 355,00 ) [FAOm] (124320 m) [1 Ao
E7 ET [-hou-279 (1243, 20 ) [1 500m04] H H

Amortizacion Anticipada Voluntaria

(a) Solamente procedera la Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados
Bursatiles en caso de que DOIX entregue una Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria al
Fiduciario. DOIX podra depositar en la Cuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria, para su
registro en la Subcuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria Serie A1, las cantidades necesarias
para amortizar anticipadamente, de manera total, los Certificados Bursatiles.

(b) El Fiduciario debera, una vez que reciba una Notificaciéon de Amortizacion
Anticipada Voluntaria respecto de la amortizacion anticipada total de los Certificados Bursatiles,
entregar una copia de dicha notificacion al Representante Comun.

(c) La Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria debera especificar la
siguiente informacion, en el entendido de que DOIX debera proporcionar al Representante Comun
cualquier otra informacién que este ultimo pudiera requerir en relacion con la determinacién y
calculos establecidos en la misma:

(i) la fecha de amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, la cual sera la
siguiente Fecha de Pago Programado, siempre y cuando dicha Fecha de Pago Programado no
ocurra en o antes de la fecha que sea 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la recepcién de la
Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria, y

(ii) el monto de:

(A) principal de los Certificados Bursatiles que deba ser amortizado anticipadamente
en la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, en el entendido de que dicho monto debera ser
igual al saldo insoluto total de los Certificados Bursatiles;
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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

(B) intereses devengados y no pagados en términos del Titulo, incluyendo, en su
caso, intereses moratorios, respecto de las cantidades sefialadas en el parrafo (A) anterior, y

(C) la Comision por Amortizacion Anticipada Voluntaria Serie A1 la cual sera pagadera
en la Fecha de Amortizaciéon Anticipada Voluntaria.

(d) Una vez que se entregue la Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria, y a
mas tardar un Dia Habil de anticipacion a cualquier Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el
Fiduciario, con los recursos que reciba en la Cuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria, debera
hacer los siguientes pagos, en la medida en que existan fondos disponibles, siguiendo
estrictamente el siguiente orden de prelacion, en el entendido de que ningun pago se hara hasta en
tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores:

A mas tardar a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacion
Anticipada Voluntaria, el Fiduciario debera:

(i) retirar de la Subcuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria Serie A1 una
cantidad equivalente a la Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Serie
AT;

(ii) en caso de ser necesario para completar la Amortizacion Anticipada Voluntaria,
sujeto a la previa autorizacién de DOIX, el Fiduciario retirara fondos de la Cuenta de Cobranza, a
través del cargo en las siguientes subcuentas, en estricta conformidad con el orden de prioridad
indicado a continuacion y en los montos, segun sea necesario, para hacer la Amortizacion
Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Serie A1:

(A) de la Subcuenta de Recursos Remanentes, hasta por un monto maximo
equivalente a multiplicar los fondos registrados contablemente en la misma por el Factor de
Proporcién Serie A1,y

(B) de la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda Serie A1, hasta por los
fondos registrados contablemente en la misma.

(iii) transferir la Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Serie
A1 al Indeval, para el pago a los Tenedores que correspondan.

(e) Las Partes acuerdan que las cantidades que reciba el Fiduciario en términos del
Fideicomiso, no podran ser aplicadas por el Fiduciario para amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles Serie A1, sino hasta que el Fiduciario reciba una notificacion de
confirmacién en el sentido de que el Representante Comun confirma los calculos establecidos en el
inciso (c) (ii) de la presente seccidn. El Representante Comun debera entregar dicha Notificacién
de Confirmacién al Fiduciario dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la entrega de la
Notificacion de Amortizacion Anticipada.

Amortizacion Anticipada Obligatoria

En caso que ocurra un Evento de Amortizaciéon Anticipada Obligatoria, éste no traera como
consecuencia la aceleracion de los Certificados Bursatiles. El Evento de Amortizacion Anticipada
Obligatoria solamente genera la obligacién a cargo del Fideicomiso de realizar el Pago de
Amortizacion Anticipada Obligatoria que corresponda a los Tenedores, mismo que se pagara con
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las cantidades recibidas como Pagos por Terminacion que reciba el Fideicomiso de PYRS en dicho
supuesto, una vez que se realicen dichos Pagos por Terminacion y hasta donde alcancen.
Cualquier Pago por Terminacion recibido en la Cuenta de Cobranza se depositara integramente en
la Subcuenta de Pagos por Terminacion del Fideicomiso para ser aplicado como se establece en el
inciso (b) de la clausula 4.5 del Fideicomiso.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los intereses que generan los Certificados Bursatiles Fiduciarios se realizaran de manera semestral, los dias 20 de
noviembre y 20 de mayo de cada afio durante la vigencia de la Emisién o, si fuese inhabil al Dia Habil siguiente,
comenzando precisamente el 20 de noviembre de 2015.

2. Nomero de 3. Fecha de Pago
1. Periodo amortizacion Programado 4, Dias en el Periodo
[-] [-] [21-Mary-13] [-]
[1 [1 [20-Movw-15] [154]
[2] [2] [20-May-16] [182]
[ [3] [20-Moe-16] [184]
[4] [4] [20-May-17] [181]
[5] [5] [20-Move-17] [184]
[E] [E] [20-May-18] [181]
[7] [7] [20-Kow-18] [154]
[&] [3] [20-May-19] [181]
[9] [9] [20-Movw-19] [154]
[10] [1a] [20-May-20] [182]
[11] [11] [20-Roe-20] [184]
[12] [12] [20-May-21] [181]
[13] [13] [20-Moe-21] [184]
[14] [14] [20-Mary-22] [181]
[1:5] [1:5] [20-Row-22] [154]
[16] [16] [20-May-23] [181]
[17] [17] [20-Movw-23] [154]
[18] [18] [20-May-24] [182]
[19] [19] [20-More-24] [184]
[20] [20] [20-Mary-25] [181]
[21] [21] [20-kore-25] [184]
[22] [22] [20-Mary-26] [181]
[23] [23] [20-Row-26] [154]
[24] [24] [20-May-27] [181]
[2a] [2:5] [20-Movw-27] [154]
[26] [26] [20-May-28] [182]
[27] [27] [20-Moe-23] [184]
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Subordinacién de los titulos, en su caso:

No Aplica

Lugar y forma de pago:

El principal y/o los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados se pagaran en cada fecha de pago
establecida en el calendario de pagos, mediante transferencia electronica o en el domicilio de Indeval, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255, 3er Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, en la Ciudad de México, contra entrega del
Titulo o de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida Indeval.

El pago de los intereses moratorios se realizara en las oficinas del Representante Comun ubicadas en: Cordillera de los
Andes No. 265 piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, 11000 Ciudad de México. Para dichos efectos, el Representante
Comun hara el pago respectivo mediante transferencia electrénica, debiendo de recibir la informacién respectiva a las
cuentas a las cuales habra de hacerse el pago correspondiente.

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos:

Monex Casa de Bolsa, S.A de C.V., Monex Grupo Financiero
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Depositario:

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

La presente seccién contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles Fiduciarios por inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales,
pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o
disponer de Certificados Bursatiles Fiduciarios. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos
a los Inversionistas consultar en forma periddica e independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles Fiduciarios antes de realizar cualquier inversion en
los mismos, La tasa de retencion respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y personas morales residentes en
México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la LISR y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision. Los posibles adquirentes
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento
o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacién particular.

En su caso, dictamen valuatorio:

No Aplica

Serie [Eje]

serie

serie2

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Certificados Bursatiles Certificados Bursatiles

Serie A1l A2

Tipo Certificados Bursatiles Fiduciarios Certificados Bursatiles Fiduciarios

Clave de pizarra DOIXCB 15 DOIXCB 15U

Monto total 154,999,999,720 0
Numero de valores 49,999,997 0
Valor nominal 100 100

Bolsas donde estan registrados

Bolsa Mexicana de Valores

Bolsa Mexicana de Valores

Plazo 4,932 dias 4932
Fecha de vencimiento 2028-11-20 2019-04-26
En su caso, nimero de emisioén correspondiente Primera Segunda

Observaciones
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La mencidén de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

2018
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[413000-NBIS1] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

Los términos utilizados en el presente Reporte Anual tendran el significado que se les atribuye en el Suplemento de
la Emision correspondiente

“Acreedores” significa conjuntamente Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. y Banco
Interacciones, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones.

“Actividades Previas” significa el conjunto de actividades que llevé a cabo DOIX en forma previa para poder
prestar a PYRS el Servicio Integral CPS.

“Activos Cedidos” significa los Derechos de Cobro del CPS, los Derechos de Seguros del CPS, los Derechos
de Indemnizacion EPC vy el efectivo depositado en las cuentas del Fideicomiso del Crédito.

“Adeudo del Crédito” significa el saldo insoluto, incluyendo principal e intereses ordinarios y moratorios
causados y vencidos, asi como cualquier comision (incluyendo comisiones por prepago) o cualquier otra cantidad
pagadera, a cargo del Fideicomitente y a favor de los Acreedores, bajo el Contrato de Crédito.

“Agencias Calificadoras” significa S&P y HR Ratings y cualquier otra agencia calificadora autorizada por la
CNBYV para dictaminar valores.

“Amortizacion Anticipada Voluntaria” tiene el significado que a dicho término se asigna en la Clausula 4.7
(c)(ii)(C) del Fideicomiso.

“Aportaciéon Inicial” significa la cantidad de $1.00 M.N. (un Peso 00/100 Moneda Nacional), aportada al
Fideicomiso por el Fideicomitente de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Asesor Financiero” significa Consultoria XFN, S.C. como asesor financiero para la emisién de los
Certificados Bursatiles.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier dependencia, comision, consejo, burd, agencia, autoridad o
departamento federal, estatal, municipal, metropolitano o cualquier otro, ya sea de hecho o de derecho, de México, o
cualquier subdivision politica de las mismas y cualquier Persona que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales,
regulatorias o administrativas de o correspondientes a cualquiera de las entidades anteriores, incluyendo todas las
comisiones, consejos, burds, arbitros y paneles arbitrales, asi como cualquier autoridad u otra persona Controlada,
directa o indirectamente, por cualquiera de los anteriores.

“BMV?” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cambio de Control” significa, respecto de cualquier Persona, que la mismo deje de ser Controlada por la
Persona o Personas que al momento de la celebracion de los Documentos de la Emision tenian el Control de la misma.
“Control” significa la posesién, directa o indirecta, de la facultad para dirigir o hacer dirigir la administracién y las
politicas de una persona, ya sea mediante la propiedad de valores con derecho a voto, por contrato u otro medio, en el
entendido de que se entendera que existe Control cuando una Persona tenga, directa o indirectamente, el 51%
(cincuenta y uno por ciento) o mas de las acciones, partes sociales o demas valores representativos del capital social
de otra Persona, y los términos “Controladora” y “Controlada” tienen un significado correlativo.
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“Certificados Bursatiles” significan, conjuntamente, los Certificados Bursatiles Serie A1 y los Certificados
Bursatiles Serie A2 que sean emitidos al amparo del programa de certificados bursatiles fiduciarios, hasta por un monto
total autorizado de $5,000°000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100) o su equivalente en UDIS, de conformidad
con el oficio de la CNBYV reflejado en este Prospecto.

“Certificados Bursatiles Serie A1” significa la referencia colectiva a los Certificados Bursatiles Serie A1
denominados en Pesos.

“Certificados Bursatiles Serie A2” significa la referencia colectiva a los Certificados Bursatiles Serie A2
denominados en UDIS.

“Circular” Significa la Circular 1/2005 publicada el 23 de junio de 2005 por Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, relativa a las Reglas a las que deberan sujetarse las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Instituciones de Seguros, Instituciones de Fianzas, Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural,
en las Operaciones de Fideicomiso, tal y como fue modificada por la Circular 1/2005 Bis, la Circular 1/2005 Bis 1 y la
Circular 1/2005 Bis 2, emitidas todas por Banco de México.

“Circular Unica” significa la circular expedida por la CNBV, que contiene las disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, de fecha 19 de marzo de 2003,
junto con las modificaciones a las mismas.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
“Comision por Amortizacién Anticipada Voluntaria A1” significa la comisién que deba pagar el Fiduciario a

los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A1 por la Amortizaciéon Anticipada Voluntaria de los Certificados
Bursatiles Serie A1, calculada de conformidad con la siguiente férmula:

P={?At/(1+d/100)] +2?[1t/(1+d/100)]}-M

Donde:

t = significa el indice que representa la t-ésima Fecha de Pago Programado, en las cuales, de
no haber ocurrido una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se hubieran efectuado pagos de intereses o principal a los
Tenedores conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles Serie A-1, respectivamente. En términos
generales, los valores de t van desde 1, primera Fecha de Pago Programado, hasta la ultima Fecha de Pago
Programado.

i = significa el indice que representa la i-ésima Fecha de Pago Programado en la que ocurre
una Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria.

At = significa el monto de principal, expresado en Pesos, a ser amortizado anticipadamente en
la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el que, de no haber ocurrido una Amortizaciéon Anticipada Voluntaria,
hubiera sido pagado a los Tenedores en cada Fecha de Pago Programado t conforme al Titulo que representa los
Certificados Bursatiles Serie A-1.

It = significa el monto de intereses futuros, expresados en Pesos, asociados al monto de
principal a ser amortizado anticipadamente en la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, los que, de no haber
ocurrido una Amortizaciéon Anticipada Voluntaria, hubieran sido pagados a los Tenedores en cada Fecha de Pago
Programado t conforme al Titulo que documenta los Certificados Bursatiles Serie A-1.
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d = significa el retorno anual de mercado, expresado como porcentaje, del bono en Pesos a
tasa fija de México cuyo plazo sea el mas cercano, en términos del numero de meses, a la vida promedio ponderada
remanente de los Certificados Bursatiles Serie A1 a la fecha de célculo correspondiente. El retorno anual de mercado
del bono correspondiente debera ser provisto por una empresa proveedora de precios de mercado autorizada por la
CNBV.

M = significa el monto de principal a ser amortizado anticipadamente en la Fecha de
Amortizacion Anticipada Voluntaria, expresado en Pesos.

P = significa la Comision por Amortizacion Anticipada Voluntaria que sera calculada como la
diferencia, en caso de ser positiva, de (i) la suma, expresada en Pesos, del valor presente del monto de principal a ser
amortizado anticipadamente y que de no haber ocurrido una Amortizacién Anticipada Voluntaria, hubiera sido pagado
en cada Fecha de Pago Programado t, mas los valores presentes de los intereses asociados al monto de principal a ser
amortizado anticipadamente y que de no haber ocurrido una Amortizacion Anticipada Voluntaria, hubieran sido
pagados en cada Fecha de Pago Programado t (los valores presentes seran calculados usando la tasa de descuento
anual d expresada como porcentaje), menos (ii) el monto de principal a ser amortizado anticipadamente, expresado en
Pesos.

“Comision por Amortizacidn Anticipada Voluntaria A2” significa la comision que deba pagar el Fiduciario a
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A2 con recursos aportados por el Fideicomitente por la Amortizacion
Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Serie A2, calculada de conformidad con la siguiente férmula:

P={ 7?2 At/ (1+d/100 )] + 2?11t/ (1 +d/100 )]} -M

Donde:

t = significa el indice que representa la t-ésima Fecha de Pago Programado, en las cuales, de
no haber ocurrido una Amortizacion Anticipada Voluntaria, se hubieran efectuado pagos de intereses o principal a los
Tenedores conforme al Titulo que representa los Certificados Bursatiles Serie A-2, respectivamente. En términos
generales, los valores de t van desde 1, primera Fecha de Pago Programado, hasta la ultima Fecha de Pago
Programado.

i = significa el indice que representa la i-ésima Fecha de Pago Programado en la que ocurre
una Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria.

At = significa el monto de principal, expresado en UDIS, a ser amortizado anticipadamente en
la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el que, de no haber ocurrido una Amortizacion Anticipada Voluntaria,
hubiera sido pagado a los Tenedores en cada Fecha de Pago Programado t conforme al Titulo que representa los
Certificados Bursatiles Serie A-2.

It = significa el monto de intereses futuros, expresados en UDIS, asociados al monto de
principal a ser amortizado anticipadamente en la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, los que, de no haber
ocurrido una Amortizacion Anticipada Voluntaria, hubieran sido pagados a los Tenedores en cada Fecha de Pago
Programado t conforme al Titulo que representa los Certificados Bursatiles Serie A-2.

d = significa el retorno anual de mercado, expresado como porcentaje, del bono en UDIS a tasa
fija de México cuyo plazo sea el mas cercano, en términos del nimero de meses, a la vida promedio ponderada
remanente de los Certificados Bursatiles Serie A2 a la fecha de calculo correspondiente. El retorno anual de mercado
del bono correspondiente debera ser provisto por una empresa proveedora de precios de mercado autorizada por la
CNBV.
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M = significa el monto de principal a ser amortizado anticipadamente en la Fecha de
Amortizacion Anticipada Voluntaria, expresado en UDIS.

P = significa la Comisién por Amortizacion Anticipada Voluntaria que sera calculada como la
diferencia, en caso de ser positiva, de (i) la suma, expresada en UDIS, del valor presente del monto de principal a ser
amortizado anticipadamente y que de no haber ocurrido una Amortizacién Anticipada Voluntaria, hubiera sido pagado
en cada Fecha de Pago Programado t, mas los valores presentes de los intereses asociados al monto de principal a ser
amortizado anticipadamente y que de no haber ocurrido una Amortizacién Anticipada Voluntaria, hubieran sido
pagados en cada Fecha de Pago Programado t (los valores presentes seran calculados usando la tasa de descuento
anual d expresada como porcentaje), menos (ii) el monto de principal a ser amortizado anticipadamente, expresado en
uUDIS.

Para llevar a cabo la férmula anterior se tomara como referencia la UDI del dia de la Fecha de Amortizacion
Anticipada Voluntaria.

“Condicion _Suspensiva” significa la condicidon suspensiva a la que se sujetara el Contrato de Cesién
consistente en que el Adeudo del Crédito sea pagado en su totalidad con el producto de la colocacién de los
Certificados Bursatiles.

“Consentimiento CPS” significa el consentimiento por escrito de PYRS para que los Derechos de Cobro del
CPS sean bursatilizados en términos del Fideicomiso, y el reconocimiento de aquél de que realizara los pagos al
amparo del CPS a la Cuenta de Cobranza una vez notificado en términos del CPS.

“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa el contrato de fideicomiso emisor, de administracion y
de fuente de pago identificado con el nimero F/2213.

“Contrato de Cesion” significa el contrato de reversion de derechos y subsecuente cesion entre el Fiduciario
del Crédito, el Fideicomitente y el Fiduciario, en virtud del cual (a) el Fiduciario del Crédito revierte el patrimonio del
fideicomiso del Contrato de Fideicomiso del Crédito, incluyendo, sin limitacion, los Derechos de Cobro del CPS, los
Derechos de los Seguros del CPS, los derechos a recibir pagos por concepto de indemnizaciones del Proveedor EPC y
el efectivo depositado en las cuentas de dicho fideicomiso, al Fideicomitente, y (b) el Fideicomitente cede dicho
patrimonio al Fiduciario para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso; en el entendido, que la reversion y la
subsecuente cesion contenida en el Contrato de Cesion se encuentra sujeta al cumplimiento de la Condicion
Suspensiva.

“Contrato_de Colocacidn” significa el contrato de colocacién que sera celebrado entre el Fiduciario y los
Intermediarios Colocadores respecto de la oferta y colocaciéon de los Certificados Bursatiles a través de una oferta
publica en la BMV.

“Contrato de Crédito” significa el contrato de crédito simple en forma sindicada de fecha 17 de octubre de
2011, celebrado entre DOIX, como acreditado, con los Acreedores, como acreedores, segun haya sido modificado de
tiempo en tiempo.

“Contrato de Fideicomiso del Crédito” significa el contrato de fideicomiso identificado con el nimero 10695-
12-208 celebrado entre DOIX, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, Banco del Bajio, S.A., Institucién
de Banca Multiple, como fiduciario, y los Acreedores, como fideicomisarios en primer lugar, con fecha 17 de octubre de
2011.

“CPS” significa el Contrato de Prestacion de Servicios de Largo Plazo para el centro penitenciario ubicado en
el municipio de Miahuatlan, Oaxaca, de fecha 18 de marzo de 2011, celebrado por DOIX, en calidad de proveedor, con
PYRS, segun el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

19 de 108



Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

“Cuenta_de Amortizacién Anticipada Voluntaria” significa la cuenta en Pesos para depdsitos a la vista,
abierta por el Fiduciario a su nombre en Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero o en
la institucién bancaria que le sefale el Fideicomitente siempre y cuando dicha institucion bancaria tenga una
calificacion igual o mayor a la de la Emision, administrada en términos de la Clausula Cuarta y demas aplicables del
Fideicomiso.

“Cuenta_de Banobras” sera la cuenta bancaria de Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.
establecida en el Contrato de Cesién y en la cual el Fiduciario depositara, con los Recursos de los Certificados
Bursatiles, la porcion que le corresponda al Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C. del Adeudo del
Crédito.

“Cuenta de Cobranza” significa la cuenta en Pesos para depdsitos a la vista, abierta por el Fiduciario a su
nombre en Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero o en la institucion bancaria que le
sefale el Fideicomitente siempre y cuando dicha institucion bancaria tenga una calificaciéon igual o mayor a la de la
Emision, administrada en términos de la Clausula Cuarta y demas aplicables del Fideicomiso.

“Cuenta de DOIX” significa la cuenta en Pesos para depdsitos a la vista, abierta por DOIX en Banco Nacional
de México, S.A., Grupo Financiero BANAMEX, con niumero de cuenta 70006487139 y CLABE 002180700064871396 o
la cuenta sustituta que le indique DOIX al Fiduciario de tiempo en tiempo.

“Cuenta _de Interacciones” sera la cuenta bancaria de Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Interacciones establecida en el Contrato de Cesion y en la cual el Fiduciario depositara, con
los Recursos de los Certificados Bursatiles, la porcion que le corresponda a Banco Interacciones, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones del Adeudo del Crédito.

“Cuenta de Recursos de la Emisidn” significa la cuenta en Pesos para depdsitos a la vista, abierta por el
Fiduciario a su nombre en Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero o en la institucion
bancaria que le sefale el Fideicomitente siempre y cuando dicha institucidon bancaria tenga una calificaciéon igual o
mayor a la de la Emisién, administrada en términos de la Clausula Cuarta y demas aplicables del Fideicomiso.

“Cuenta de Seguros e Indemnizaciones” significa la cuenta en Pesos para depésitos a la vista, abierta por el
Fiduciario a su nombre en Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero o en la institucion
bancaria que le senale el Fideicomitente siempre y cuando dicha institucion bancaria tenga una calificacion igual o
mayor a la de la Emision, administrada en términos de la Clausula Cuarta y demas aplicables del Fideicomiso.

“Cuenta DOIX de Reserva del CPS” significa la cuenta bancaria abierta por DOIX en cumplimiento de sus
obligaciones conforme al CPS, en la que se depositaran los recursos del Fondo de Reserva y cuyo retiro requerira de la
firma de algun apoderado de PYRS.

“Cuentas Adicionales” significa las cuentas distintas de la Cuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria, la
Cuenta de Cobranza, la Cuenta de Recursos de la Emision y la Cuenta de Seguros e Indemnizaciones, que en su caso
abra el Fiduciario a su nombre en Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero o en la
institucién bancaria que le senale DOIX de tiempo en tiempo para cumplir con los Fines del Fideicomiso en términos de
la Clausula 4.1(c) siempre y cuando dicha institucién bancaria tenga una calificacion igual o mayor a la de la Emisién.

“Cuentas del Fideicomiso” significa la referencia colectiva a la Cuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria,
la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de Recursos de la Emision, la Cuenta de Seguros e Indemnizaciones y las Cuentas
Adicionales, en caso de existir.

“Derechos de Cobro del CPS” significa los derechos de cobro presentes y futuros que DOIX tiene derecho a
recibir al amparo del CPS, incluyendo sin limitar, los Pagos de PYRS, los Pagos Adicionales, los Pagos por Servicios
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Pulblicos y los Pagos por Terminacién y cualquier otro pago, reembolso o finiquito al que tenga derecho DOIX,
conforme a la legislacién aplicable y al CPS y sus accesorios.

“Derechos de los Seguros del CPS” significa los derechos de cobro que tiene DOIX al amparo de las Pdlizas
de Seguros del CPS.

“Dia Habil” significa cualquier dia del afio, excepto sabados y domingos, en que las instituciones bancarias en
México se encuentren abiertas al publico para realizar operaciones bancarias, de conformidad con el calendario que al
efecto publica la CNBV.

‘Documentos de la Emisién” significa la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, al Prospecto, a
cualquier Suplemento, a todos los demas documentos anexos al Fideicomiso, al Contrato de Cesién, a los Titulos de
los Certificados Bursatiles, asi como a los demas contratos, instrumentos, documentos y certificados relacionados con
las operaciones contempladas en el Fideicomiso, segun sean modificados, renovados, prorrogados o adicionados en
cualquier momento.

“DOIX” Significa Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.l de C.V.
“EPC” significa el Contrato de Obra a Precio Alzado y a Tiempo Determinado de fecha 18 de agosto de 2011
que celebré DOIX con el Proveedor EPC para la construccion del centro penitenciario ubicado en el municipio de

Miahuatlan, Oaxaca objeto del CPS.

“Equipo” significa los bienes distintos a la Infraestructura y al Terreno que DOIX debera entregar a PYRS
directamente o a través de subcontratistas, para ser utilizados en la Infraestructura Social de conformidad con el CPS.

“Etapa Operativa” significa la etapa en la que DOIX prestara el Servicio Integral CPS.

“Etapa Preoperativa” significa el periodo comprendido desde la fecha de suscripcion del CPS hasta la Fecha
de Inicio del Servicio.

“Evento de Amortizacion Anticipada Obligatoria” significa la Terminacion Anticipada del CPS que dara
lugar a los Pagos por Terminacion.

“Evento de Incumplimiento” significa cualquiera de los siguientes eventos: (i) la falta de pago de principal o
intereses de los Certificados Bursatiles en una Fecha de Pago Programado; o la falta de realizacion de un Pago de
Amortizacion Anticipada Obligatoria en la fecha que corresponda conforme al Titulo respectivo; (ii) si el Fiduciario
vende, cede o de cualquier forma transfiere o dispone de los activos del Patrimonio del Fideicomiso en violacion a lo
expresamente previsto en el Contrato de Fideicomiso; (iii) si el Fideicomitente (a) hace una cesidén generalizada de sus
bienes a favor de sus acreedores; (b) manifiesta por escrito su incapacidad para cumplir con sus obligaciones de pago
a su vencimiento; (c) ha incumplido generalizadamente en el pago de sus obligaciones conforme a lo establecido en los
articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles; o (d) ha incurrido en una presunciéon de haber incumplido
generalizadamente en el pago de sus obligaciones conforme a lo establecido en el articulo 11 de la Ley de Concursos
Mercantiles; (iv) si cualquier Autoridad Gubernamental embarga, expropia o toma el control de todos o una parte
importante de los bienes del Fideicomitente, o impide al Fideicomitente continuar con el curso normal de su actividades,
y dicha medida o accion (a) tiene un efecto material adverso e importante en la capacidad del Fideicomitente o del
Fiduciario de cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y (b) no es suspendida o revocada
dentro de los 90 (noventa) dias siguientes; (v) si se cancela la inscripcidn de los Certificados Bursatiles en el RNV o su
listado en la BMV; (vi) si el Fideicomiso se extingue por cualquier causa; y (vii) si el Fideicomitente incumple con
alguna de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y no remedia tal circunstancia dentro de los 60
(sesenta) dias naturales siguientes a que el Representante Comun le notifique por escrito dicho incumplimiento.
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“Factor de Proporcién Serie A1” significa en cada Fecha de Transferencia el resultado de dividir: (i) el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Serie A1, entre (ii) el equivalente en pesos del saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles, utilizando la UDI de la Fecha de Transferencia.

“Factor de Proporcion Serie A2” significa 1 (uno) menos el Factor de Proporcién Serie A1 entonces en vigor.

“Fecha_de Amortizacion Anticipada Voluntaria” tiene el significado que a dicho término se asigna en la
Clausula 4.7(c)(i) del Fideicomiso.

“Fecha de Determinacién de Razones” significa el 2° (segundo) Dia Habil inmediato siguiente a una Fecha
de Transferencia.

“Fecha de Inicio de Pagos CPS” fue el 31 de mayo de 2013.

“Fecha de Inicio del Servicio” fue el 8 de mayo de 2013.

“Fecha de Pago Programado” significa cada fecha semestral en la que un Pago Programado sea exigible
respecto de los Certificados Bursatiles, en términos de los Titulos respectivos.

“Fecha de Transferencia” significa el 17° (décimo séptimo) Dia Habil de cada mes.

“Fideicomisarios” significa la referencia conjunta a los Fideicomisarios en Primer Lugar y al Fideicomisario en
Segundo Lugar.

“Fideicomisarios _en Primer Lugar” significa la referencia colectiva a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles quienes cuando obren en su conjunto estaran representados a través del Representante Comun, como
fideicomisarios en primer lugar del Fideicomiso.

“Fideicomisario en Sequndo Lugar” significa DOIX.

“Fideicomitente” significa DOIX.

“Fiduciario” significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, o
cualquier Persona que lo sustituya en el desempefio de sus funciones.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que a dicho término se asigna en la Subseccion 2.1(g).

“Fondo_de Reserva” significa la cantidad de recursos que DOIX debera depositar en la Cuenta DOIX de
Reserva del CPS a fin de aplicarlo al pago de la reposicion, reparacion y actualizacion de los activos que formen parte
de las Instalaciones que constituyen la Infraestructura Social.

“Funciones en Materia Penitenciaria” significa el conjunto de funciones, atribuciones, objetivos y fines que,
de acuerdo con la legislacién aplicable, tiene encomendadas PYRS en materia penitenciaria y de prevencion y
reinsercion social y que debe desarrollar o cumplir en la Infraestructura Social.

“Gastos Administrativos” significa la suma de los siguientes conceptos (en los casos aplicables, mas el
impuesto al valor agregado): (i) gastos relacionados con el mantenimiento de la inscripcion en el RNV y listado en la
BMV de los Certificados Bursatiles; (ii) los honorarios y gastos del Fiduciario; (iii) los honorarios y gastos del
Representante Comun; (iv) los honorarios y gastos de las Agencias Calificadoras; (v) los honorarios y gastos del
Ingeniero Independiente; (vi) gastos derivados de cualquier modificacién a los Documentos de la Emision; y (vii) en
general, todas las erogaciones que se generen con motivo de, 0 que san necesarias para, el mantenimiento del
Fideicomiso.
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En todos estos casos se adicionara cualquier impuesto al valor agregado u otros impuestos o derechos
aplicables, pagaderos con respecto a dichas cantidades, excepto por el impuesto sobre la renta generado en relacién
con los mismos.

“Gastos de Emisidn” significa la suma de los siguientes conceptos (en los casos aplicables, mas el impuesto
al valor agregado) en relacion con cualquier emisién de Certificados Bursatiles: (i) los derechos o aranceles
relacionados con la inscripcion en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados Bursatiles, (ii) el total de las
comisiones pagaderas a los Intermediarios Colocadores por la colocaciéon de los Certificados Bursatiles, segun se
establezcan en el Contrato de Colocacion, (iii) los honorarios del Fiduciario por la aceptacion de su cargo, (iv) los
honorarios del Representante Comun por la aceptaciéon de su cargo, (v) los honorarios y gastos legales, notariales,
fiscales, del Ingeniero Independiente, del Asesor Financiero y de cualesquiera otros asesores externos y
estructuradores relacionados con la emision de los Certificados Bursatiles que sean contratados de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, (vi) los honorarios de las Agencias Calificadoras, (vii) gastos y costos de
impresiones y publicaciones relacionados con la oferta y emision de los Certificados Bursatiles; y (viii) cualesquiera
otras erogaciones que se incurran con motivo de cualquier emision de Certificados Bursatiles.

“Gastos de Operacidon_y Mantenimiento Aprobados” significa los gastos asociados a la operacion y
mantenimiento objeto del CPS, segun sean establecidos y determinados por DOIX, validados por el Ingeniero
Independiente y notificados al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico mediante una Notificaciéon de
Gastos de Operacion y Mantenimiento Aprobados, incluyendo los pagos de las Pdlizas de Seguros del CPS.

“GIA” significa Constructora y Edificadora GIA+A, S.A. de C.V.

“Gravamen” significa, en relaciéon con cualquier bien o derecho, cualquier hipoteca, prenda, transmisién a
fideicomiso de garantia, carga, servidumbre, embargo, garantia, afectacion o limitacion de dominio de cualquier tipo.
Adicionalmente, se entendera que un activo esta sujeto a un Gravamen si se ha celebrado respecto del mismo un
contrato de compraventa condicional, contrato de compraventa con reserva de dominio, compraventa a plazos,
promesa, opcién o acuerdo similar sobre dicho bien.

“HR Ratings” significa HR Ratings de México, S.A. de C.V., y sus subsidiarias o causahabientes que estén
debidamente autorizadas para operar en México.

“Impuestos” significa los impuestos, contribuciones, cargos o derechos, multas, penalizaciones, intereses,
derechos y demas responsabilidades fiscales segun lo requiera la Legislacion Aplicable y la Autoridad Gubernamental
competente, incluyendo el impuesto conocido como Impuesto Sobre la Renta, derivado de las disposiciones de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, o cualesquiera que los substituya.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depdésito de Valores, S.A. de C.V.

“Infraestructura” significa las construcciones que se encuentran adheridas al Terreno y cualquier objeto
incorporado a dichas construcciones de manera fija o permanente.

“Infraestructura Social” significa el centro penitenciario federal de internos sentenciados de bajo y mediano
riesgo, ubicado en el municipio de Miahuatlan, Oaxaca.

“Ingeniero _Independiente” significa IDOM Ingenieria, S.A. de C.V. (IDOM”), o cualquier Persona que lo
sustituya de tiempo en tiempo en sus funciones, previa designacion del Fiduciario previa designacion del Fiduciario por
instruccion del Comité Técnico.

“Instalaciones” significa el Terreno, la Infraestructura y el Equipo.
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“Intermediarios Colocadores” significa (i) Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, S.A. de C.V; (ii) Casa de
Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte y (iii) Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Interacciones.

“Inversiones Permitidas” significa inversiones en (i) titulos o instrumentos emitidos por instituciones de
crédito o por el Gobierno Federal de México con la mas alta calificaciéon por parte de una agencia calificadora, y/o (ii)
inversiones realizadas mediante operaciones de reporto respecto de los valores descritos en el inciso (i) anterior, en las
que el riesgo de contraparte sea igual o superior a AAA escala local o su equivalente, mismas que seran realizadas por
el Fiduciario segun la Clausula 4.8 del Fideicomiso.

“IVA” significa el Impuesto al Valor Agregado (o cualquier impuesto que lo reemplace o sustituya de tiempo en
tiempo).

“Legislaciéon Aplicable” significa, respecto de cualquier Persona, cualquier ley, tratado, reglamento, norma,
ordenamiento, estatuto, decreto o circular, o cualquier orden, auto, o resolucion judicial (o arbitral) definitiva, por virtud
de la cual dicha Persona o sus bienes, se encuentren vinculados.

“Limite Maximo” significa, para cada afio calendario durante la vigencia del CPS, el monto total de los Gastos
de Operacion y Mantenimiento Aprobados incluyendo el pago de las Pdlizas de los Seguros correspondientes, de
conformidad con lo establecido en el Anexo “B” del Contrato de Fideicomiso, correspondientes a dicho afio, en el
entendido que, para cada ano calendario, el Limite Maximo sera el monto establecido para dicho afo calendario en
dicho Anexo “B”.

“LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.
“Notificacion _de Amortizacion _Anticipada Voluntaria” significa una notificacion suscrita por el

Fideicomitente que sea entregada al Fiduciario sustancialmente en términos del formato del Anexo “C” del
Fideicomiso.

“Notificacién de Confirmacién” tiene el significado que a dicho término se asigna en la Clausula 4.7 (e) del
Fideicomiso.

“Notificacidon de emisidn” significa la instruccion irrevocable del Fideicomitente y del Representante Comun al
Fiduciario, la cual entregaran con anterioridad a la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles, en términos
sustancialmente iguales al formato adjunto como Anexo “D” del Contrato de Fideicomiso.

“Notificacion _de Gastos de Operacién y Mantenimiento Aprobados” significa una notificacion que se
entregue al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico, por conducto de su presidente y/o su secretario,
conforme al formato adjunto al Contrato de Fideicomiso como Anexo “E”, firmada por DOIX y el Ingeniero
Independiente.

“Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria” significa, respecto de (i) los Certificados Bursatiles Serie A1,
una cantidad equivalente a (a) el monto de recursos recibidos como Pagos por Terminacién provisionales y registrados
en la Subcuenta de Pagos por Terminacion multiplicados por el Factor de Proporcién Serie A1, en caso de que se
hubieren recibido recursos como Pagos por Terminacion provisionales en la Cuenta de Cobranza, o (b) el saldo
insoluto de los Certificados Bursatiles Serie A 1, en caso de que se hubieren recibido recursos como Pago por
Terminacion definitivo en la Cuenta de Cobranza; o (ii) los Certificados Bursatiles Serie A2, (a) el monto de recursos
recibidos como Pagos por Terminacion provisionales y registrados en la Subcuenta de Pagos por Terminacion
multiplicados por el Factor de Proporcion Serie A2, en caso de que se hubieren recibido recursos como Pagos por
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Terminacion provisionales en la Cuenta de Cobranza, o (b) el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Serie A 2, en
caso de que se hubieren recibido recursos como Pago por Terminacién definitivo en la Cuenta de Cobranza

“Pago Programado” significa el equivalente en Pesos de cada pago semestral de principal e intereses de los
Certificados Bursatiles, que se exigible y pagadero en una Fecha de Pago Programado en términos del Titulo
respectivo.

“Pagos Adicionales” significan los pagos realizados por PYRS al amparo del CPS en exceso del Pago de
PYRS por cualquier causa prevista en el CPS, excluyendo los Pagos por Servicios Publicos y los Pagos por
Terminacion.

“Pagos de PYRS” significa los pagos libres de deducciones que sean realizados por PYRS al amparo de los
de los Derechos de Cobro del CPS por la prestacion de los Servicios Integrales CPS, en términos del CPS. Para
efectos de claridad, esta definicién de Pagos de PYRS excluye los Pagos por Terminacion.

“Pagos por Servicios Publicos” significa los pagos por los servicios publicos utilizados por el proyecto que
deba realizar PYRS a DOIX en términos del CPS.

“Pagos por Terminacion” significa, respecto del CPS, los pagos provisionales y el pago definitivo que PYRS
debe realizar en caso de rescision o terminacién del CPS conforme al Anexo 2 del CPS.

“Partes” significa la referencia colectiva al Fideicomitente, al Fiduciario y a los Fideicomisarios en Primer
Lugar, representados estos ultimos cuando obren en su conjunto por el Representante Comun.

“Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que a dicho término se asigna en la Subseccion 2.1(f).

“Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso, coinversion, sociedad civil o
mercantil, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier naturaleza, mexicana o extranjera.

“Pesos” significa la moneda de curso legal de México.
“Pdlizas de Seguros del CPS” significa las pdélizas de seguros contratadas por DOIX para cumplir con el CPS

a la fecha de firma del Contrato de Fideicomiso, asi como las pdlizas de seguros que, de tiempo en tiempo, contrate
DOIX para cumplir con los términos del CPS.

“Programa” significa el programa de colocacién de los Certificados Bursatiles que se describe en el presente
Prospecto.

“Prospecto” significa el prospecto de colocaciéon para la oferta publica de los Certificados Bursatiles bajo la
modalidad de programa de colocacion.

“Proveedor EPC” significa Constructora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.l. de C.V.

“Provision para Equipamiento” significa una inversion anual, ajustada por inflacion anualmente a partir de
marzo de 2011, de $47,000,000.00 M.N. (cuarenta y siete millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), constituida
proporcionalmente de manera mensual.

“PYRS” significa el 6rgano administrativo desconcentrado de Prevencion y Readaptacion Social de la
Secretaria de Seguridad Publica (actualmente de la Secretaria de Gobernacion).
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“Razén de Cobertura” significa, en cada Fecha de Determinacién de Razones, el resultado
de dividir: (i) el monto total que resulte de la suma de las cantidades registradas en la Cuenta de
Cobranza en las dos Fechas de Pago Programado inmediatas anteriores a la Fecha de
Determinacion de Razones de que se trate, después de haber efectuado los registros (A) Primero,
a prorrata: (I) en la Subcuenta de IVA, una cantidad equivalente al monto de IVA que hubiere sido
recibido asociado a cualquier Pago de PYRS, Pago por Terminacion, Pago Adicional o cualquier
otro pago realizado al amparo de los Derechos de Cobro del CPS en la Cuenta de Cobranza hasta
dicha Fecha de Transferencia;(ll) en la Subcuenta de Pagos Adicionales, una cantidad equivalente
al monto de Pagos Adicionales del CPS (sin incluir el IVA que haya sido en su caso registrado en la
Subcuenta de IVA) que hubieren sido recibidos en la Cuenta de Cobranza hasta dicha Fecha de
Transferencia; (lll) en la Subcuenta de Pagos por Servicios Publicos, una cantidad equivalente al
monto de pagos por concepto de servicios publicos prestados por terceros e incurridos por el
Fideicomitente conforme al CPS y que PYRS haya depositado en la Cuenta de Cobranza hasta
dicha Fecha de Transferencia; (B) Segundo, en la Subcuenta de Gastos Administrativos, una
cantidad equivalente al déficit que, en su caso, presente esta subcuenta en dicha Fecha de
Transferencia respecto de los Gastos Administrativos programados para el mes calendario
inmediato siguiente a dicha Fecha de Transferencia, después de haber efectuado los registros
Primero al Sexto de la Clausula 4.5 (a) del Fideicomiso; (C) Tercero, en la Subcuenta de
Impuestos, una cantidad equivalente al déficit que, en su caso, presente esta subcuenta en dicha
Fecha de Transferencia respecto de los Impuestos pagaderos en el mes calendario inmediato
siguiente a dicha Fecha de Transferencia; (D) Cuarto, en la Subcuenta de Gastos de Operacion y
Mantenimiento, una cantidad equivalente al déficit que, en su caso, presente esta subcuenta en
dicha Fecha de Transferencia respecto de los Gastos de Operacién y Mantenimiento Aprobados
pagaderos en el mes calendario inmediato siguiente a dicha Fecha de Transferencia; en el
entendido de que los Gastos de Operacién y Mantenimiento Aprobados no podran exceder el
Limite Maximo presupuestado aplicable a dicho mes; (E) Quinto, en la Subcuenta de Reserva de
Mantenimiento Mayor, una cantidad equivalente al déficit del saldo que, en su caso, presente esta
subcuenta en dicha Fecha de Transferencia respecto de la Provision para Equipamiento para el
mes siguiente a dicha Fecha de Transferencia, entre (ii) el monto total que resulte de la suma del
Pago Programado correspondiente a las dos Fechas de Pago Programado inmediatas anteriores.

“Recursos de los Certificados Bursatiles” significa el monto total de los recursos obtenidos por la emision y
colocacioén de los Certificados Bursatiles.

“Reglamento Interior de la BMV” significa el Reglamento Interior de la BMV, publicado el 24 de octubre de
1999, en el Boletin Bursatil de la BMV, segun el mismo ha sido (o sea) reformado o adicionado de tiempo en tiempo.

“Reporte de Inversion de Mantenimiento” significa el reporte referido en la Seccién 3. La Operacién de
Bursatilizacion. — 3.2 Patrimonio del Fideicomiso. — a) Descripcion de los activos fideicomitidos. — (i) Descripcion del
CPS, Fondo de reserva, fianza de cumplimiento y obligaciones de indemnizacion.

“Representante _ Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
conjuntamente con sus causahabientes, cesionarios y sucesores que actuen con dicho caracter, junto con sus
sucesores o cesionarios en la misma capacidad, en su calidad de representante comun para cada emision de
Certificados Bursatiles.
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“‘Reserva de Servicio de la Deuda” significa, en cualquier fecha de determinacién y respecto de cada serie de
Certificados Bursatiles, en cada una de sus series, una reserva equivalente al siguiente Pago Programado de principal
e intereses para dicha serie de Certificados Bursatiles.

“‘Reserva de Gastos de Operacidn y Mantenimiento” significa, en cualquier fecha de determinacion, una
reserva equivalente al monto que resulte de sumar el monto de los Gastos de Operacién y Mantenimiento Aprobados
para los siguientes (3) tres meses.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“S&P” significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., y sus subsidiaras o causahabientes que estén debidamente
autorizadas para operar en México.

“Servicios Integrales CPS” significa la provision del conjunto de elementos fisicos, materiales y tecnoldgicos,
asi como de ciertos servicios de mantenimiento y otros servicios auxiliares, que DOIX esta obligado a realizar conforme
al CPS respecto y para el cumplimiento de las funciones de PYRS.

“Subcuenta_de Indemnizaciones” significa la subcuenta de la Cuenta de Seguros e Indemnizaciones en la
que deberan depositarse los recursos obtenidos del Proveedor EPC como pago de indemnizaciones bajo el EPC.

“Subcuenta de Pagos Adicionales” significa la subcuenta de la Cuenta de Cobranza en la que deberan
depositarse los recursos obtenidos del CPS en exceso del Pago de PYRS.

“Subcuenta de Pagos por Servicios Publicos” significa la subcuenta de la Cuenta de Cobranza en la que
deberan depositarse los recursos obtenidos del CPS por concepto de Pagos por Servicios Publicos.

“Subcuenta de Reserva de Gastos de Operacidn y Mantenimiento” significa la subcuenta de la Cuenta de
Cobranza en la que deberan depositarse los montos a los que se refiere la Clausula 4.4 del Fideicomiso.

“Subcuenta _de Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursatiles Serie A1” significa la
subcuenta de la Cuenta de Cobranza en la que deberan depositarse los montos a los que se refiere la Clausula 4.4 del
Fideicomiso.

“Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursatiles Serie A2” significa la
subcuenta de la Cuenta de Cobranza en la que deberan depositarse los montos a los que se refiere la Clausula 4.4 del
Fideicomiso.

“Subcuenta_de Seguros” significa la subcuenta de la Cuenta de Seguros e Indemnizaciones en la que
deberan depositarse los recursos obtenidos de las instituciones de seguros que hayan emitido Pélizas de Seguros del
CPS contratadas por DOIX conforme al CPS, como pago de los Derechos de los Seguros del CPS.

“Suplemento” significa el suplemento informativo que, previa aprobacion de la CNBV, debe publicarse en
términos de la Circular respecto de la emision de cada serie de los Certificados Bursatiles realizada al amparo del
Programa.

“Tenedor” significa cada uno de los titulares de Certificados Bursatiles.

“Terminacion Anticipada” significa, respecto del CPS, la terminacién anticipada o rescision de dicho CPS.

“Terreno” significa el predio cuya ubicacién y colindancias se describen en el Anexo 6 del CPS y en donde se
encuentra ubicada la Infraestructura Social.
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“Titulo” significa la referencia a cada titulo que emita el Fiduciario y que documente los Certificados Bursatiles.

“UDIS” significa la unidad de valor denominada Unidad de Inversién cuyo valor en Pesos es publicado
periddicamente por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, segun sea referido en el Decreto por el
que se Establecen las Obligaciones que Podran Denominarse en Unidades de Inversion y Reforma y Adiciona Diversas
Disposiciones del Cadigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial
de la Federacion el 1 de abril de 1995. En caso de que el Banco de México deje de publicar el valor en Pesos de la UDI
por cualquier motivo, la unidad publicada por el Banco de México en sustitucion de la UDI aplicara.

Resumen ejecutivo:

Descripcion de la Operacion y de los Certificados Bursatiles.

Figura 9. Resumen de la Estructura de la Transaccion

Contrato CP 3 Emisian (Bursatilizacion de Derechos de Cobro de CP 5)

Pago por los Servicios ofrecidos 6

| 5

Cperador y
Fideicomisario
en 2do lugar | Operacion y
Prestacion i
de Senvicio 1

Mercado Plblico Nacional

Fideicomisariosen ler
Iugar

1. DOIX es subsidiaria al 99% de GIA, y fue la entidad encargada de la construccion y puesta en operacion de la
Infraestructura Social y ahora de la prestacion del Servicio Integral CPS a PYRS conforme al CPS.

2. EI CPS es un contrato de largo plazo por virtud del cual PYRS encargd a DOIX la construccion y puesta en
operacion de la Infraestructura Social, y la prestacion del Servicio Integral CPS misma que ya se encuentra
operando desde el 8 de mayo de 2013. Como contraprestacion, PYRS realiza pagos mensuales.
Adicionalmente, PYRS asume la obligacion de realizar los Pagos por Terminacion en caso de que se dé por
terminado el CPS. Para mayor informacion véase la Seccién 3. La Operaciéon de Bursatilizaciéon. —3.2
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Patrimonio del Fideicomiso. —a) Descripcién de los activos fideicomitidos.— (i) Descripcién del CPS, del
presente informe.

3. De conformidad con el CPS, a esta fecha PYRS se encuentra obligado a pagar a DOIX, entre otros, los
Pagos de PYRS vy, en caso de ocurrir la Terminacion Anticipada del CPS, los Pagos por Terminacion
provisionales o definitivo (véase Seccion 3. La Operacion de Bursatilizacion. —3.2 Patrimonio del
Fideicomiso. —a) Descripcién de los activos fideicomitidos. —(i) Descripcion del CPS, en relacion con las
disposiciones aplicables a la terminacion del CPS).

4. DOIX, en calidad de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, ha constituido el Fideicomiso. El
Representante Comun es parte de dicho Fideicomiso en representacion de los Tenedores, quienes seran los
fideicomisarios en primer lugar. A dicho Fideicomiso se han aportado de manera irrevocable, sujeto a la
Condicién Suspensiva, la Aportacion Inicial y los Derechos de Cobro del CPS, los cuales han sido aportados
al Fideicomiso y pueden ser materia de bursatilizacién de conformidad con el Consentimiento CPS, los
derechos del Fideicomitente a recibir indemnizaciones de cualquier contratista y los derechos de las Pdlizas
de Seguros del CPS. De conformidad con el Fideicomiso y la autorizaciéon que sea emitida por PYRS para la
bursatilizacién de los Derechos de Cobro del CPS, el flujo proveniente de éstos al amparo del CPS sera
depositado por PYRS directamente en las Cuentas del Fideicomiso (y posteriormente acreditadas y
registradas por el Fiduciario en la subcuentas correspondientes del Fideicomiso).

Como resultado de lo anterior, los recursos que integraran el Patrimonio del Fideicomiso una vez cumplida la
Condicion Suspensiva seran los siguientes: (a) la Aportacion Inicial; (b) los Derechos de Cobro del CPS; (c)
los Derechos de los Seguros del CPS; (d) los Recursos de los Certificados Bursatiles que reciba el Fiduciario;
(e) los Pagos de PYRS, asi como en su caso los Pagos Adicionales, los Pagos por Terminacion o cualquier
otro pago realizado al amparo de los Derechos de Cobro del CPS; (f) los pagos realizados por las
aseguradoras de que se trate, al amparo de las Pdlizas de Seguros del CPS; (g) los pagos indemnizatorios
realizados por el Proveedor EPC conforme al EPC; (h) cualesquier bienes y derechos que sean aportados por
el Fideicomitente de tiempo en tiempo, mediante los contratos de cesion necesarios; (i) las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y cualesquiera valores en los que sean invertidas las cantidades
liguidas depositadas en dichas Cuentas del Fideicomiso, conforme a las Inversiones Permitidas, asi como los
rendimientos derivados de las mismas; y (j) Cualquier derecho, ingreso o recurso que se obtenga o derive de
cualquiera de los conceptos establecidos en los incisos (a) a (i) anteriores.

5. En caso que el Fiduciario contrate Garantias, lo cual se establecera en el Suplemento correspondiente, se
instrumentaran de tal forma que ante un evento de ejecucion de las mismas, los recursos correspondientes
pasen directamente del Garante correspondiente al Fideicomiso, para el pago de los Certificados Bursatiles.

6. Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, a menos que en el Suplemento correspondiente a una
emision determinada se establezcan Garantias. En caso de un Evento de Incumplimiento podran acelerarse y
seran exigibles al 100%. En caso de un Evento de Amortizaciéon Anticipada Obligatoria, éste no traera como
consecuencia la aceleracion de los Certificados Bursatiles; solamente genera la obligacién a cargo del
Fideicomiso de realizar el pago de amortizacion anticipada obligatoria que corresponda a los Tenedores,
mismo que se pagara con las cantidades recibidas como Pagos por Terminacion que reciba el Fideicomiso de
PYRS en dicho supuesto, una vez que se realicen dichos pagos y hasta donde alcancen de conformidad con
el Fideicomiso (véase Seccion 3. La Operacion de Bursatilizacion. —3.2 Patrimonio del Fideicomiso. —a)
Descripciéon de los activos fideicomitidos. —(i) Descripcion del CPS, en relacién con las disposiciones
aplicables a la terminacién del CPS).

7. El Fiduciario llevara a cabo la oferta publica y colocacion de los Certificados Bursatiles y recibird como
Patrimonio del Fideicomiso los Recursos de los Certificados Bursatiles obtenidos de dicha colocacion.

29 de 108



Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

8. El servicio de principal e intereses de los Certificados Bursatiles sera efectuado directamente por el Fiduciario
al Indeval en la Fecha de Pago Programado correspondiente de conformidad con lo que se establezca en el
Titulo y Suplemento de cada emision. El Fideicomiso es un mecanismo de emision, administracion y fuente
de pago de los Certificados Bursatiles, en el cual los Tenedores (a través del Representante Comun) seran
fideicomisarios en primer lugar. Los Certificados Bursatiles seran pagados con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, de conformidad con la mecanica de pagos establecida en el mismo y conforme a lo establecido
en el Titulo y Suplemento de cada emisién (véase Seccién 3. La Operaciéon de Bursatilizacion. —3.2
Patrimonio del Fideicomiso.— c) Contratos y acuerdos.— (i) Fideicomiso).
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1.2.Patrimonio del Fideicomiso.

(a)Descripcion de los activos fideicomitidos.

Los recursos que integraran el Patrimonio del Fideicomiso seran: (a) la Aportacion Inicial; (b) los Derechos de
Cobro del CPS; (c) los Derechos de los Seguros del CPS; (d) los Recursos de los Certificados Bursatiles que reciba el
Fiduciario; (e) los Pagos de PYRS, asi como en su caso los Pagos Adicionales, los Pagos por Terminacion o cualquier
otro pago realizado al amparo de los Derechos de Cobro del CPS; (f) los pagos realizados por las aseguradoras de que
se trate, al amparo de las Pdlizas de Seguros del CPS; (g) los pagos indemnizatorios realizados por el Proveedor EPC
conforme al EPC; (h) cualesquier bienes y derechos que sean aportados por el Fideicomitente de tiempo en tiempo,
mediante los contratos de cesion necesarios; (i) las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y
cualesquiera valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas depositadas en dichas Cuentas del Fideicomiso,
conforme a las Inversiones Permitidas, asi como los rendimientos derivados de las mismas; y (j) Cualquier derecho,
ingreso o0 recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los conceptos establecidos en los incisos (a) a (i)
anteriores.

Los Derechos de Cobro del CPS constituyen el activo mas relevante para la operacion en el Patrimonio del
Fideicomiso, pues los pagos derivados de los mismos constituyen la fuente principal de pago de los Certificados
Bursatiles. A continuacion se presenta un resumen de las disposiciones mas relevantes del CPS. Dicho resumen,
aunque no pretende ser exhaustivo, busca detallar el flujo de recursos hacia DOIX y la forma en la que dicho flujo se
obtendra, al ser la fuente principal de pago de los Certificados Bursatiles. De conformidad con la legislacién vigente en
materia de informacién publica gubernamental y las obligaciones de DOIX conforme al CPS, la Emisora no pondra a
disposicion de los Tenedores copias del CPS (Ver Seccion 1. Informacién General —1.6. Documentos de Caracter
Publico).

(i) Descripcion del CPS.

Introduccién.

El CPS es un contrato de prestacion de servicios a largo plazo entre DOIX, por una parte, en calidad de
prestador de los servicios, y PYRS, por la otra, como entidad contratante. EI CPS ha sido celebrado por PYRS de
conformidad con la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico y demas legislacion federal
vigente aplicable a PYRS en materia de adquisiciones y arrendamientos.

De manera general, la estructura financiera del CPS consiste en que el prestador de servicios, es decir DOIX,
debe incurrir en los costos del disefio, construccion, equipamiento y la preparacién operativa de las Instalaciones
conforme al CPS, incluyendo el costo de su financiamiento (las “Actividades Previas”), y posteriormente, una vez que
dichas Actividades Previas se han desarrollado, DOIX prestara a PYRS los Servicios Integrales CPS. DOIX no recibira
contraprestacion alguna por parte de PYRS por el desarrollo de las Actividades Previas (sin perjuicio de los Pagos por
Terminacion que, en su caso, tenga derecho a recibir DOIX si acontece una rescision o terminacién anticipada del CPS
de conformidad con sus términos).

Como contraprestacion por la prestacion del Servicio Integral CPS, PYRS realizara, a partir de la fecha de inicio
de los Pagos de PYRS bajo el CPS, pagos mensuales a DOIX.

Los Pagos de PYRS, en este sentido, constituyen una obligacién directa e incondicional de pago por parte de
PYRS durante la vigencia del CPS. Dichos pagos, en su conjunto, asumiendo que el CPS no terminara
anticipadamente, son cuando menos iguales al monto total de principal del Programa mas el costo financiero de los
Certificados Bursatiles.

En adicién a los pagos mensuales antes descritos, en caso de rescisién o terminacién anticipada del CPS, sea
por causa imputable a DOIX, a PYRS o por una causa no atribuible a ninguno de ellos, la propiedad de las
Instalaciones sera transmitida a PYRS y por lo tanto, PYRS tendra la obligacién de efectuar a DOIX, los Pagos por
Terminacion de conformidad con las férmulas que se describen mas adelante y en el Anexo 2 del CPS
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Objeto.

El objeto del CPS es que DOIX lleve a cabo las Actividades Previas para posteriormente proveer a PYRS los
Servicios Integrales CPS, con el fin de que PYRS pueda cumplir con sus Funciones en Materia Penitenciaria. Las
Funciones en Materia Penitenciaria seran ejercidas exclusivamente por PYRS, por lo que PYRS sera el unico
responsable de dichas actividades. Es importante sefialar que a la fecha de este informe, DOIX ya ha realizado y
entregado las Actividades Previas y se encuentra proveyendo los Servicios Integrales CPS a PYRS a cambio de los
Pagos de PYRS.

Tal y como se menciond anteriormente, durante la Etapa Preoperativa del proyecto, fue responsabilidad de
DOIX el disefio, procura, construccion y equipamiento de la Infraestructura Social, de conformidad con los términos
establecidos en el CPS. Asimismo, la propiedad sobre el Terreno, la Infraestructura y el Equipo necesario para prestar
los Servicios Integrales CPS fueron transferidos (sin contraprestacién) a un fideicomiso irrevocable, cuyo objeto es
mantener la propiedad del Terreno, la Infraestructura y el Equipo y transferirla (sin contraprestacién) a PYRS en caso
de recision o terminacién del CPS.

Durante la Etapa Operativa, en la cual se encuentra actualmente el proyecto, las obligaciones de DOIX
consisten fundamentalmente en la prestacion del Servicio Integral CPS.

Plazo.

La duracién maxima del CPS es de 22 ainos, 1 mes y 20 dias a partir de la fecha de firma del CPS. De dicho
periodo, no menos de 20 afios corresponderan a la etapa de prestacion del Servicio Integral CPS (a partir de la Fecha
de Inicio de Pagos CPS), periodo durante el cual DOIX tendra derecho a percibir una contraprestacion mensual que en
ningun caso sera menor al Pago Libre de Deducciones correspondiente al periodo de que se trate.

Por contrapartida, la Etapa Preoperativa tuvo una duracién que no excedié del 7 de mayo de 2013. Durante
dicha etapa, DOIX no tuvo derecho a recibir contraprestacién alguna de PYRS. En todo caso, tal como se describe mas
adelante, la inversion y gasto incurridos por DOIX durante la Etapa Preoperativa sera reconocida por PYRS con objeto
de fijar el monto de los eventuales Pagos por Terminacion provisionales y definitivo.

Una vez llevadas a cabo las Actividades Previas, el 8 de mayo de 2013 ocurri6 la “Fecha de Inicio del Servicio”.
En consecuencia, la “Fecha de Inicio de Pago” fue el 31 de mayo de 2013 en términos del CPS. A partir de ese
momento DOIX tuvo derecho a recibir la contraprestacidon mensual que se describe mas adelante.

Contraprestacion.

El CPS, al constituir obligaciones de pago de PYRS, parte de la base de un pago anual a cargo de éste. Dicho
pago es denominado el “pago anual de referencia” (que en términos reales asciende a la cantidad de
$1,051,550,000.00 (Mil Cincuenta y Un Millones Quinientos Cincuenta Mil Pesos 00/100 M.N.)). Para cada afio, el
“pago anual de referencia” se ajustara para reflejar las variaciones por inflacion, multiplicando la cantidad antes
mencionada por el factor que resulte de dividir el INPC en la fecha de actualizaciéon correspondiente, sobre el mismo
INPC en la fecha de firma del CPS.

Para determinar la cantidad que efectivamente PYRS debe pagar en cada mes calendario y que constituira los
Pagos de PYRS, se toma el “Pago Mensual de Referencia” y a éste se le hacen las deducciones que PYRS, en su
caso, tenga derecho a aplicar conforme al CPS, por el periodo correspondiente. En este sentido, es importante
destacar que el monto total de las deducciones que PYRS pueda, en su caso, aplicar en ningun caso seran superiores
a la “Deduccion Maxima”. La “Deduccion Maxima” se expresa como un porcentaje del “Pago Mensual de Referencia”
que varia segun el afio de vigencia del CPS, de conformidad con la tabla siguiente:

Aniversario de la Fecha Deduccioén
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de Inicio Maxima
de Pagos Programados
1a16 12%
17 a fecha de terminacion 30%

De conformidad con lo anterior, PYRS debe entregar mensualmente a DOIX las cantidades que correspondan
por Pagos de PYRS. Los Pagos por Servicios Publicos, por otra parte, son las cantidades que DOIX haya incurrido por
servicios (publicos y de otra indole) durante el periodo correspondiente. Los Pagos por Servicios Publicos deben
considerarse como transparentes del Fideicomiso a PYRS, es decir, las cantidades que ingresen por este concepto al
Fideicomiso seran destinadas por el Fiduciario de manera exclusiva para el pago de los servicios correspondientes y no
seran utilizados para servir la deuda bajo los Certificados Bursatiles.

En virtud de lo anterior, el flujo del CPS que constituye la fuente primaria de pago de los Certificados Bursatiles
son los Pagos de PYRS, es decir, la contraprestaciéon mensual que PYRS debe pagar por la prestacion del Servicio
Integral CPS (que en ninguin caso sera menor al resultado de sustraer del “Pago Mensual de Referencia”, la “Deduccion
Maxima”).

Por las razones antes expuestas, los Pagos de PYRS constituyen, en ausencia de una Terminacion Anticipada
del CPS, obligaciones de pago directas de PYRS.

La siguiente grafica ilustra la forma de determinacion de los Pagos Libres de Deducciones:

Figura 10. Determinacion de Deducciones

Pago Anual de & INPC al céleulo * Dias en el mes
Referencia INPC a firma Dias en &l afho

Pago Libre de Pago Mensual

Deducciones de Referencia = Deducciones

Fideicomiso

Emisar

Financiamiento.

De conformidad con el CPS, los documentos mediante los cuales se obtenga financiamiento para el
cumplimiento de las obligaciones de DOIX conforme a los mismos, deben ser aprobados por PYRS.

Fondo de reserva, fianza de cumplimiento y obligaciones de indemnizacion.

DOIX asume ciertas obligaciones de contenido patrimonial en el CPS, accesorias a sus obligaciones
principales de llevar a cabo las Actividades Previas y la prestacion del Servicio Integral CPS.
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Por una parte, para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones conforme al CPS, DOIX ha entregado a
PYRS una fianza en favor de la Tesoreria de la Federacion expedida por una afianzadora autorizada por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico para operar en México, por un monto igual al 10% (diez por ciento) de la suma de los
Pagos de PYRS aplicables al primer afio del CPS correspondiente asumiendo que se ha producido la Fecha de Inicio
de Pagos CPS. Esta fianza debera ser renovada cada afio durante la vigencia del CPS (por un monto igual al 10% de
los pagos aplicables en el afio contractual correspondiente), por lo menos 10 (diez) dias habiles antes de que deje de
surtir efectos la pdliza anterior. El incumplimiento en entregar y mantener vigente esta fianza es causa de rescision del
CPS (véase — 1.3 Factores de Riesgo — d) Otros Factores — Obligaciones de contenido patrimonial de DOIX conforme
al CPS).

En adicion a lo anterior, 27 (veintisiete) meses antes de que termine la vigencia del CPS, DOIX debera
contratar los servicios profesionales de un supervisor aprobado por PYRS para realizar una inspeccién y un reporte de
las Instalaciones (el “Reporte de Inversién de Mantenimiento”). Si de conformidad con lo establecido en el Reporte
de Inversién de Mantenimiento resulta que la inversién en mantenimiento es mayor a la prevista en el calendario de
mantenimiento previsto por DOIX para ese afo, entonces DOIX debera, dentro de los 5 (cinco) dias habiles siguientes,
abrir la Cuenta DOIX de Reserva del CPS en una institucién financiera para depositar las cantidades que a
continuacion se indican.

A partir de la fecha de entrega del Reporte de Inversion de Mantenimiento, en caso que aplique lo dispuesto en
el parrafo anterior, PYRS retendra y depositara en la Cuenta DOIX de Reserva del CPS, la cantidad que resulte de
dividir el monto del “Fondo de Reserva” entre 24 (veinticuatro). El monto del “Fondo de Reserva” sera calculado
conforme a la férmula que se sefiala a continuacion:

FR = IAN XFC

Donde:

FR

Monto del Fondo de Reserva;

IAN = Inversion adicional a la prevista en el calendario de mantenimiento determinada en el Reporte de
Inversion de Mantenimiento;
FC = Factor de cobertura del Fondo de Reserva, igual a 1.2

Ocho meses antes de que termine la vigencia del CPS, DOIX debera contratar nuevamente los
servicios profesionales de un supervisor para realizar una inspeccién y un segundo Reporte de Inversion de
Mantenimiento. Si de conformidad con lo establecido en este segundo Reporte de Inversion de Mantenimiento resulta
que la inversién en actividades de mantenimiento es mayor a la prevista en el calendario de mantenimiento aplicable,
entonces debera incrementarse el Fondo de Reserva considerando la formula establecida anteriormente. La retencion
que realice PYRS se calculara nuevamente dividiendo dicho monto entre 6 (seis). Por el contrario, si el resultado del
segundo Reporte de Inversidon de Mantenimiento es que no hay necesidad de realizar actividades de mantenimiento
adicionales a las previstas en el calendario de mantenimiento, entonces se podra retirar el 50% (cincuenta por ciento)
de los recursos acumulados en el Fondo de Reserva incluyendo los intereses generados.

Finalmente, DOIX debe indemnizar a PYRS por dafos directos causados por negligencia, impericia, dolo o
mala fe, como consecuencia de ciertos eventos previstos en el CPS, en el entendido que dicha obligaciéon no tendra
lugar si la causa que motivo el dafio es: (i) un incumplimiento a las disposiciones del CPS o la legislacién aplicable por
parte de PYRS; o (ii) la propia negligencia, dolo o mala fe de PYRS. Adicionalmente, DOIX no sera responsable de los
dafos derivados de hechos ilicitos o delitos que cometa el personal a su cargo dentro de la Infraestructura Social
durante la Etapa Operativa o terceros usuarios de la misma.
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Terminacion y rescision.

PYRS mantiene la facultad de dar por terminado el CPS de manera anticipada, siempre y cuando establezca la
causa que lo motiva y la expresion de los razonamientos y pruebas que permitan invocarla, en los siguientes casos y
los demas que prevea la legislacion aplicable:

1. Si dentro de un plazo de 30 (treinta) dias habiles a partir de que las partes determinen que existe un
evento de caso fortuito o fuerza mayor que motive la suspension del cumplimiento de obligaciones
adquiridas en los términos del CPS, no llegan a un acuerdo sobre la manera en que afrontaran las
consecuencias de dicho evento;

2. Si existe un evento de caso fortuito o fuerza mayor que motive la suspension del cumplimiento de
obligaciones adquiridas en los términos del CPS y dicha suspensién se prolonga por mas de 180 (ciento
ochenta) dias consecutivos o por mas de 270 (doscientos setenta) dias en un periodo de 18 (dieciocho)
meses; Yy

3. Por razones de interés general o cuando por causas justificadas se extinga la necesidad de requerir el
Servicio Integral CPS y se demuestre que de continuar con el cumplimiento de las obligaciones pactadas
en el mismo se ocasionaria un dafio o perjuicio al Estado Mexicano.

La rescision, por otra parte, es facultad de cualquiera de las partes del CPS (esto es, PYRS por un lado y DOIX
por el otro) en caso de un incumplimiento de la otra. Asi, PYRS puede rescindir administrativamente el CPS cuando se
actualice un evento de incumplimiento de DOIX mientras que éste puede demandar la rescision del mismo ante las
autoridades competentes cuando se actualice un evento de incumplimiento de PYRS y el mismo no sea subsanado
dentro de los 30 (treinta) dias siguientes.

En uno u otro caso, de materializarse dichos eventos, procederian los Pagos por Terminacién provisionales y
definitivo.

Incumplimientos de DOIX.

DOIX, en calidad de proveedor, puede incurrir en diversos incumplimientos conforme al CPS que darian la
facultad a PYRS, en caso de materializarse, de rescindir dicho CPS. Entre los incumplimientos atribuibles a dichas
entidades, los mas relevantes y aun aplicables son, en adicién a los incumplimientos usuales para contratos de
prestacién de servicios, los siguientes:

1. Que las deducciones aplicables en un mes determinado, sumadas a las efectivamente aplicadas en los 12
meses inmediatos anteriores, sea igual o superior a la cantidad que resulte de dividir entre 4 (cuatro) el
“pago anual de referencia” (ver —Contraprestacion, en esta misma seccioén) para dicho afo;

2. Que se produzcan 3 (tres) notificaciones de servicio deficiente en 3 (tres) meses consecutivos o 4 (cuatro)
en un periodo de 6 (seis) meses consecutivos;

3. SiDOIX es declarado en concurso mercantil o en estado similar; o si tomare cualquier accidén o sobreviniere
cualquier evento que tuviera (conforme a la legislacion aplicable) un efecto substancialmente similar a
dicho estado;

4. Que DOIX no pague alguna cantidad adeudada a PYRS conforme al CPS (a menos que esté en disputa
conforme a dicho CPS) y que de manera individual o conjunta exceda del equivalente al Pago Mensual
de Referencia aplicable en el afio contractual correspondiente, y dicho incumplimiento contindie por un
periodo de mas de 60 (sesenta) dias habiles a partir del aviso correspondiente;
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5. Que DOIX haga entrega de documentacion falsa o apdcrifa u omita intencionalmente entregar informacién
que impida a PyRS ejercer sus derechos bajo el CPS;

6. Que DOIX no lleve a cabo el reemplazo de un subcontratista en los casos y términos previstos en el CPS;

7. Que DOIX no contrate o renueve las pdlizas de seguros y garantias que deba obtener conforme a lo
previsto en el CPS correspondiente;

8. Que DOIX o los accionistas que detentan su capital social se encuentren o caigan en un incumplimiento
que los coloque en la categoria de una persona que de conformidad con la Legislacion Aplicable no
pueda contratar con el Gobierno Federal o que DOIX contrate a dichas personas como subcontatistas;

9. DOIX incumpla con alguna de las obligaciones que adquiere en virtud del CPS correspondiente y dicho
incumplimiento impida o afecte de manera adversa y grave la ejecucién del mismo, salvo por causas
imputables a PYRS;

10. Que DOIX no preste los Servicios Integrales CPS en los términos previstos en el CPS salvo que se
deriven de causas permitidas en el CPS o de causas imputables a PYRS.

Incumplimientos de PYRS.

Los incumplimientos de PYRS conforme al CPS, por otra parte consisten en la falta de pago por mas de 3 (tres)
meses que tenga la obligacion de hacer PYRS en los términos del CPS; o cualquier acto, resolucion o inactividad por
parte de PYRS que le impida a DOIX cumplir con las obligaciones que asume en los términos del CPS, siempre y
cuando PYRS no se encuentre facultado para realizar el acto, emitir la resolucién o incurrir en la inactividad que haya
originado ese impedimento; y, ese impedimento se prolongue por mas de 45 (cuarenta y cinco) dias habiles. En
términos del CPS, a DOIX no podra imputarsele un incumplimiento de sus obligaciones bajo el CPS si ello se deriva
directamente de un incumplimiento de PYRS conforme al CPS.

Coordinacion con acreedores.

Conforme al CPS, DOIX acordé con PYRS que éste podria proporcionar a los acreedores que proporcionen el
financiamiento requerido conforme al CPS (esto es, los Tenedores), cualquier informacion o documentacion
relacionada con la ejecucion del proyecto a fin de que éstos estén debidamente informados sobre el desempefio del
mismo. En caso necesario, PYRS podra acordar con dichos acreedores la manera en que hara llegar esa informacion
para cumplir con lo previsto en el CPS.

De manera particular, el CPS prevé que antes de que PYRS ejerza su derecho a rescindir el CPS, notificara
por escrito a los acreedores antes mencionados, si éstos le indicaron por escrito a PYRS un domicilio para dichos
efectos, su intencion de proceder de esa manera. Lo anterior con el objeto de permitir a los Acreedores: (a) comenzar y
proseguir de manera diligente los actos tendientes a subsanar el evento de incumplimiento correspondiente; o, (b)
ejercer diligentemente sus derechos de garantia contra DOIX.

Conforme al CPS, PYRS no iniciara el procedimiento de rescision administrativa sin antes otorgar un periodo
razonable para que el evento de incumplimiento pueda ser subsanado o la causa que le dé origen pueda ser superada,
cuando advierta que ello es posible y los acreedores antes sefalados le notifiquen su intencion de ejercer sus derechos
para asegurar que los servicios objeto del CPS sean prestados de conformidad con lo previsto en dichos CPS.

Pagos por Terminacion.

Adicionalmente, en caso de que PYRS dé por terminado anticipadamente el CPS o lo rescinda, o de que
derivado de una sentencia judicial al respecto a peticién de DOIX se rescinda, PYRS tiene la obligacion de hacer Pagos
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por Terminacidn provisionales, en ciertos casos, y un Pago por Terminacion definitivo, a DOIX en los términos que se
indican a continuacion.

1. Aspectos Generales.

En caso de rescision o terminacion anticipada del CPS, se transmitira de inmediato la propiedad de las

Instalaciones a PYRS mediante el mecanismo previsto en el CPS. En ese supuesto, PYRS pagara a DOIX:

PPT,
PET

(1)Un Pago por Terminacion calculado de acuerdo con el apartado 3 siguiente; y,
(i)En su caso, los Pagos por Terminacion Provisionales a que se refiere el apartado 2 siguiente.

2. Pagos por Terminacion Provisionales

2.1Si la rescision o terminacién anticipada del CPS tiene lugar antes de los ultimos 2 afios de vigencia del
mismo, mientras no se determine el monto del Pago por Terminacién definitivo a que tenga derecho
DOIX, y se comience a liquidar el mismo, PYRS debera pagarle mensualmente un Pago por
Terminacién provisional.

2.2l os Pagos por Terminacion provisionales seran cubiertos mensualmente a DOIX a partir de la fecha de
terminacion del CPS, pero no antes de que hayan transcurrido 30 (treinta) dias naturales a partir de la
fecha programada para la terminacion de la construcciéon de la Infraestructura Social, y hasta que
ocurra cualquiera de las siguientes condiciones:

(a)Se cumplan dos afios previos a la fecha de terminacién de vigencia originalmente prevista en el
CPS; o,

(b)La suma de los Pagos por Terminacion provisionales pagados alcance o exceda el ochenta por
ciento (80%) del valor estimado para el Pago por Terminacion definitivo, es decir:

T
> PPT, z08%PET

donde,
= Pagos por Terminacién provisionales ya pagados en el mes i. 2.3Si la rescision o]
= Pago por Terminacion definitivo estimado a la fecha de rescision terminacion anticipada del CPS tiene
o terminacién, en el entendido de que si existe algin monto o lugar antes de Ila fecha de
cantidad del mismo en controversia o discusiéon, PET equivaldra terminacién de la construccién de la
al monto no controvertido de PT. Infraestructura Social, el monto de
= mes en el que ocurre la rescision o terminacion del CPS. cada Pago por Terminacion

provisional sera equivalente al uno punto cuatro por ciento (1.4%) de la cantidad que resulte de sumar
el valor de adquisicion del terreno y el valor total de los certificados de avance de actividades previas
(“CAAPSs”) que hayan sido emitidos en términos del CPS.

2.4Si la rescisidon o terminacion anticipada del CPS tiene lugar una vez que haya ocurrido la conclusién de la
construccion, el monto de cada Pago Provisional por Terminacion sera equivalente al setenta por ciento
(70%) del Pago Mensual de Referencia que habria correspondido en el mes de que se trate si no
hubiera terminado el CPS.

2.5El monto total de los Pagos por Terminacion provisionales que realice PYRS sera deducido del Pago por
Terminacion definitivo de acuerdo con las férmulas previstas en el apartado 3 siguiente.

3. Pago por Terminacién Definitivo
3.1El Pago por Terminacion definitivo comprendera el finiquito o reembolso al que tiene derecho DOIX en caso
de rescision o terminacién anticipada del CPS, incluyendo el valor de las Instalaciones transferidas a
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PYRS, y su monto seré calculado con base en cifras actualizadas a la fecha de calculo correspondiente
y de acuerdo con lo siguiente

(i) Si la rescision o terminacion anticipada del CPS es imputable a PYRS, es decir, si la rescision del
CPS es motivada por un incumplimiento de PYRS o la terminacién anticipada del Contrato obedece a
razones de interés general o haberse extinguido la necesidad de requerir los Servicios Integrales CPS,
se aplicara la siguiente formula:

PT = GT + GTIP + PA-1S - PP -PC - DP

siempre y cuando PT + IS + PP = SID, y en caso de que PT + IS + PP < SID, entonces la férmula
aplicable sera:

PT= GT+GTIP+PA-IS-PP—-DSA

donde DSA = GT + GTIP + PA — SID, siempre que DSA > 0, y en caso contrario DSA = 0, y en caso de
utilizarse esta ultima formula para determinar PT, DOIX quedara obligado a pagar a PYRS el valor de
PC+DP-DSA; en el entendido que el pago correspondiente sera requerido por PYRS a través de los
canales legales conducentes o aplicables para obligaciones de pago no solventadas por parte de DOIX
y esa obligacién no podra ser compensada contra la que tenga PYRS de pagar a DOIX el Pago por
Terminacioén.

(ii) Sila rescisiéon del CPS es imputable a DOIX, es decir, si la rescision del CPS es motivada por un
incumplimiento de dichas Personas, se aplicara la siguiente formula:

PT = GT +PA-IS-PP-RD-GTS- PC - DP

Siempre y cuando PT + IS + PP = SID, y en caso de que PT + IS + PP < SID, entonces la formula
aplicable sera:

PT= GT+PA-IS—PP-DSA

Donde DSA = GT + PA — SID, siempre que DSA > 0, y en caso contrario DSA = 0, y en caso de
utilizarse esta ultima formula para determinar PT, DOIX quedara obligado a pagar a PYRS el valor de
RD + GTS + PC + DP — DSA; en el entendido que el pago correspondiente sera requerido por PYRS a
través de los canales legales conducentes o aplicables para obligaciones de pago no solventadas por
parte de DOIX y esa obligacion no podra ser compensada contra la que tenga de pagar a DOIX el Pago
por Terminacion.

(iii) Si la rescision o terminacion anticipada del CPS no es imputable a DOIX ni a PYRS, es decir, si la
rescision o terminacién anticipada del CPS fue motivada por caso fortuito o fuerza mayor, por acuerdo
de las partes o por cualquier causa no comprendida en los sub-incisos (i) y (ii) anteriores, se aplicara la
siguiente férmula:

PT = GT +PA-1IS-PP-PC-DP

Siempre y cuando PT + IS + PP = SID, y en caso de que PT + IS + PP < SID, entonces la formula
aplicable sera:

PT= GT+PA-IS—-PP-DSA

Donde DSA = GT + PA — SID, siempre que DSA > 0, y en caso contrario DSA = 0, y en caso de
utilizarse esta ultima formula para determinar PT, DOIX quedara obligado a pagar a PYRS el valor de:
PC+DP-DSA; en el entendido que el pago correspondiente sera requerido por PYRS a DOIX a través
de los canales legales conducentes o aplicables para obligaciones de pago no solventadas y esa
obligacion no podra ser compensada contra la que tenga PYRS de pagar a DOIX el Pago por
Terminacion.

3.2Para efecto de las férmulas previstas en este apartado:

PT

GT

Es el Pago Total que debera realizar PYRS a DOIX, como Pago por Terminacién, en caso de que el
calculo resulte en un valor positivo, o el Pago Total que éstos deberan realizar a PYRS en caso de que
el célculo resulte en un valor negativo.

Es el monto total de los gastos incurridos por DOIX para la ejecucién del proyecto no recuperables a la
fecha de terminacion del CPS, en el entendido que el célculo de "GT" debera ser siempre mayor o igual
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Gl

GO

GF

RO

PE

GTIP

a cero, y en caso de que dicho célculo resultara en un valor negativo, el resultado se debera considerar
como cero en la formula para el calculo de "PT". Para el célculo de GT se aplicara la férmula siguiente:
GT = Gl + GO + GF + RO - PE

Son los Gastos Directos No Recuperables, que sean razonables y debidamente comprobados, en los
que haya incurrido DOIX, hasta la fecha de terminacién del CPS, para la ejecucion del proyecto con
respecto a la Etapa Preoperativa y verificados por el Auditor Técnico, incluyendo el monto de
$47°040,000.00 (cuarenta y siete millones cuarenta mil Pesos 00/100), por concepto de adquisicion del
terreno, ya sea que los fondos para las erogaciones de dichos gastos provengan directamente de la
inversion via capital propio o financiamiento. Para efecto del calculo de “Gl”, se utilizara el valor de
adquisicién de los terrenos, el valor total de los CAAPs que hayan sido emitidos en los términos del
CPS y el valor de los demas gastos que cumplan con los requisitos anteriores y no se encuentren
amparados en los CAAPs. El valor de los CAAPs sera considerado como un gasto razonable,
debidamente comprobado y relacionado directamente con el CPS en virtud de que para su emision
debera acreditarse que cumplen con esos extremos.

Son los Gastos Directos No Recuperables, que sean razonables y debidamente comprobados, en los
que haya incurrido DOIX, hasta la fecha de terminacion del CPS para la ejecucion del proyecto con
respecto a la Etapa Operativa y verificados por el Auditor Técnico, incluyendo los pagos de impuestos
en los que haya incurrido directamente DOIX para el desarrollo del CPS, en el entendido que los
mismos no podran exceder, para cada rubro que corresponda, los gastos correspondientes sefialados
por DOIX en su cotizacién a PYRS vy reflejados en el modelo financiero correspondiente. Para efecto
del célculo de “GO”, se utilizara el valor total de los Certificados de Gasto Operativo (“CGOs”, que son
cada uno de los documentos que emita el Auditor Técnico de conformidad con el CPS para validar y
certificar los gastos directos incurridos por DOIX en la prestacion de los servicios objeto del CPS) que
hayan sido emitidos en los términos del CPS y el valor de los demas gastos que cumplan con los
requisitos anteriores y no se encuentren amparados en los CGOs. El valor de los CGOs sera
considerado como un gasto razonable, debidamente comprobado y relacionado directamente con el
CPS en virtud de que para su emisidon debera acreditarse que cumplen con esos extremos.

Son los Gastos Financieros Directos No Recuperables que sean comprobables de acuerdo a los
documentos del financiamiento (esto es, los relativos al Programa y las emisiones al amparo del
mismo), por concepto de intereses, comisiones y otros conceptos similares (excluyéndose saldos
principales de deuda y gastos financieros derivados de deudas subordinadas o similares que se
consideren como inversién via capital propio) en los que haya incurrido DOIX hasta la fecha de
terminacién del CPS para la ejecucion del proyecto; en el entendido que los mismos no podran
exceder, para cada rubro que corresponda, de los gastos correspondientes sefalados por DOIX en su
cotizacion a PYRS vy reflejados en el modelo financiero correspondiente ni podran incluir gastos
vinculados a acuerdos de proteccion por cambio de tasa de interés o tipo cambiario.

Son los retornos netos al capital propio efectivamente observados hasta la fecha de terminacién del
CPS y sustentados en sus estados financieros, excluyéndose saldos principales de capital o deuda o
gastos similares que se consideren como inversién via capital propio, que sean razonables y
debidamente comprobados, en el entendido que los mismos no podran exceder las razones de
rentabilidad sefaladas por DOIX en su cotizacion a PYRS y reflejados en el modelo financiero
correspondiente, ni podran incluir gastos vinculados a acuerdos de proteccion por coberturas de
riesgos, cambio de tasa de interés, tipo cambiario o gastos asociados al financiamiento de dicho
capital.

Es la suma de todos y cada uno de los valores de los Pagos Mensuales de Referencia que hayan sido
calculados desde la Fecha de Inicio de Pagos CPS y hasta la fecha de terminacion del CPS, asi como
todos los productos financieros de caja o fondos de reserva generados desde la Fecha de Inicio de
Pagos CPS y hasta la fecha de terminacion del CPS.

Son todos y cada uno de los gastos no recuperables, comprobables y a valor de mercado distintos de
"GT" en los que incurran DOIX como consecuencia de la rescisidon o terminacién anticipada del CPS,
los cuales, para fines de la formula, no podran exceder del 0.5% (cero punto cinco por ciento) del
monto que resulte de multiplicar por 20 (veinte) el Pago Anual de Referencia.
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PA

PC

DP

RD

GTS

PP

SID

Es cualquier pago, por cualquier concepto, salvo por cualquier Pago por Terminacion, al que tenga
derecho DOIX de conformidad con el CPS y que no se haya liquidado por parte de PYRS a la fecha de
terminacion del CPS.

Son todos y cada uno de los ingresos que (i) reciba DOIX de las aseguradoras con las que haya
contratado seguros respecto del CPS, (ii) hubiera recibido DOIX de las aseguradoras si hubiera
cumplido con las disposiciones en materia de seguros previstas en el CPS, o (iii) cualquier pago
relacionado con seguros contratados para la ejecucién del proyecto distintos a los previstos como
obligatorios bajo el CPS, en el entendido que, no formaran parte de IS aquellos ingresos que haya
recibido DOIX conforme a los incisos (i) y (iii) anteriores cuando los mismos hayan sido aplicados para
la ejecucion del proyecto de conformidad con lo previsto en el CPS.

Son cualesquier penas convencionales previstas expresamente en el CPS que tenga derecho a cobrar
o realizar PYRS, segln sea el caso, y que no hayan sido pagadas o aplicadas con anterioridad a la
fecha de terminacién del CPS.

Es el monto de las deducciones pendientes por aplicar que sera aplicado al calculo del finiquito o
reembolso definido en la Seccion 3.1 anterior, que tenga derecho a cobrar o realizar PYRS, y que no
hayan sido pagadas o aplicadas con anterioridad a la fecha de terminacion del CPS; en este caso DP
se calculara como el saldo total de las deducciones pendientes por aplicar que tenga derecho a cobrar
o realizar PYRS, y que no hayan sido pagadas o aplicadas con anterioridad a la fecha de terminacion
del CPS.

Significa el retorno anual equivalente sobre el capital comprometido por DOIX, calculado con base en la
Tasa Interna de Retorno proyectada en el modelo financiero para DOIX para toda la vigencia del CPS
multiplicada por las inversiones de capital proyectadas para el cumplimiento del CPS y presentada por
DOIX en su cotizaciéon a PYRS y en el modelo financiero correspondiente.

Significa todos y cada uno de los gastos no recuperables, comprobables y a valor de mercado en los
que incurra PYRS por virtud de la rescisidon o terminacién anticipada del CPS; incluyéndose los gastos
por reposicion del proceso de adjudicacion y recontratacion de los servicios correspondientes al CPS a
través de un nuevo contrato; gastos que para fines de la formula no podran exceder del 0.5% (cero
punto cinco por ciento) del monto que resulte de multiplicar por 20 (veinte) el “pago anual de
referencia”; asi como los gastos razonables y debidamente comprobables asociados a la reposicion
temporal de los servicios contemplados en el CPS durante el periodo comprendido entre la fecha de
terminacién del CPS y la fecha de inicio del servicio de un nuevo contrato (con objeto similar al del
CPS), en el entendido que esta fecha no podra exceder de la vigencia original del CPS ni de 12 (doce)
meses contados a partir de la fecha de terminacién del CPS.

Significa la suma de los valores de todos y cada uno de los Pagos por Terminacién provisionales que
haya recibido DOIX de acuerdo con el apartado 2 anterior.

Es el saldo insoluto de principal de la deuda contratada por DOIX a la fecha de terminacion del CPS,
sustentada en los documentos de financiamiento y en los estados de cuenta certificados por contador
facultado por la institucion de crédito acreedora y hecho del conocimiento a PYRS por parte de DOIX.

3.3Para efecto de las formulas referidas anteriormente, las cifras correspondientes a diferentes periodos de

donde:

tiempo seran utilizadas en términos constantes y actualizadas con base en los niveles observados del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) publicado por el Banco de México o su equivalente,
conforme a la siguiente férmula:

{

L[ INPC,, |
=1 o] l ,—
L INPC 0 J
Q. Valor del monto o cantidad referida, definida en la fecha en que dicho monto
o cantidad fue ejercida o registrada.
Q Valor del monto o cantidad referida, equivalente en el mes i.
INPC., Valor del indice Nacional de Precios al Consumidor, o en su caso del indice

que lo reemplace, publicado por el Banco de México o su equivalente, del
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mes inmediato anterior al mes i.
INPC, Valor del indice Nacional de Precios al Consumidor, o en su caso del indice

que lo reemplace, publicado por el Banco de México o su equivalente, del

mes de la fecha en que dicho monto o cantidad fue ejercida o registrada.

3.4Si al momento en que deba liquidarse el Pago por Terminacion existen cantidades pendientes de cobro por

DOIX a alguna aseguradora bajo polizas contratadas para la ejecucion del proyecto del CPS,
incluyendo cualesquier poélizas que no sean obligatorias bajo el CPS, siempre y cuando PYRS no haya
restado dicha cantidad como parte de “IS”, los montos de cobro definidos en dichas pdlizas o los
derechos de cobro correspondientes deberan cederse por parte de DOIX a la Tesoreria de la
Federacion con anterioridad a que se realice el Pago por Terminacion.

3.5El monto del Pago por Terminacion sera calculado dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales
siguientes a la fecha de terminacion del CPS y su liquidacion debera realizarse dentro del plazo que al
efecto establezca la ley aplicable. En caso de retraso en el pago se cubriran gastos financieros
conforme a la tasa que establezca la legislaciéon aplicable, salvo que dicho retraso sea resultado o
consecuencia de la forma de pago que hayan acordado las partes. En todo caso, sera requisito
indispensable para poder realizar el Pago por Terminacién que DOIX haya cumplido cabalmente con
todas y cada una de las obligaciones previstas en el CPS para el caso de rescisién o terminacion
anticipada y que ello se haya constar en el acta formal de entrega-recepcion.

4. Pago por la transferencia de las Instalaciones

4.1En caso de que el CPS termine por expiraciéon de su vigencia y PYRS elija que la propiedad de las
Instalaciones le sea transferida libre de todo gravamen y sin limitacién alguna de acuerdo con lo
previsto en el CPS, el precio que debera pagar PYRS a DOIX sera calculado aplicando la siguiente
férmula:

PT= GT+PA-IS—PC

4.2E| precio a que hace referencia la Seccién 4.1 anterior sera calculado dentro de los 20 (veinte) dias
siguientes a la fecha de terminacién del CPS y su liquidaciéon debera realizarse dentro del plazo que al
efecto establezca la legislacion aplicable. En este supuesto, no se cubrira ningin Pago por Terminacion
provisional. En todo caso, sera requisito indispensable para poder realizar el pago correspondiente que
DOIX haya cumplido cabalmente con todas y cada una de las obligaciones previstas en el CPS para el
caso de terminacion del CPS y que ello se haya constar en el acta formal de entrega-recepcion

Informacién disponible.

El contenido del CPS ha sido clasificado por PYRS como informacion reservada para los efectos de lo previsto
en la Ley Federal de Transparencia y Acceso a la Informacién Publica Gubernamental. En tal virtud, el Fiduciario no
pondra a disposiciéon de los Tenedores, ni estos podran obtener a través de los mecanismos previstos en la legislacion
antes sefalada, copia del CPS.

(i) Descripcion de otros activos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso.

En adicion a los Derechos de Cobro del CPS, los recursos obtenidos de PYRS al amparo del CPS, que fueron
descritos en el apartado anterior, y los Recursos de los Certificados Bursatiles y la Aportacion Inicial, que se destinaran
integramente a la prestacion del Servicio Integral CPS, los recursos que integraran el Patrimonio del Fideicomiso son,
principalmente, derechos a recibir indemnizaciones y rendimientos del efectivo que integre el Patrimonio del
Fideicomiso de tiempo en tiempo.

Los derechos a recibir indemnizaciones que DOIX aporta al Fideicomiso son (i) los Derechos de los Seguros
del CPS; y (ii) [los derechos a recibir indemnizaciones de cualquier otro contratista]. Estos derechos y los pagos que,
en su caso, se reciban conforme a los mismos, forman también parte del Fideicomiso.
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(b) Comportamiento Histérico de los Derechos de Cobro del CPS.

Actualmente, se ofrecen un total de 13 servicios no asistenciales en la Infraestructura Social, de los cuales GIA a través
de sus subsidiarias ofrece tres servicios que representan alrededor del 30% de la ponderacion total.

Los principales servicios no asistenciales ofrecidos son: provisidon y mantenimiento de sistemas eléctricos de seguridad
informatica y telecomunicaciones, alimentos, almacenes, lavanderia, conservacion y mantenimiento de infraestructura,
instalaciones y equipo propio del inmueble.

DOIX y sus subcontratistas no tienen contacto con los internos en ningiin momento (servicios no asistenciales) y todo lo
relacionado con temas de seguridad y manejo de internos es controlado directamente por la Secretaria de Gobernacion
a través de PYRS.

Como ya se mencioné anteriormente, la Fecha de Inicio del Servicio fue el 8 de mayo de 2013 y la Fecha de Inicio de
Pagos CPS el 31 de mayo de 2013.
Actualmente se cuenta con mas de un afio de informacion del comportamiento de los Pagos Mensuales de Referencia,

asi como de las deducciones aplicadas a los mismos, informacion que ha sido validada por el ingeniero independiente
(IDOM), y la cual se muestra a continuacion.

Evolucion Histérica de los Pagos de Referencia y Deducciones Aplicadas

Figura 11. Evolucidn Historica de los Pagos de Referencia y Deducciones Aplicadas
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Fuente: Reporte Ingeniero Independiente (IDOM)

En los ultimos doce meses, el Pago Mensual de Referencia ha sido en promedio de 98.4 millones de pesos y la
deducciéon mensual aplicada de 0.5 millones de pesos.

Al analizar la informacién histérica de las deducciones mensuales aplicadas como porcentaje del Pago Mensual de
Referencia se obtiene la siguiente grafica.

Evolucion Historica de las Deducciones Aplicadas como Porcentaje de los Pagos Mensuales de Referencia

Figura 12. Evolucion Histarica de las Deducciones Aplicadas como Porcentaje de los Pagos Mensuales
de Referencia
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Fuente: Reporte Ingeniero Independiente (IDOM)
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En la gréfica anterior se puede observar la tendencia a la baja de las deducciones aplicadas, las cuales han ido
disminuyendo a partir de finales del 2013, hasta llegar al valor de 0.05% en marzo de 2015.
Lo anterior también se debe a la curva de aprendizaje y mejora que ha mostrado DOIX en la ejecucion y prestacion de
los servicios evaluados.
Adicionalmente, el promedio mévil de las deducciones aplicadas confirma la tendencia a la baja mencionada
anteriormente, llegando a un porcentaje acumulado de 0.94% a marzo de 2015.
Por ultimo, es importante mencionar que durante el periodo que comprende los meses de agosto a octubre de 2013, las
deducciones aplicadas fueron mayores a las que se venian observando debido a que se experimenté un fendmeno
meteorolégico en la zona, que se tradujo en una gran cantidad de lluvias en la region que afectaron algunas areas del
activo, por lo que se requirio realizar algunas reparaciones y mejoras, pero aun en este caso, las deducciones
aplicadas no subieron de 2.47% del Pago Mensual de Referencia, y una vez realizadas las reparaciones dichas
deducciones disminuyeron a sus niveles normales.
La informacion histérica de operacion de la Infraestructura Social ha sido verificada y validada por el Ingeniero
Independiente (IDOM).

Ingeniero Independiente
IDOM es el ingeniero independiente y es relevante sefialar que ha estado presente desde la Etapa Preoperativa de la
Infraestructura Social (periodo comprendido desde la fecha de suscripcion del CPS hasta la Fecha de Inicio del
Servicio), por lo que conoce a profundidad la Infraestructura Social, asi como sus principales condiciones y
caracteristicas de operacion.
En su papel de Ingeniero Independiente, IDOM llevé a cabo una validacion de los siguientes conceptos del proyecto, y
los cuales se muestran a detalle en el Reporte del Ingeniero Independiente.
I. Cierre de Etapa de Actividades Previas
II. Inicio de Etapa de Prestacion de Servicio
[ll. Requerimientos Conforme al CPS
IV. Equipamiento Estandar y de Seguridad
V. Esquema de Contratacién
VI. Planes y Manuales de Operacion
VII. Validacién de Mantenimiento Mayor y Menor
VIII. Reporte Financiero, Comportamiento Histérico
IX. Afianzamiento y Seguros
Esquema de Deducciones
El contrato CPS establece un esquema de deducciones para el operador si este ultimo no cumple con las condiciones y
requisitos de los Servicios Integrales CPS que va a proveer.
En resumen, existen 4 tipos de deducciones:

-Fallas de disponibilidad
-Fallas de calidad

-Fallas generales de servicio
-Fallas de error u omision

Las deducciones se calculan tomando en cuenta los siguientes factores:

-Porcentaje de deduccion por tipo de falla
-Ponderacién del area funcional

-Ponderacién de la unidad funcional

-Numero de turnos en los que se presenta la falla

Para mayor detalle sobre el esquema y tipos de deducciones por favor referirse al Anexo 1 del CPS y al Reporte del
Ingeniero Independiente.

Comportamiento Historico de los Gastos de Operacién de la Infraestructura Social
Los gastos acumulados durante la operacion durante 2014 ascienden a alrededor de $543 millones de pesos
aproximadamente (incluyendo IVA) esto implica un gasto mensual aproximado de $45 millones de pesos. En la Tabla
“A” se puede observar el comportamiento histérico de los gastos actualizados a diciembre de 2014.
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Es importante resaltar que los gastos por concepto de servicios publicos mensuales (luz, agua, etc.) son reembolsados
a DOIX por parte de PYRS. Los gastos en servicios publicos se toman como un egreso contable, sin embargo estos no
representan una verdadera salida de efectivo para DOIX.

Por ultimo, las Inversiones en Reposicion o también llamadas Provisiéon para Equipamiento, consisten en un gasto
anual estipulado en el CPS por $ 47 millones de pesos (a pesos de 2011) inflacionado al afio aplicable y corresponden
al mantenimiento mayor de la Infraestructura Social.

Tabla “A” — Gastos de Operacion y Mantenimiento Historicos
Millones de pesos
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Fuente: Reporte Ingeniero Independiente (IDOM)
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Fuente: Reporte Ingeniero Independiente (IDOM)
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COMCERTO
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Fuente: Reporte Ingeniero Independiente (IDOM)

Esquema Espejo de Contratos con Subcontratistas
En relacion a las posibles deducciones aplicadas a DOIX en el Pago Mensual de Referencia, es importante resaltar el
esquema espejo de contratos que se tiene con los subcontratistas.
Mediante este esquema espejo, DOIX transfiere las deducciones incurridas debido a fallas por disponibilidad, calidad,
de servicio o de error u omision a los subcontratistas responsables de dichas fallas.
Lo anterior permite disminuir el impacto de las deducciones aplicadas en los flujos de operacién de manera importante,
ya que la reduccién en el Pago Mensual de Referencia va acomparada de una reduccion similar en el pago al
subcontratista, por lo que el efecto neto en el flujo de operacién es casi nulo.
Esquema Espejo de Contratos con Subcontratistas

46 de 108



Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

Figura 13. Esquema Espejo de Contratos con Subcontratistas
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(c) Contratos y acuerdos.

(i) Contrato de Fideicomiso.

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mas relevantes del Fideicomiso. Dicho extracto no
pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo que se hace referencia expresa a los términos y disposiciones contenidos
en el propio Fideicomiso, en los titulos de los Certificados Bursatiles y en los demas Documentos de la Emision, copias
de los cuales se encuentran a disposicion de los Tenedores en el domicilio designado en el apartado 1.6 de la Seccion
1 anterior (Ver Seccion 1. Informaciéon General. —1.6. Documentos de Caracter Publico).

1. Partes.

Fideicomitente: DOIX.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, representados por
el Representante Comun, actuando en nombre y para beneficio
de aquéllos.

Fideicomisario en Segundo Lugar: DOIX, en los términos y por los conceptos que se sefalan en el
Fideicomiso.

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mudiltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

2. Fines del Fideicomiso.

Los fines principales del Fideicomiso son que el Fiduciario (i) lleve a cabo la emision y colocacién de los
Certificados Bursatiles mediante oferta publica, (ii) reciba, administre y aplique la Aportacion Inicial, los Recursos de los
Certificados Bursatiles, los Derechos de Cobro del CPS, los Derechos de los Seguros del CPS, y las demas
cantidades, bienes y derechos que de tiempo en tiempo se aporten al Fideicomiso, de conformidad con los términos
establecidos en el Fideicomiso, (iii) lleve a cabo el pago de principal e interés de los Certificados Bursatiles y ciertos
gastos asociados con la prestacion de los Servicios Integrales CPS, y (iv) realice las acciones que resulten necesarias,
aconsejables, convenientes o incidentales a las actividades antes descritas. Para cumplir con los fines principales
previamente establecidos, el Fideicomiso tendra fines especificos, por lo que el Fiduciario tiene la faculta para cumplir
con los mismos:
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(a) Reciba del Fideicomitente y conserve la exclusiva titularidad de los bienes a que se refiere la Clausula 2.1
del Fideicomiso, asi como de cualquier otro bien que, en cumplimiento del Fideicomiso, llegue a formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los términos y sujeto a las condiciones del Fideicomiso.

(b) Previa instrucciéon por escrito del Fideicomitente, realice la emisién, oferta publica y colocacion de los
Certificados Bursatiles con el fin de recibir, distribuir y administrar los Recursos de los Certificados Bursatiles de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.4 y demas aplicables del Fideicomiso, incluyendo sin limitar la
realizacion del pago del Adeudo del Crédito, asi como el pago de los Gastos de la Emision.

(c) Suscriba los documentos y lleve a cabo los actos que resulten necesarios para llevar a cabo la oferta
publica y colocacion de los Certificados Bursatiles, y solicite y obtenga de la CNBV, BMV e Indeval, y cualquier otra
entidad las autorizaciones necesarias para llevar a cabo dicha oferta publica y colocacion, incluyendo el listado en la
BMV vy el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV; asi como el depdsito del Titulo en Indeval, de conformidad
con la LMV y otras disposiciones aplicables, asi como, en su caso, obtener confirmaciones de las autoridades
gubernamentales correspondientes de que los Certificados Bursatiles cumplen con los requisitos aplicables al régimen
de inversion de ciertos Tenedores de Certificados Bursatiles.

(d) Celebre el o los Contratos de Colocacion en relacion con los Certificados Bursatiles a ser emitidos por el
Fideicomiso y cumpla con las obligaciones al amparo de dichos Contratos de Colocacion, incluyendo el pago de las
indemnizaciones establecidas en dichos Contratos.

(e) Celebre y cumpla con sus obligaciones al amparo de cualquier otro contrato relacionado con cualquier
operacion descrita en el Prospecto y/o Suplemento de los cuales sea parte.

(f) Celebre, previa instrucciéon del Fideicomitente, el Contrato de Cesion y, en su caso, los contratos de cesion
necesarios para formalizar aportaciones adicionales al Fideicomiso en los términos que le senale el Fideicomitente
mediante instruccion por escrito, y reciba como parte del Patrimonio del Fideicomiso los bienes que sean objeto de los
mismos y lleve a cabo cualesquiera actos necesarios para que dichas aportaciones surtan plenos efectos.

(g) Prepare, entregue y revele toda la informacién relacionada con el Fideicomiso que deba ser entregada o
revelada de conformidad con el Fideicomiso, la LMV, la Circular, el Reglamento Interior de la BMV y cualquier otra
Legislacion Aplicable, asi como toda la informacion que sea requerida de conformidad con otras disposiciones del
Fideicomiso y cualquier otro contrato de los que el Fiduciario sea parte.

(h) Entregue a los Tenedores de los Certificados Bursatiles por conducto del Representante Comun cualquier
documento o informacién que hayan solicitado o solicite el Representante Comun de conformidad con el Prospecto y/o
Suplemento.

(i) Reciba de PYRS los Pagos de PYRS, asi como en su caso los Pagos Adicionales, los Pagos por
Terminacion o cualquier otro pago realizado al amparo de los Derechos de Cobro del CPS.

(j) Reciba de las aseguradoras de que se trate, los pagos realizados por éstas al amparo de las Pdlizas de
Seguros del CPS.

(k) Pague, en cada Fecha de Pago Programado, amortizaciones de principal de, e intereses sobre, los
Certificados Bursatiles con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en las cantidades que se establezcan en los Titulos

correspondientes.

(I) Realice el o los Pagos de Amortizacion Anticipada Obligatoria que correspondan, en caso de que reciba
Pagos por Terminacion de PYRS.
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(m) Realice los otros pagos y desembolsos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso que se sefialan en el
Fideicomiso y en cada Titulo.

(n) Lleve a cabo y realice las Inversiones Permitidas.

(o) Prepare y entregue al Fideicomitente, al Representante Comun y al Comité Técnico, los reportes que
razonablemente le sean solicitados por éstos de tiempo en tiempo y que tengan relacién con los fines del Fideicomiso.

(p) Permita al Fideicomitente, al Representante Comun y al Comité Técnico el acceso a toda la informacion
disponible derivada de, o relacionada con, el Fideicomiso; en el entendido que el Fiduciario debera ser notificado con
por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la revisiéon de dicha
informacion.

(q) Defienda el Patrimonio del Fideicomiso como se prevé en la Clausula 3.2, y/o otorgue y revoque a cualquier
Persona los poderes necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso o para llevar a cabo la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a dicha Clausula 3.2.

(r) Abra, mantenga y administre las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso.

(s) Aplique los recursos liquidos en las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo que se establece en el
Fideicomiso.

(t) Otorgue a las Personas que le indique el Representante Comun un poder para realizar la cobranza de los
Derechos de Cobro del CPS en caso de que se presente un Evento de Incumplimiento.

(u) Lleve los registros necesarios para el adecuado control del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo los
registros correspondientes a cada Cuenta del Fideicomiso y cada subcuenta de las mismas.

(v) Lleve a cabo los pagos anticipados parciales o totales conforme se establezca en los Titulos de los
Certificados Bursatiles en caso que asi se lo instruya el Fideicomitente.

(w) Revierta al Fideicomitente, una vez liquidados en su totalidad los Certificados Bursatiles, cubiertos todos los
adeudos que existieran con cargo al Fideicomiso conforme a lo que se establece en el Fideicomiso, y previa instruccion
por escrito del Fideicomitente y el Representante Comun, el Patrimonio del Fideicomiso, en la parte que les
corresponda, y, una vez hecho lo anterior, dé por extinguido el Fideicomiso.

(x) Entregue al Representante Comun y al Comité Técnico cualquier informaciéon o documentacion recibida por
el Fiduciario de parte del Fideicomitente, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario
reciba dicha informacién o documentacioén, salvo que expresamente se establezca otro plazo de entrega conforme al
Fideicomiso.

(y) Lleve a cabo todos los actos encomendados al Fiduciario conforme al Fideicomiso (incluyendo, de manera
enunciativa mas no limitativa, la celebracién de todo instrumento, la realizacién de todo acto legal, el otorgamiento de
comisiones mercantiles y la cancelacion y extincion del Fideicomiso), de conformidad con el Fideicomiso, las
instrucciones recibidas conforme al mismo y la Legislacion Aplicable.

(z) Prepare y entregue al Fideicomitente y al Representante Comun dentro de los primeros 10 (diez) Dias
Habiles de cada mes calendario, copias de los estados de cuenta relativos a las cuentas bancarias que mantenga el
Fiduciario conforme al Fideicomiso, que hayan emitido, la o las instituciones de crédito con quienes se mantengan
dichas cuentas bancarias, que incluyan la informacion relativa a las inversiones que hubiese hecho el Fiduciario con
cargoal Patrimonio del Fideicomiso.
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(aa) Prepare y entregue al Fideicomitente y al Representante Comun tan pronto como estén disponibles y en
cualquier caso dentro de los términos previstos en la Legislacion Aplicable, (i) los estados financieros del Patrimonio del
Fideicomiso para cada mes calendario, incluyendo el estado de situacidon financiera y el estado de pérdidas y
ganancias, elaborados de conformidad con la Legislacion Aplicable, certificados por un funcionario debidamente
autorizado del Fiduciario, y (ii) los estados financieros auditados del Patrimonio del Fideicomiso para cada afio fiscal,
incluyendo el estado de situacion financiera y el estado de pérdidas y ganancias, elaborados de conformidad con
laLegislacion Aplicable.

(bb) Previa instruccion del Fideicomitente, celebre con el Ingeniero Independiente un contrato de prestacion de
servicios en virtud del cual el Ingeniero Independiente cumplird con sus funciones de supervision de los Gastos de
Operacién y Mantenimiento Aprobados que realice DOIX y mediante el cual se obligara a presentar, dentro de los 45
dias siguientes al cierre de cada trimestre, un reporte por escrito al Fiduciario, al Comité Técnico y al Representante
Comun en el que informe respecto de sus labores de supervisién, asi como de los Pagos de Pyrs, los Pagos
Adicionales, en su caso, y los Pagos por Servicios Publicos recibidos en el periodo trimestral de que se trate.

(cc) Mantenga, mientras se encuentren vigentes los Certificados Bursatiles, las calificaciones de al menos dos
Agencias Calificadoras a dichos Certificados Bursatiles.

(dd) En general, lleve a cabo cualquier otra accién o acto que resulte conveniente, incluyendo la celebracién de
contratos que sean necesarios, apropiados o convenientes para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso,
cualesquier disposiciones de los Documentos de la Emisiéon o la Legislacién Aplicable, defender el Patrimonio del
Fideicomiso y, en su caso, hacer liquido cualquier bien que se reciba como pago de los derechos de cobro que forman
parte del Patrimonio del Fideicomiso.

3. Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

(a) la Aportacion Inicial;

(b) los Derechos de Cobro del CPS;

(c) los Derechos de los Seguros del CPS;

(d) los Recursos de los Certificados Bursatiles que reciba el Fiduciario;

(e) los Pagos de PYRS, asi como en su caso los Pagos Adicionales, los Pagos por Terminacioén o cualquier
otro pago realizado al amparo de los Derechos de Cobro del CPS;

(f) los pagos realizados por las aseguradoras de que se trate, al amparo de las Pdélizas de Seguros del CPS;

(g) los pagos indemnizatorios realizados por el Proveedor EPC conforme al EPC;

(h) cualesquier bienes y derechos que sean aportados por el Fideicomitente de tiempo en tiempo, mediante los
contratos de cesidn necesarios u otro tipo de contrato que resulte aplicable;

(i) las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y cualesquiera valores en los que sean invertidas
las cantidades liquidas depositadas en dichas Cuentas del Fideicomiso, conforme a las Inversiones Permitidas, asi
como los rendimientos derivados de las mismas; y

(j) Cualquier bien, derecho, ingreso o recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los conceptos
establecidos en los incisos (a) a (i) anteriores.
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4. Proceso de Aprobacion de Inversiones

En términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario realizara Inversiones Permitidas en (i) titulos o
instrumentos emitidos por instituciones de crédito o por el Gobierno Federal de México con una calificaciéon por parte de
una agencia calificadora igual o superior a AAA escala local o su equivalente, y/o (ii) inversiones realizadas mediante
operaciones de reporto respecto de los valores descritos en el inciso (i) anterior, en las que el riesgo de contraparte sea
igual o superior a AAA escala local o su equivalente.

5. Cuentas del Fideicomiso

El Fiduciario abrird y mantendra las siguientes cuentas, mismas que tendran las subcuentas que a continuacién
se sefialan:

(a) La Cuenta de Cobranza estara dividida en:
(i) Subcuenta de IVA.
(ii) Subcuenta de Pagos Adicionales.
(iii) Subcuenta de Pagos por Servicios Publicos.
(iv) Subcuenta de Gastos Administrativos.

(v) Subcuenta de Impuestos.

(vi) Subcuenta de Gastos de Operaciéon y Mantenimiento.
(vii) Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor.
(viii) Subcuenta de Pagos Vencidos de Certificados Bursatiles Serie A1l.
(ix) Subcuenta de Pagos Vencidos de Certificados Bursatiles Serie A2.
(x) Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Serie A1.
(xi) Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Serie A2.
(xii) Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursatiles Serie A1.
(xiii) Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursatiles Serie A2.
(xiv) Subcuenta de Reserva de Gastos de Operacién y Mantenimiento.
(xv) Subcuenta de Recursos Remanentes.
(xvi) Subcuenta de Pagos por Terminacion.
(b) La Cuenta de Seguros e Indemnizaciones estara dividida en:

(i) Subcuenta de Seguros.
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(ii) Subcuenta de Indemnizaciones.
(c) La Cuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria estara dividida en:
(i) Subcuenta de Amortizaciéon Anticipada Voluntaria Serie A1.

(if) Subcuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria Serie A2.

Ademas de las cuentas y subcuentas sefaladas con anterioridad, el Fiduciario podra abrir aquellas otras
cuentas y subcuentas que le instruya por escrito DOIX.

6. Cuenta de Recursos de la Emision

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Recursos de la Emisién el producto de la colocacion de los Certificados
Bursatiles. El producto de cualquier emisién de los Certificados Bursatiles sera depositado en la Cuenta de Recursos
de la Emisién para ser aplicado inmediatamente por el Fiduciario, en el orden de prelacidén que se indica a continuacion,
en el entendido que no se cubrira ningun concepto subsecuente en la medida que cada concepto previo no haya sido
cubierto en su totalidad: (a) al pago de los Gastos de Emision de conformidad con las instrucciones que le entregue el
Fideicomitente al Fiduciario por escrito con posterioridad a la fecha de liquidacion de los Certificados Bursatiles; (b) al
pago del Adeudo del Crédito a los Acreedores en la cantidad que se senale en la Notificacion de Emision
correspondiente; (c) al depésito en la Cuenta de Cobranza, para su registro en la Subcuenta de Gastos Administrativos,
de la cantidad que se sefiale en la Notificacién de Emision correspondiente; (d) al depdsito en la Cuenta de Cobranza,
para su registro en la Subcuenta de Gastos de Operaciéon y Mantenimiento, de la cantidad que, en su caso, se senale
en la Notificacién de Emision correspondiente; (e) al depdsito en la Cuenta de Cobranza, para su registro en la
Subcuenta de Reserva de Gastos de Operacién y Mantenimiento de la cantidad que, en su caso, se sefalen en la
Notificacion de Emision correspondiente; (f) al depdsito en la Cuenta de Cobranza, para su registro en la Subcuenta de
Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursatiles Serie A1 de la cantidad que, en su caso, se sefale en la
Notificacion de Emision correspondiente; (g) al depdsito en la Cuenta de Cobranza, para su registro en la Subcuenta de
Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursatiles Serie A2 de la cantidad que, en su caso, se sefale en la
Notificacion de Emisién correspondiente; (h) En su caso, cualesquiera cantidades remanentes, una vez efectuadas las
transferencias y registros a que se refieren los incisos (a) a (g) anteriores, seran depositadas en la Cuenta de DOIX, a
mas tardar al Dia Habil siguiente a la fecha en que se hubiere efectuado la ultima de dichas transferencias o registros.

7. Cuenta de Cobranza

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Cobranza (i) los recursos obtenidos como Pagos de PYRS, Pagos
Adicionales, Pagos por Terminacién o cualquier otro pago realizado por PYRS al amparo de los Derechos de Cobro del
CPS; (ii) los ingresos derivados de las Inversiones Permitidas efectuadas con fondos depositados en la Cuenta de
Cobranza; (iii) los Pagos por Terminacidon que en su caso haga PYRS; y (iv) cualesquier otras cantidades que deban
ser depositadas en la Cuenta de Cobranza en términos del Contrato de Fideicomiso.

8. Cuenta de Seguros e Indemnizaciones

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Seguros e Indemnizaciones los recursos recibidos de (i) las aseguradoras
de que se trate, por pagos realizados por éstas al amparo de las Pdlizas de Seguros del CPS en las cuales DOIX sea
beneficiario; y (ii) el Proveedor EPC, por pagos realizados por éste al amparo de indemnizaciones bajo el EPC.

9. Cuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Fiduciario recibira en la Cuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria las cantidades que se reciban de
DOIX con motivo de una Amortizacion Anticipada Voluntaria.
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10. Distribuciones
10.1 Distribuciéon de Recursos de la Cuenta de Cobranza.

(a) Registros. En cada Fecha de Transferencia, el Fiduciario aplicara las cantidades depositadas en la Cuenta
de Cobranza (incluyendo sin limitar Pagos de PYRS, Pagos Adicionales y Pagos por Terminacién), para efectuar los
siguientes registros y, en los casos que asi se indique, transferencias, en la medida en que existan fondos disponibles
en la misma, siguiendo estrictamente el orden de prelaciéon que se indica a continuacién, en el entendido de que ningun
registro se hara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los registros anteriores:

(i) Primero, a prorrata:

(A) en la Subcuenta de IVA, una cantidad equivalente al monto de IVA que hubiere sido recibido asociado a
cualquier Pago de PYRS, Pago por Terminacién, Pago Adicional o cualquier otro pago realizado al amparo de los
Derechos de Cobro del CPS en la Cuenta de Cobranza hasta dicha Fecha de Transferencia;

(B) en la Subcuenta de Pagos Adicionales, una cantidad equivalente al monto de Pagos Adicionales del CPS
(sin incluir el IVA que haya sido en su caso registrado en la Subcuenta de IVA) que hubieren sido recibidos en la
Cuenta de Cobranza hasta dicha Fecha de Transferencia;

(C) en la Subcuenta de Pagos por Servicios Publicos, una cantidad equivalente al monto de pagos por
concepto de servicios publicos prestados por terceros e incurridos por DOIX conforme al CPS y que PYRS haya
depositado en la Cuenta de Cobranza hasta dicha Fecha de Transferencia;

(ii) Segundo, en la Subcuenta de Gastos Administrativos, una cantidad equivalente al déficit que, en su caso,
presente esta subcuenta en dicha Fecha de Transferencia respecto de los Gastos Administrativos programados para el
mes calendario inmediato siguiente a dicha Fecha de Transferencia, después de haber efectuado el registro Primero de
esta seccion;

(iii) Tercero, en la Subcuenta de Impuestos, una cantidad equivalente al déficit que, en su caso, presente esta
subcuenta en dicha Fecha de Transferencia respecto de los Impuestos pagaderos en el mes calendario inmediato
siguiente a dicha Fecha de Transferencia;

(iv) Cuarto, en la Subcuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento, una cantidad equivalente al déficit
que, en su caso, presente esta subcuenta en dicha Fecha de Transferencia respecto de los Gastos de Operacion y
Mantenimiento Aprobados pagaderos en el mes calendario inmediato siguiente a dicha Fecha de Transferencia; en el
entendido de que los Gastos de Operacion y Mantenimiento Aprobados no podran exceder el Limite Maximo
presupuestado aplicable a dicho mes;

(v) Quinto, en la Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, una cantidad equivalente al déficit del saldo
que, en su caso, presente esta subcuenta en dicha Fecha de Transferencia respecto de la Provision para Equipamiento
para el mes siguiente a dicha Fecha de Transferencia;

(vi) Sexto,
(A) en la Subcuenta de Pagos Vencidos de Certificados Bursatiles Serie A1, una cantidad equivalente al saldo
vencido y no pagado, en su caso, de los Certificados Bursatiles Serie A1 correspondiente a periodos anteriores hasta

por un monto maximo equivalente al resultado de multiplicar los fondos remanentes en la Cuenta de Cobranza,
después de haber efectuado los registros Primero a Quinto anteriores, por el Factor de Proporcion Serie A1;y
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(B) en la Subcuenta de Pagos Vencidos de Certificados Bursatiles Serie A2, una cantidad equivalente al saldo
vencido y no pagado, en su caso, de los Certificados Serie A2 correspondiente a periodos anteriores hasta por un
monto maximo equivalente al resultado de multiplicar los fondos remanentes en la Cuenta de Cobranza, después de
haber efectuado los registros Primero a Quintoanteriores, por el Factor de Proporcion Serie A2.;

(vii) Séptimo,

(A) en la Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Serie A1, una cantidad equivalente al déficit del saldo
que, en su caso, presente esta subcuenta en dicha Fecha de Transferencia respecto del proximo Pago Programado de
los Certificados Bursatiles Serie A1 y hasta por un monto maximo equivalente al resultado de multiplicar los fondos
remanentes en la Cuenta de Cobranza, después de haber efectuado los registros Primero a Sextoanteriores, por el
Factor de Proporcién Serie A1;y

(B) en la Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Serie A2, una cantidad equivalente al déficit del saldo
que, en su caso, presente esta subcuenta en dicha Fecha de Transferencia respecto del proximo Pago Programado de
los Certificados Bursatiles Serie A2 hasta por un monto maximo equivalente al resultado de multiplicar los fondos
remanentes en la Cuenta de Cobranza, después de haber efectuado los registros Primero a Sexto anteriores, por el
Factor de Proporcién Serie A2;

(viii) Octavo,

(A) en la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursatiles Serie A1, una cantidad
equivalente al déficit del saldo que, en su caso, presente esta subcuenta en dicha Fecha de Transferencia respecto del
monto necesario para constituir o reconstituir la Reserva de Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles Serie
A1, hasta por un monto maximo equivalente al resultado de multiplicar los fondos remanentes en la Cuenta de
Cobranza, después de haber efectuado los registros Primero a Séptimo anteriores, por el Factor de Proporcién Serie
Alyy

(B) en la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursatiles Serie A2, una cantidad
equivalente al déficit del saldo que, en su caso, presente esta subcuenta en dicha Fecha de Transferencia respecto del
monto necesario para constituir o reconstituir la Reserva de Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles Serie
A2, hasta por un monto maximo equivalente al resultado de multiplicar los fondos remanentes en la Cuenta de
Cobranza, después de haber efectuado los registros Primero a Séptimo anteriores, por el Factor de Proporcién Serie
A2;

(ix) Noveno, en la Subcuenta de Reserva de Gastos de Operacién y Mantenimiento, una cantidad equivalente
al déficit del saldo que presenta esta subcuenta en dicha Fecha de Transferencia respecto del monto necesario para
constituir o reconstituir la Reserva de Gastos de Operacion y Mantenimiento; y

(x) Décimo, en la Subcuenta de Recursos Remanentes, una cantidad equivalente a las cantidades
remanentes depositadas en la Cuenta de Cobranza, después de haberse efectuado los registros Primero a Noveno de
esta seccién (a).

A fin de que el Fiduciario pueda realizar los registros anteriores, el Fideicomitente debera proveer al Fiduciario
los montos que deberan registrarse en cada una de las subcuentas que se sefialan en los numerales (i) a (v) y el
numeral (ix) anteriores al menos 5 (cinco) Dias Habiles antes de cada Fecha de Transferencia. Los montos
correspondientes a los registros en las subcuentas a que se refieren los numerales (vi), (vii) y (viii) anteriores seran
calculados por el Representante Comun y deberan ser provistos al Fiduciario por el Representante Comun al menos 2
(dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de Transferencia. El Fiduciario debera depositar los remanentes que en su
caso existan en la Subcuenta de Recursos Remanentes.
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10.2 Pagos. Una vez realizados los registros a que se refiere el numeral 10.1 anterior, el Fiduciario, con cargo
a las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobranza o de las subcuentas que se indican a continuacién, efectuara
los siguientes pagos, cuando corresponda y en la medida en que existan fondos disponibles, siguiendo estrictamente el
orden de prelacién que se indica a continuacion, en el entendido de que ningun pago se hara hasta en tanto se hayan
satisfecho integramente los pagos anteriores:

(i) Primero:

(A) Subcuenta de IVA. Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Transferencia, el
Fiduciario debera depositar en la Cuenta de DOIX cualquier cantidad registrada en la Subcuenta de IVA; en el
entendido que DOIX deberd enterar ese IVA a las Autoridades Gubernamentales correspondientes dentro de los
plazos que establecen las disposiciones legales aplicables, y entregar evidencia de dicho pago al Fiduciario, al
Representante Comun y al Comité Técnico, por conducto de su presidente y/o su secretario, dentro de un plazo de 3
(tres) Dias Habiles siguientes a que realice el pago correspondiente.

(B) Subcuenta de Pagos Adicionales. Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de
Transferencia, el Fiduciario debera depositar en la Cuenta de DOIX cualquier cantidad registrada en la Subcuenta de
Pagos Adicionales.

(C) Subcuenta de Pagos por Servicios Publicos. Dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a cada Fecha
de Transferencia, el Fiduciario debera depositar en la Cuenta de DOIX cualquier cantidad registrada en la Subcuenta
de Pagos por Servicios Publicos; en el entendido que DOIX debera, salvo que cualquiera de estos Pagos por Servicios
Publicos esté siendo reembolsado a DOIX, dentro de un plazo de 3 (tres) Dias Habiles a partir de que reciba dichos
recursos en la Cuenta de DOIX, utilizar dichos recursos para realizar los pagos respectivos a los prestadores de
servicios publicos correspondientes, y entregar evidencia de dicho pago al Fiduciario, al Representante Comun y al
Comité Técnico, por conducto de su presidente y/o su secretario, dentro de un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a que realice el pago correspondiente.

(ii) Segundo, respecto de la Subcuenta de Gastos Administrativos, durante cada mes calendario, al momento
de recibir por parte de cualquier Persona a la cual cualquier Gasto Administrativo le sea pagadero una copia de la
factura o nota de cargo respectiva, el Fiduciario debera retirar fondos depositados y registrados en la Subcuenta de
Gastos Administrativos, para pagar dichos Gastos Administrativos, mismo pago que debera efectuarse dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que reciba la copia de la factura o nota de cargo respectiva. Para el caso
de Gastos Administrativos que deban pagarse y que no se documenten mediante factura o que no se expida factura
con anterioridad al pago, DOIX instruira al Fiduciario para realizar el pago correspondiente. El Fiduciario debera
entregar a DOIX dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles a su recepcion, los originales y las copias de las facturas y notas
de cargo que reciba.

En la medida que las cantidades necesarias para pagar los Gastos Administrativos correspondientes excedan
el saldo de esta Subcuenta de Gastos Administrativos, el Fiduciario debera, hasta donde sea necesario para pagar
tales cantidades y alcance, retirar recursos de la Subcuenta de Recursos Remanentes.

(iii) Tercero, respecto de la Subcuenta de Impuestos, en la fecha que sea 3 (tres) Dias Habiles antes de cada
fecha de pago de Impuestos, el Fiduciario debera retirar fondos depositados y registrados en la Subcuenta de
Impuestos, hasta por el monto de los Impuestos que DOIX le indique por escrito que sean pagaderos y transferir esos
fondos a la Cuenta de DOIX o a cualquier otra cuenta que DOIX le notifique al Fiduciario de tiempo en tiempo; en el
entendido que DOIX debera, dentro de un plazo de 3 (ires) Dias Habiles a partir de dicho pago, entregar evidencia del
pago de dichos Impuestos ante las Autoridades Gubernamentales correspondientes conforme a las disposiciones
legales aplicables al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico, por conducto de su presidente y/o su
secretario.
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(iv) Cuarto, respecto de la Subcuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento, a mas tardar dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Transferencia, el Fiduciario debera en el siguiente orden:

(A) retirar fondos depositados y registrados en la Subcuenta de Gastos de Operaciéon y Mantenimiento y, de
ser necesario, en la Subcuenta de Reserva de Gastos de Operacion y Mantenimiento, hasta por las cantidades
solicitadas por DOIX por escrito para el pago de Gastos de Operacion y Mantenimiento Aprobados mediante una
Notificacion de Gastos de Operaciéon y Mantenimiento Aprobados; en el entendido, que DOIX debera, dentro de un
plazo de 3 (tres) Dias Habiles a partir de dicho pago, entregar evidencia del pago de dichos Gastos de Operacion y
Mantenimiento Aprobados al Fiduciario, al Representante Comun y al Comité Técnico, por conducto de su presidente
y/o su secretario; y

(B) en la medida en que las cantidades solicitadas por DOIX para el pago de Gastos de Operacion y
Mantenimiento Aprobados excedan el saldo de las subcuentas a que se refiere el parrafo (A) anterior, el Fiduciario
debera retirar los fondos necesarios para cubrir las cantidades solicitadas de la Subcuenta de Recursos Remanentes,
hasta donde alcance; en el entendido que dichos montos no rebasaran en ningun caso el Limite Maximo establecido
para el afio calendario correspondiente.

(v) Quinto, respecto de la Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, a mas tardar dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Transferencia, el Fiduciario debera transferir dichos fondos a la Cuenta de
DOIX a fin de que DOIX pueda realizar las erogaciones que sean necesarias por este concepto en términos del CPS.

(vi) Sexto, pari passu:

(A) Subcuenta de Pagos Vencidos de Certificados Bursatiles Serie A1. En caso de que existiera algun Pago
Programado de los Certificados Bursatiles Serie A1 vencido y no pagado correspondiente a Fechas de Pago
Programado anteriores, el Fiduciario debera transferir al Indeval las cantidades necesarias para cubrir dicho Pago
Programado, hasta donde alcance, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la Fecha de
Transferencia respecto de la cual el Fiduciario (de conformidad con el monto notificado por el Representante Comun)
hubiere efectuado un registro en la Subcuenta de Pagos Vencidos de Certificados Bursatiles Serie A1 para cubrir dicho
Pago Programado vencido y no pagado; y

(B) Subcuenta de Pagos Vencidos de Certificados Bursatiles Serie A2. En caso de que existiera algun Pago
Programado de los Certificados Bursatiles Serie A2 vencido y no pagado correspondiente a Fechas de Pago
Programado anteriores, el Fiduciario debera transferir al Indeval las cantidades necesarias para cubrir dicho Pago
Programado, hasta donde alcance, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la Fecha de
Transferencia respecto de la cual el Fiduciario (de conformidad con el monto notificado por el Representante Comun)
hubiere efectuado un registro en la Subcuenta de Pagos Vencidos de Certificados Bursatiles Serie A2 para cubrir dicho
Pago Programado vencido y no pagado.

(vii) Séptimo, pari passu:

(A) Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Serie A1. En o antes de la fecha que sea el 5° (quinto) Dia
Habil inmediato anterior a una Fecha de Pago Programado de los Certificados Bursatiles Serie A1:

(1) el Representante Comun calculara el monto del Pago Programado de los Certificados Bursatiles Serie A1
que se volvera exigible y pagadero en dicha Fecha de Pago Programado y, en caso de haber ocurrido un Evento de
Amortizacion Anticipada Obligatoria, el monto del Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria;

(2) el Representante Comun debera entregar una notificacion por escrito al Fiduciario, a la CNBV a través del
STIV-2, a la BMV a través del Emisnet y al Indeval, determinando el monto del Pago Programado de los Certificados
Bursatiles Serie A1 y/o, en su caso, el monto de Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria; y a mas tardar a las
11:00 horas en cada Fecha de Pago Programado, el Fiduciario debera retirar los fondos depositados en la Cuenta de
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Cobranza, mediante cargo a la Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Serie A1, hasta por un monto igual al
Pago Programado correspondiente con respecto a los Certificados Bursatiles Serie A1 de que se trate para depositarlo
en Indeval.

En caso de haber ocurrido un Evento de Amortizacién Anticipada Obligatoria, adicionalmente realizara un
cargo a la Subcuenta de Pagos por Terminacion equivalente al monto del Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria
correspondiente a los Certificados Bursatiles Serie A1.

(3) En la medida que sea necesario para cubrir el Pago Programado y/o el Pago de Amortizacion Anticipada
Obligatoria por ser insuficiente el saldo de la Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Serie A1, o en su caso de la
Subcuenta de Pagos por Terminacién, en estricta conformidad con el orden de prioridad indicado a continuacién, en el
entendido de que ningun retiro se hard hasta en tanto se hayan llevado a cabo integramente los retiros anteriores, y en
los montos necesarios para cubrir dicho Pago Programado y/o el Pago de Amortizaciéon Anticipada Obligatoria, el
Fiduciario debera:

(I) Primero, retirar los fondos depositados en la Subcuenta de Recursos Remanentes, hasta por un monto
equivalente al resultado de multiplicar los fondos disponibles en la Subcuenta de Recursos Remanentes, por el Factor
de Proporcion Serie A1;

(II) Segundo, retirar cualesquiera otras cantidades que puedan estar en poder del Fiduciario en la Cuenta de
Cobranza, ya sea o no que dichas cantidades estén o hayan sido registradas en una subcuenta de la Cuenta de
Cobranza, a excepcion de las registradas en la Subcuenta de IVA, la Subcuenta de Impuestos, la Subcuenta de Gastos
de Operacion y Mantenimiento, la Subcuenta de Gastos de Operaciéon y Mantenimiento, la Subcuenta de Reserva de
Mantenimiento Mayor y la Subcuenta de Reserva de Gastos de Operacion y Mantenimiento, hasta por un monto
equivalente al resultado de multiplicar dichas cantidades disponibles por el Factor de Proporcion Serie A1, segun
corresponda, salvo que se hubiere presentado la Terminacion Anticipada del CPS, en cuyo caso debera retirar
cualesquier otras cantidades que puedan estar en poder del Fiduciario en la Cuenta de Cobranza y sus respectivas
subcuentas hasta por un monto equivalente al resultado de multiplicar dichas cantidades disponibles por el Factor de
Proporcion Serie A1, a excepcion de la Subcuenta de IVA y la Subcuenta de Impuestos.

() Tercero, retirar los fondos depositados en la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda de
Certificados Bursatiles Serie A1;

El Fiduciario transferira los fondos retirados por concepto de Pago Programado o Pago de Amortizacion
Anticipada Obligatoria, segun corresponda, al Indeval para el pago a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie
A1,

(B) Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Serie A2. En o antes de la fecha que sea el 5° (quinto) Dia
Habil inmediato anterior a una Fecha de Pago Programado de los Certificados Bursatiles Serie A2:

(1) el Representante Comun calculara el monto del Pago Programado de los Certificados Bursatiles Serie A2
que se volvera exigible y pagadero en dicha Fecha de Pago Programado y, en caso de haber ocurrido un Evento de
Amortizacion Anticipada Obligatoria, el monto del Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria;

(2) el Representante Comun debera entregar una notificacion por escrito al Fiduciario, a la CNBV a través del
STIV-2, a la BMV a través del Emisnet y al Indeval, determinando el monto del Pago Programado de los Certificados
Bursatiles Serie A2 y/o, en su caso, el monto de Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria; y a mas tardar a las
11:00 horas en cada Fecha de Pago Programado, el Fiduciario debera retirar los fondos depositados en la Cuenta de
Cobranza, mediante cargo a la Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Serie A2, hasta por un monto igual al
Pago Programado, correspondiente con respecto a los Certificados Bursatiles Serie A2 de que se trate.
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En caso de haber ocurrido un Evento de Amortizacién Anticipada Obligatoria, adicionalmente realizard un
cargo a la Subcuenta de Pagos por Terminacion equivalente al monto del Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria
correspondiente a los Certificados Bursatiles Serie A2.

(3) En la medida que sea necesario para cubrir el Pago Programado o el pago de Amortizacion Anticipada
Obligatoria por ser insuficiente el saldo de la Subcuenta de Pago de Certificados Bursatiles Serie A2, o en su caso de la
Subcuenta de Pagos por Terminacion, en estricta conformidad con el orden de prioridad indicado a continuacién, en el
entendido de que ningun retiro se hara hasta en tanto se hayan llevado a cabo integramente los retiros anteriores, y en
los montos necesarios para cubrir dicho Pago Programado o Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria, el Fiduciario
debera:

(I) Primero, retirar los fondos depositados en la Subcuenta de Recursos Remanentes, hasta por un monto
equivalente al resultado de multiplicar los fondos disponibles en la Subcuenta de Recursos Remanentes, por el Factor
de Proporcion Serie A2;

() Segundo, retirar cualesquiera otras cantidades que puedan estar en poder del Fiduciario en la Cuenta de
Cobranza, ya sea o no que dichas cantidades estén o hayan sido registradas en una subcuenta de la Cuenta de
Cobranza, a excepcion de las registradas en la Subcuenta de IVA, la Subcuenta de Impuestos, la Subcuenta de Gastos
de Operacion y Mantenimiento, la Subcuenta de Gastos de Operacién y Mantenimiento, la Subcuenta de Reserva de
Mantenimiento Mayor y la Subcuenta de Reserva de Gastos de Operacion y Mantenimiento, hasta por un monto
equivalente al resultado de multiplicar dichas cantidades disponibles por el Factor de Proporcion Serie A2, segun
corresponda, salvo que se hubiere presentado la Terminacion Anticipada del CPS, en cuyo caso debera retirar
cualesquier otras cantidades que puedan estar en poder del Fiduciario en la Cuenta de Cobranza y sus respectivas
subcuentas, hasta por un monto equivalente al resultado de multiplicar dichas cantidades disponibles por el Factor de
Proporcién Serie A2, a excepcion de la Subcuenta de IVA y la Subcuenta de Impuestos.

() Tercero, retirar los fondos depositados en la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda de
Certificados Bursatiles Serie A2;

El Fiduciario transferird los fondos retirados por concepto de Pago Programado o Pago de Amortizacion
Anticipada Obligatoria, segun corresponda, al Indeval para el pago a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie
A2.

(viii) Octavo, respecto de la Subcuenta de Recursos Remanentes, si en una Fecha de Determinaciéon de
Razones se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones, como dicha situacion sea confirmada por escrito
al Fiduciario por parte del Representante Comun, el Fiduciario transferira las cantidades registradas en la Subcuenta de
Recursos Remanentes a la Cuenta de DOIX dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que el Fiduciario reciba dicha
confirmacion por parte del Representante Comun:

(A) la Razon de Cobertura en dicha Fecha de Determinacion de Razones es mayor o igual a 1.2 (uno punto
dos);

(B) no haya ocurrido ni continde un Evento de Incumplimiento; y

(C) la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursatiles Serie A1, la Subcuenta de
Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursatiles Serie A2 y la Subcuenta de Reserva de Gastos de
Operacién y Mantenimiento se encuentran totalmente fondeadas en términos del inciso (a) anterior.

La Razén de Cobertura sera calculada por el Fideicomitente y posteriormente enviada al Representante
Comun, junto con una certificacion por escrito del Fideicomitente de que no ha ocurrido ni continia un Evento de
Incumplimiento, 10 (diez) Dias Habiles antes de la Fecha de Determinacion de Razones quien debera confirmar dicho
calculo por escrito al Fiduciario a mas tardar en la Fecha de Determinacién de Razones.
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10.3 Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria. En caso que ocurra un Evento de Amortizaciéon
Anticipada Obligatoria, éste no traera como consecuencia la aceleracién de los Certificados Bursatiles. El Evento de
Amortizacion Anticipada Obligatoria solamente genera la obligacion a cargo del Fideicomiso de realizar el Pago de
Amortizacion Anticipada Obligatoria que corresponda a los Tenedores, mismo que se pagara con las cantidades
recibidas como Pagos por Terminacién que reciba el Fideicomiso de PYRS en dicho supuesto, una vez que se realicen
dichos Pagos por Terminaciéon y hasta donde alcancen. Cualquier Pago por Terminacion recibido en la Cuenta de
Cobranza se depositara integramente en la Subcuenta de Pagos por Terminacion para ser aplicado como se establece
en el inciso (b) anterior.

10.4 Cuenta de Seguros e Indemnizaciones.

El Fiduciario, con cargo a las cantidades depositadas en la Cuenta de Seguros e Indemnizaciones, efectuara
los siguientes registros y pagos, en la medida en que existan fondos disponibles:

(i) respecto de la Subcuenta de Seguros, una vez obtenido un pago de una institucion de seguros al amparo
de una Pdliza de Seguros del CPS, el Fiduciario acreditara la cantidad correspondiente a la Subcuenta de Seguros.
Dichas cantidades (A) podran ser entregadas a DOIX, previa solicitud por escrito de DOIX y siempre y cuando el
Representante Comun no hubiera notificado al Fiduciario la existencia de un Evento de Amortizacién Anticipada
Obligatoria o un Evento de Incumplimiento, para la reposicion del activo correspondiente o reparacion del dafio de que
se trate 0, en cuyo caso, DOIX debera entregar evidencia de la aplicacidon de dichos recursos al Representante Comun
y al Comité Técnico (por conducto de su presidente y/o su secretario) dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a
la aplicacién de dichos recursos, (B) en caso que DOIX no solicitase la entrega de dichos recursos, se mantendran en
el Patrimonio del Fideicomiso y seran transferidos a la Subcuenta de Recursos Remanentes para su posterior
aplicacion conforme a lo dispuesto en la seccién 10.1 anterior. En caso de que ocurra la Terminaciéon Anticipada del
CPS, las cantidades depositadas en la Subcuenta de Seguros seran depositadas en la Subcuenta de Pagos por
Terminacion, para ser utilizadas segun se indique en la mencionada seccion 10.1 anterior.

(ii) respecto de la Subcuenta de Indemnizaciones, una vez obtenido un pago del Proveedor EPC por pagos
realizados por éste por concepto de los derechos a indemnizaciones o por cualquier otro concepto bajo el EPC, el
Fiduciario acreditara la cantidad correspondiente a la Subcuenta de Indemnizaciones. Dichas cantidades (A) podran ser
entregadas a DOIX, previa solicitud por escrito de DOIX y siempre y cuando el Representante Comun no hubiera
notificado al Fiduciario la Existencia de un Evento de Incumplimiento o un Evento de Amortizacion Anticipada
Obligatoria, para el pago de la pena convencional correspondiente al Gobierno Federal, en cuyo caso, DOIX debera
entregar evidencia de la aplicacién de dichos recursos al Representante Comun y al Comité Técnico (por conducto de
su presidente y/o su secretario) dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la aplicacion de dichos recursos o (B)
en caso que DOIX no solicitase la entrega de dichos recursos, se mantendran en el Patrimonio del Fideicomiso y seran
transferidos a la Subcuenta de Recursos Remanentes para su posterior aplicacién conforme a lo dispuesto en la
Seccion 4.5. En caso de que ocurra la Terminacion Anticipada del CPS, las cantidades depositadas en la Subcuenta de
Indemnizaciones seran depositadas en la Subcuenta de Pagos por Terminacion para ser utilizadas segun se indique en
la mencionada seccién 10.2 anterior.

10.5 Amortizaciéon Anticipada Voluntaria.

(a) Solamente procedera la Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles en caso de que
DOIX entregue una Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria al Fiduciario. DOIX podra depositar en la Cuenta
de Amortizacion Anticipada Voluntaria, para su registro en la Subcuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria Serie A1
y/o en la Subcuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria Serie A2, las cantidades necesarias para amortizar
anticipadamente, de manera total, los Certificados Bursatiles.

(b) El Fiduciario debera, una vez que reciba una Notificaciéon de Amortizacion Anticipada Voluntaria respecto
de la amortizacién anticipada total de los Certificados Bursatiles, entregar una copia de dicha notificacion al
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Representante Comun y dar aviso de tal circunstancia a Indeval, a la CNBV y a la BMV con una anticipacion de 6 (seis)
Dias Habiles a la fecha en que la misma tenga lugar.

(c) La Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria debera especificar la siguiente informacion, en el
entendido de que DOIX debera proporcionar al Representante Comun cualquier otra informacion que este ultimo
pudiera requerir en relaciéon con la determinacion y calculos establecidos en la misma:

(i) la fecha de amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, la cual sera la siguiente Fecha de Pago
Programado, siempre y cuando dicha Fecha de Pago Programado no ocurra en o antes de la fecha que sea 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a la recepcion de la Notificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria, y

(ii) el monto de:

(A) principal de los Certificados Bursatiles que deba ser amortizado anticipadamente en la Fecha de
Amortizacion Anticipada Voluntaria, en el entendido de que dicho monto debera ser igual al saldo insoluto total de los
Certificados Bursatiles;

(B) intereses devengados y no pagados en términos del Titulo que corresponda, incluyendo, en su caso,
intereses moratorios, respecto de las cantidades sefaladas en el parrafo (A) anterior, y

(C) la Comisién por Amortizacidon Anticipada Voluntaria Serie A1 o Comisién por Amortizacién Anticipada
Voluntaria Serie A2, segun corresponda, la cudl sera pagadera en la Fecha de Amortizaciéon Anticipada Voluntaria.

(d) Una vez que se entregue la Notificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria, y a mas tardar un Dia
Habil de anticipacion a cualquier Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el Fiduciario, con los recursos que
reciba en la Cuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria, debera hacer los siguientes pagos, en la medida en que
existan fondos disponibles, siguiendo estrictamente el siguiente orden de prelacion, en el entendido de que ningun
pago se hara hasta en tanto se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores:

(i) respecto de los Certificados Bursatiles Serie A1, a mas tardar a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a la
Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el Fiduciario debera:

(A) retirar de la Subcuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria Serie A1 una cantidad equivalente a la
Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Serie A1;

(B) en caso de ser necesario para completar la Amortizacion Anticipada Voluntaria, sujeto a la previa
autorizacion de DOIX, el Fiduciario retirara fondos de la Cuenta de Cobranza, a través del cargo en las siguientes
subcuentas, en estricta conformidad con el orden de prioridad indicado a continuaciéon y en los montos, segun sea
necesario, para hacer la Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Serie A1:

(1) de la Subcuenta de Recursos Remanentes, hasta por un monto maximo equivalente a multiplicar los
fondos registrados contablemente en la misma por el Factor de Proporcion Serie A1, y

(2) de la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursétiles Serie A1, hasta por los
fondos registrados contablemente en la misma.

(C) transferir la Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Serie A1 al Indeval, para el
pago a los Tenedores que correspondan.

(ii) respecto de los Certificados Bursatiles Serie A2, a mas tardar a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a la
Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el Fiduciario debera:

60 de 108



Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

(A) retirar de la Subcuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria Serie A2 una cantidad equivalente a la
Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Serie A2;

(B) en caso de ser necesario para completar la Amortizacion Anticipada Voluntaria, sujeto a la previa
autorizacion de DOIX, el Fiduciario retirara fondos de la Cuenta de Cobranza, a través del cargo en las siguientes
Subcuentas, en estricta conformidad con el orden de prioridad indicado a continuacién y en los montos, segun sea
necesario, para hacer la Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Serie A2:

(1) de la Subcuenta de Recursos Remanentes, hasta por un monto maximo equivalente a multiplicar los
fondos registrados contablemente en la misma por el Factor de Proporcion Serie A2, y

(2) de la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda de Certificados Bursatiles Serie A2, hasta por los
fondos registrados contablemente en la misma.

(C) transferir la Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Serie A2 al Indeval, para
el pago a los Tenedores que correspondan.

(e) Las Partes acuerdan que las cantidades que reciba el Fiduciario en términos del Fideicomiso, no podran
ser aplicadas por el Fiduciario para amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Serie A1 y/o los Certificados
Bursatiles Serie A2, sino hasta que el Fiduciario reciba una notificacién de confirmacién en el sentido de que el
Representante Comun confirma los calculos establecidos en el inciso (c) (ii) de la presente seccién. El Representante
Comun debera entregar dicha Notificacién de Confirmacién al Fiduciario dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
a la entrega de la Notificacién de Amortizacion Anticipada.

1. Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el articulo 7, fraccion Il, inciso
c) de la Circular.

A partir de la fecha de celebracion del Fideicomiso y hasta que se hayan liquidado totalmente los Certificados
Bursétiles, el Comité Técnico estara integrado por un total de 3 (tres) miembros propietarios con derecho a voto, de los
cuales 2 (dos) seran designados por el Representante Comun y 1 (uno) por DOIX y sus respectivos suplentes.
Cualquier Tenedor que sea titular del 15% (quince por ciento) o mas de los Certificados Bursétiles en circulacion tendra
derecho a designar y, en su momento a revocar, a un representante para que asista a las sesiones del Comité Técnico,
con voz pero sin voto.

El Comité Técnico gozara de manera enunciativa y no limitativa, de las facultades siguientes:

(a) Aprobar la designacion del auditor externo del Fideicomiso, en caso de ser sustituido el inicialmente
contratado, de una terna presentada por el Fideicomitente.

(b) Aprobar la designacién del Ingeniero Independiente, en caso de ser sustituido el inicialmente contratado, de
una terna presentada por el Fideicomitente.

(c) Recibir la informacion y documentacion que le corresponde recibir al Comité Técnico en términos del
Contrato de Fideicomiso.

(d) Resolver cualquier conflicto o diferencia que se presente respecto de la interpretacion del Fideicomiso, en el
entendido que, las resoluciones que versen sobre la interpretacion del Fideicomiso: (a) requeriran ser adoptadas por
unanimidad de votos de los miembros que integran el Comité Técnico; y (b) tendran por objeto aclarar estipulaciones o
términos obscuros o ambiguos, o bien, colmar lagunas interpretativas, pero no podran modificar ni contravenir el
Fideicomiso.
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(e) Vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la obligaciéon contenida en el inciso (i) de la Clausula 5.2 del
Fideicomiso.

(f) Las demas facultades que se prevean a favor del Comité Técnico en otras clausulas del Fideicomiso.
12. Obligaciones de Reportar

El Fiduciario tiene la obligacion de (i) preparar, entregar y revelar toda la informacion relacionada con el
Fideicomiso que deba ser entregada o revelada de conformidad con el mismo, la LMV, la Circular, el Reglamento
Interior de la BMV y cualquier otra ley o regulacién aplicable y cualquier otro contrato de los que el Fiduciario sea parte;
(ii) preparar y entregar a DOIX y al Representante Comun, los reportes que razonablemente le sean solicitados por
éstos de tiempo en tiempo; y (iii) proporcionar a la BMV, a través de la Persona que designe por escrito, la informacion
a que hace referencia la Regla 4.033.00 y en la Seccién Segunda del Capitulo Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento
Interior de la BMV, asi como su consentimiento de tal manera que en caso de incumplir con dicha obligacion, se
impongan medidas disciplinarias y correctivas a través de los 6rganos y procedimiento disciplinarios establecidos en el
Titulo Decimo Primero del Reglamento.

Por lo que respecta a DOIX, debera entregar al Fiduciario y al Representante Comun, dentro de los primeros 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que reciba una solicitud por escrito del Fiduciario y/o Representante
Comun, un reporte que describa o especifique, de manera detallada, el valor y el estado de conservacion de los bienes
que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

13. Cesiones. (a) Los Fideicomisarios en Primer Lugar adquieren tal caracter por su mera tenencia de
Certificados Bursatiles. En tal virtud, podran ceder o transmitir, en todo o en parte, sus derechos derivados del
Contrato de Fideicomiso, de manera conjunta con la venta de Certificados Bursatiles de los que sean propietarios.
Todos los costos y gastos incurridos como consecuencia de dicha cesion o transmisidon deberan ser cubiertos por el
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate. El Representante Comun sera el responsable de determinar quiénes
tienen el caracter de Fideicomisarios en Primer Lugar en términos del Contrato de Fideicomiso.

(b) Los derechos y obligaciones derivados del Contrato de Fideicomiso no podran ser cedidos o
transmitidos por el Fideicomitente, el Representante Comun ni el Fiduciario, sin el consentimiento previo y por escrito
de las otras Partes, salvo en caso de sustitucion, renuncia o reemplazo del Representante Comun y el Fiduciario en
términos del Contrato de Fideicomiso y la Legislacién Aplicable.

(c) No obstante lo anterior, el Fideicomitente podra ceder y aportar todos sus derechos como beneficiario
de las cantidades depositadas en la Subcuenta de Recursos Remanentes cuando corresponda su liberacion en
términos de la Clausula 4.5(b)(viii) y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso, a cualquier fiduciario en su caracter
de fideicomitente de algun fideicomiso emisor de certificados bursatiles cuya fuente principal de pago se derive de
dichos derechos residuales, sin necesidad de autorizacién alguna mediante simple notificacion al Fiduciario y al
Representante Comun.

14. Modificaciones al Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso y sus anexos podran ser modificados mediante el consentimiento del Fiduciario, DOIX y el
Representante Comun, sin el consentimiento de los Tenedores, siempre y cuando el objeto de dicha modificaciéon sea
sea salvar cualquier omision o defecto en la redaccién del contrato de Fideicomiso. Cualquier otra modificacion al

Fideicomiso o sus anexos debera ser aprobada por al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, mediante la asamblea de tenedores correspondiente.

(iiij) Contrato de Cesion.
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A continuacion se describen de manera general los principales términos y condiciones del Contrato de Cesién.
Dicha descripcion no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de
Cesidn que pudieren ser del interés de los futuros inversionistas de los Certificados Bursatiles.

1. Partes.
Fiduciario del Crédito: Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca Multiple
Cedente: DOIX
Cesionario: Fiduciario

2, Objeto.

El objeto del Contrato de Cesidn sera la reversion y subsecuente cesién de (a) los Derechos de Cobro del CPS,
(b) los Derechos de Seguros del CPS, (c) los Derechos de Indemnizacion EPC, y (d) del efectivo depositado en las
cuentas del Fideicomiso del Crédito y sus rendimientos (en conjunto los “Activos Cedidos”).

3. Condicién Suspensiva.

La reversion y cesion de los Activos Cedidos estaran sujetas al cumplimiento de la condicion suspensiva
consistente en que el Cesionario pague a cada uno de los Acreedores del monto correspondiente a cada uno del
Adeudo del Crédito mediante su depdsito en la Cuenta de Acreedores (la “Condicién Suspensiva”).

El plazo para el cumplimiento de la Condicion Suspensiva sera de 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la
fecha de celebracion del Contrato de Cesion.

4, Reversion del Patrimonio del Contrato de Fideicomiso de Crédito.

El Fiduciario del Crédito revertird y transmitira de manera irrevocable a DOIX la totalidad de los Activos Cedidos
una vez cumplida la Condicion Suspensiva.

5. Cesion de Derechos.

Al cumplimiento de la Condicién Suspensiva y una vez revertidos los Activos Cedidos a favor de DOIX, el
Cedente cedera, aportara y trasmitira en favor del Cesionario, todos los derechos, titularidad e intereses de los Activos
Cedidos excluyendo las obligaciones a su cargo, a fin de que el Cesionario las utilice para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso Emisor.

6. Contraprestacion.

En términos del Contrato de Cesion, el Cesionario pagara al Cedente, con los recursos que se obtengan de la
colocacion de los Certificados Bursatiles una vez liquidado el Adeudo del Crédito, como contraprestacién por la
transmision de los Activos Cedidos, un monto igual al Adeudo del Crédito mas los derechos fideicomisarios que le
corresponden a DOIX conforme al Fideicomiso Emisor.

7. Patrimonio del Fideicomiso y Aviso de Cesion.
A partir de la fecha de cumplimiento de la Condicién Suspensiva, los Activos Cedidos (i) dejaran de formar

parte del patrimonio del Fideicomiso del Crédito y del patrimonio del Cedente, (ii) formaran parte del patrimonio del
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Fideicomiso Emisor para los fines del mismo, y (iii) estaran sujetos a los términos y condiciones sefialados en el
contrato del Fideicomiso Emisor.

8. Aviso de Cesion.

El Cedente y el Cesionario notificaran la cesién de los Activos Cedidos y los datos de la Cuenta de Cobranza a
PYRS, mediante Notario Publico, dentro de los 5 (cinco) dias siguientes a partir de la fecha en la que se cumpla la
Condicion Suspensiva. A partir de ese momento PYRS Unicamente quedara liberado de sus obligaciones de pago al
amparo del CPS mediante el depdsito de dichos montos a la Cuenta de Cobranza.

Asimismo, también existe una obligacion de notificar al Proveedor EPC dentro del mismo plazo.

(d)Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales.

No existe ninguno.

(e)Estimaciones Futuras.

(f)Estimaciones Futuras sobre Pagos Conforme al CPS.

La siguiente tabla muestra las estimaciones sobre el desempefio futuro de los Derechos de Cobro del CPS, asi
como los flujos de caja del Fideicomiso, bajo el escenario base de deducciones aplicada a los Pagos del CPS, durante
el plazo de vigencia del CPS. La siguiente estimacion se realizdé con base en las fechas de pago establecidas en el
CPS y para los periodos semestrales aplicables a cada Fecha de Pago Programado de los Certificados Bursatiles.

La tabla que a continuacién se presenta, ha sido preparada con datos proporcionados por el Fideicomitente y
con la finalidad de proporcionar informacion general a la fecha del presente Prospecto, por lo que esta sujeta a
cambios. Ni el Fiduciario ni el Fideicomitente ni los Intermediarios Colocadores ni los Agentes Estructuradores asumen
ningun tipo de responsabilidad por el contenido y alcance de esta tabla. Los inversionistas no deben tomar ninguna
decisién basandose en la informacién contenida en esta tabla, que se presenta solamente para efectos ilustrativos. Se
recomienda que las personas que pretendan invertir en los Certificados Bursatiles sean asesoradas por un profesional
en la lectura e interpretacion de la siguiente tabla.

Esta tabla se basa en expectativas futuras del comportamiento de los Derechos de Cobro del CPS. La
informaciéon contenida en esta tabla refleja las perspectivas del Fiduciario, el Fideicomitente, los Intermediarios
Colocadores y los Agentes Estructuradores en relacion con acontecimientos futuros, y contiene informacién sobre
situaciones econdémicas y hechos inciertos. Por lo tanto, esta sujeta a ciertos factores de riesgo, eventos inciertos y
premisas descritas en este Prospecto y, en su caso, en los Suplementos correspondientes. Dichos factores de riesgo,
eventos inciertos y premisas podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los contenidos
en esta tabla. No existe declaraciéon o garantia alguna, expresa o implicita, respecto a la exactitud, la imparcialidad o la
integridad de esta informacion. En ningun caso, ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni los Agentes Estructuradores, ni
los Intermediarios Colocadores, aceptan responsabilidad por cualquier inversion o decision de negocios realizados o las
medidas adoptadas basandose en la informacion y las declaraciones contenidas en esta tabla.

a) Resumen de Flujos de Caja Esperados: DOIX (Millones de Pesos Nominales). Caso Base: Deduccion de 1.2% Mensual y 80% de
transferencia de deducciones a proveedores — contratos espejo

Pago Programado de
Certificados Bursatiles

Semestre a Efectivo
partir de Gastos e Disponible
Ingresos Impuestos para Pago Denominados Denominados Razoén de
Totales Totales Programado en Pesos en UDIs Cobertura
Min [1.24x]
Promedio [1.53x]

- [May-15] -] [ -] -] [ [l
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1 [Nov-15] [710.3] [(282.5)] [427.8] [103.6] [242.3] [1.24x]
2 [May-16] [713.7] [(285.4)] [428.2] [103.3] [241.8] [1.24x]
3 [Nov-16] [733.6] [(291.6)] [442.0] [105.6] [249.4] [1.25x]
4 [May-17] [735.7] [(294.1)] [441.6] [105.4] [249.5] [1.24x]
5 [Nov-17] [761.7] [(359.2)] [402.5] [96.1] [227.7] [1.24x]
6 [May-18] [762.5] [(368.1)] [394.4] [93.8] [223.1] [1.24x]
7 [Nov-18] [788.8] [(378.1)] [410.7] [94.4] [225.4] [1.28x]
8 [May-19] [789.6] [(381.0)] [408.6] [92.7] [222.2] [1.30x]
9 [Nov-19] [816.9] [(391.4)] [425.4] [92.6] [222.7] [1.35x]
10 [May-20] [820.8] [(395.9)] [424.8] [91.0] [220.5] [1.36x]
1 [Nov-20] [843.6] [(404.1)] [439.5] [90.4] [221.2] [1.41x]
12 [May-21] [846.0] [(407.9)] [438.2] [88.8] [220.2] [1.42x]
13 [Nov-21] [876.0] [(419.4)] [456.6] [88.7] [221.1] [1.47x]
14 [May-22] [876.9] [(458.4)] [418.5] [87.3] [219.9] [1.36x]
15 [Nov-22] [907.2] [(473.7)] [433.5] (86.9] [215.9] [1.43x]
16 [May-23] [908.1] [(476.1)] [432.0] [85.5] [214.7] [1.44x]
17 [Nov-23] [939.4] [(489.6)] [449.8] 85.3] [215.0] [1.50x]
18 [May-24] [943.9] [(494.1)] [449.9] [84.9] [213.9] [1.51x]
19 [Nov-24] [970.2] [(504.7)] [465.5] [85.9] [213.7] [1.55x]
20 [May-25] [973.0] [(508.2)] [464.8] [86.4] [212.5] [1.56x]
21 [Nov-25] [1,007.4] [(523.1)] [484.3] (88.0] [212.2] [1.61x]
22 [May-26] [1,008.5] [(525.8)] [482.7] (88.7] [210.8] [1.61x]
23 [Nov-26] [1,043.3] [(540.7)] [502.6] [89.4] [210.3] [1.68x]
24 [May-27] [1,044.4] [(543.5)] [500.9] (89.1] [208.8] [1.68x]
25 [Nov-27] [1,080.4] [(558.9)] [521.5] [88.4] [207.9] [1.76x]
26 [May-28] [1,085.5] [(564.0)] [521.6] [86.6] [206.4] [1.78x]
27 [Nov-28] [1,115.8] [(577.3)] [538.5] [38.1] [108.9] [3.66x]
28 [May-29] [1,119.0] [(583.6)] [535.4] [ 8] i
29 [Nov-29] [1,158.6] [(603.3)] [555.3] [ 8] i
30 [May-30] [1,159.8] [(609.1)] [550.7] ] 8] i
31 [Nov-30] [1,199.8] [(627.8)] [572.0] [ 8] i
32 [May-31] [1,201.1] [(631.9)] [569.2] [ 8] i
33 [Nov-31] [1,242.5] [(650.3)] [592.2] [ 8] i
34 [May-32] [1,248.4] [(656.4)] [592.0] [ 8] i
35 [Nov-32] [1,283.2] [(670.7)] [612.6] [ 8] i
36 [May-33] [1,200.8] [(635.8)] [565.1] [ 8] i

b) Resumen de Flujos de Caja Esperados: DOIX (Millones de Pesos Nominales). Caso: Deduccion de 25%

de la Deduccion Maxima Mensual y 50% de transferencia de deducciones a proveedores — contratos
espejo

Pago Programado de
Certificados Bursatiles
Semestre Efectivo
a partir Disponible
de Fecha Ingreso  Gastos e para Pago Razén de

de s Impuesto Programad Denominado Denominado Cobertur
Emision Totales s Totales o s en Pesos s en UDIs a

Min [1.21x]
Promedi [1.50x]
o
- [Ma [] [] [-] [] [] []

y_
15]

1 [Nov [697.4] [(278.6)] [418.7] [103.6] [242.3] [1.21x]
-15]
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

[Ma
y-
16]
[Nov
-16]
[Ma
y-
17]
[Nov
-17]
[Ma
y-
18]
[Nov
-18]
[Ma
y-
19]
[Nov
-19]
[Ma
y-
20]
[Nov
-20]
[Ma
y-
21]
[Nov
-21]
[Ma
y_
22]
[Nov
-22]
[Ma
y-
23]
[Nov
-23]
[Ma
y-
24]
[Nov
-24]
[Ma
y-
25]
[Nov
-25]
[Ma
y-
26]
[Nov
-26]
[Ma

DOIXCB
[700.7]  [(281.5)]
[720.2]  [(287.6)]
[722.3]  [(290.0)]
[747.8]  [(348.8)]
[748.6]  [(362.6)]
[774.4]  [(372.5)]
[775.3]  [(375.3)]
[802.0]  [(385.5)]
[805.8]  [(390.0)]
(828.3]  [(398.0)]
[830.6]  [(401.8)]
[860.0]  [(413.1)]
[861.0]  [(435.7)]
[890.6]  [(465.4)]
[891.6]  [(467.8)]
[922.3]  [(481.1)]
[926.7]  [(485.5)]
[952.5]  [(495.9)]
[955.3]  [(499.3)]
[989.1]  [(514.0)]
[990.1]  [(516.6)]

[1,024.3]  [(531.3)]
[1,025.3]  [(534.0)]

[419.1]

[432.6]

[432.2]

[399.0]

[386.1]

[402.0]

[399.9]

[416.4]

[415.8]

[430.3]

[428.9]

[446.9]

[425.3]

[425.2]

[423.8]

[441.2]

[441.3]

[456.7]

[455.9]

[475.1]

[473.5]

[493.0]

[491.3]

[103.3]

[105.6]

[105.4]

[96.1]

[93.8]

[94.4]

[92.7]

[92.6]

[91.0]

[90.4]

[88.8]

[88.7]

[87.3]

[86.9]

[85.5]

[85.3]

[84.9]

[85.9]

[86.4]

[88.0]

[88.7]

[89.4]

[89.1]

[241.8]

[249.4]

[249.5]

[227.7]

[223.1]

[225.4]

[222.2]

[222.7]

[220.5]

[221.2]

[220.2]

[221.1]

[219.9]

[215.9]

[214.7]

[215.0]

[213.9]

[213.7]

[212.5]

[212.2]

[210.8]

[210.3]

[208.8]

Fecha:

[1.21x]

[1.22x]

[1.22x]

[1.23x]

[1.22x]

[1.26x]

[1.27x]

[1.32x]

[1.33x]

[1.38x]

[1.39x]

[1.44x]

[1.38x]

[1.40x]

[1.41x]

[1.47x]

[1.48x]

[1.52x]

[1.53x]

[1.58x]

[1.58x]

[1.65x]

[1.65x]
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25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

y-
27]
[Nov
-27]
[Ma
y-
28]
[Nov
-28]
[Ma
y-
29]
[Nov
-29]
[Ma
y-
30]
[Nov
-30]
[Ma
y_
31]
[Nov
-31]
[Ma
y-
32]
[Nov
-32]
[Ma
y-
33]

DOIXCB
[1,060.7]  [(549.1)]
[1,065.8]  [(554.2)]
[1,0955]  [(567.2)]
[1,098.6] [(573.4)]
[1,084.7]  [(560.7)]
[1,085.9] [(565.5)]
[1,123.3] [(582.6)]
[1,124.5]  [(586.4)]
[1,163.2] [(603.2)]
[1,168.8]  [(609.0)]
[1,201.4]  [(622.0)]
[1,124.3]  [(589.8)]

[511.6]

[511.6]

[528.3]

[525.1]

[524.0]

[520.4]

[540.7]

[538.1]

[560.1]

[559.8]

[579.4]

[534.4]

[88.4]

[86.6]

[38.1]

[207.9]

[206.4]

[108.9]

Fecha:

[1.73x]

[1.75x]

[3.59%]

I

I
I

I
I

I
I

I
I
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c) Resumen de Flujos de Caja Esperados: DOIX (Millones de Pesos Nominales). Caso: Deduccion de 50% de la Deduccidon Maxima
Mensual y 0% de transferencia de deducciones a proveedores — contratos espejo
Pago Programado de
Certificados Bursatiles

Semestre a Efectivo
partir de Gastos e Disponible
Fecha de Ingresos Impuestos para Pago Denominados  Denominados Razén de
Emision Totales Totales Programado en Pesos en UDIs Cobertura
Min [1.12x]
Promedio [1.40x]
- [May-15] [-] [-] [-] [-] [l [-]
1 [Nov-15] [675.8] [(289.4)] [386.4] [103.6] [242.3] [1.12x]
2 [May-16] [679.0] [(292.4)] [386.6] [103.3] [241.8] [1.12x]
3 [Nov-16] [697.9] [(298.7)] [399.2] [105.6] [249.4] [1.12x]
4 [May-17] [699.9] [(301.2)] [398.7] [105.4] [249.5] [1.12x]
5 [Nov-17] [724.7] [(338.2)] [386.5] [96.1] [227.7] [1.19x]
6 [May-18] [725.5] [(369.4)] [356.1] [93.8] [223.1] [1.12x]
7 [Nov-18] [750.5] [(379.5)] [371.0] [94.4] [225.4] [1.16x]
8 [May-19] [751.3] [(382.3)] [368.9] [92.7] [222.2] [1.17x]
9 [Nov-19] [777.2] [(392.9)] [384.3] [92.6] [222.7] [1.22x]
10 [May-20] [780.9] [(397.3)] [383.6] [91.0] [220.5] [1.23x]
11 [Nov-20] [802.7] [(405.6)] [397.1] [90.4] [221.2] [1.27x]
12 [May-21] [804.9] [(409.3)] [395.6] [88.8] [220.2] [1.28x]
13 [Nov-21] [833.4] [(421.0)] [412.5] [88.7] [221.1] [1.33x]
14 [May-22] [834.3] [(424.1)] [410.2] [87.3] [219.9] [1.34x]
15 [Nov-22] [863.1] [(435.8)] [427.3] [86.9] [215.9] [1.41x]
16 [May-23] [864.0] [(453.5)] [410.5] [85.5] [214.7] [1.37x]
17 [Nov-23] [893.8] [(481.9)] [411.9] [85.3] [215.0] [1.37x]
18 [May-24] [898.1] [(486.3)] [411.7] [84.9] [213.9] [1.38x]
19 [Nov-24] [923.1] [(496.8)] [426.2] [85.9] [213.7] [1.42x]
20 [May-25] [925.7] [(500.4)] [425.4] [86.4] [212.5] [1.42x]
21 [Nov-25] [958.5] [(515.1)] [443.4] [88.0] [212.2] [1.48x]
22 [May-26] [959.5] [(517.8)] [441.7] [88.7] [210.8] [1.47x]
23 [Nov-26] [992.6] [(532.5)] [460.0] [89.4] [210.3] [1.54x]
24 [May-27] [993.6] [(535.3)] [458.3] [89.1] [208.8] [1.54x]
25 [Nov-27] [1,027.9] [(550.6)] [477.3] [88.4] [207.9] [1.61x]
26 [May-28] [1,032.8] [(555.6)] [477.2] [86.6] [206.4] [1.63x]
27 [Nov-28] [1,061.6] [(568.7)] [492.9] [38.1] [108.9] [3.35x]
28 [May-29] [1,064.6] [(574.7)] [489.9] [-] [-] Il
29 [Nov-29] [996.8] [(572.3)] [424.5] [-] [-] Il
30 [May-30] [997.8] [(572.8)] [425.0] [-] [-] Il
31 [Nov-30] [1,032.2] [(589.0)] [443.3] [-] [-] Il
32 [May-31] [1,033.3] [(591.2)] [442.1] [-] [-] Il
33 [Nov-31] [1,068.9] [(607.4)] [461.5] [-] [-] Il
34 [May-32] [1,074.0] [(613.2)] [460.8] [-] [-] Il
35 [Nov-32] [1,104.0] [(626.5)] [477.4] [-] [-] Il
36 [May-33] [1,033.1] [(593.1)] [440.0] [-] [-] Il
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c) Resumen de Flujos de Caja Esperados: DOIX (Millones de Pesos Nominales). Caso: Deduccion de 50% de la Deduccidon Maxima
Mensual y 0% de transferencia de deducciones a proveedores — contratos espejo
Pago Programado de
Certificados Bursatiles

Semestre a Efectivo
partir de Gastos e Disponible
Fecha de Ingresos Impuestos para Pago Denominados  Denominados Razén de
Emision Totales Totales Programado en Pesos en UDIs Cobertura
Min [1.08x]
Promedio [1.38x]
- [May-15] [-] [-] [-] [-] [l [-]
1 [Nov-15] [673.0] [(289.3)] [383.8] [104.7] [249.0] [1.08x]
2 [May-16] [676.3] [(292.2)] [384.0] [104.4] [248.2] [1.09x]
3 [Nov-16] [695.1] [(298.6)] [396.5] [106.6] [255.7] [1.09x]
4 [May-17] [697.1] [(301.1)] [396.0] [106.4] [255.6] [1.09x]
5 [Nov-17] [721.8] [(336.3)] [385.5] [97.1] [233.6] [1.17x]
6 [May-18] [722.5] [(368.8)] [353.7] [94.8] [228.7] [1.09x]
7 [Nov-18] [747.4] [(379.0)] [368.5] [95.4] [230.9] [1.13x]
8 [May-19] [748.2] [(381.8)] [366.4] [93.6] [227.5] [1.14x]
9 [Nov-19] [774.0] [(392.3)] [381.7] [93.4] [227.9] [1.19x]
10 [May-20] [777.7] [(396.7)] [381.0] [91.8] [225.4] [1.20x]
11 [Nov-20] [799.4] [(405.0)] [394.4] [91.2] [226.0] [1.24x]
12 [May-21] [801.7] [(408.7)] [393.0] [89.6] [224.7] [1.25x]
13 [Nov-21] [830.1] [(420.4)] [409.7] [89.4] [225.4] [1.30x]
14 [May-22] [830.9] [(423.5)] [407.5] [87.9] [223.9] [1.31x]
15 [Nov-22] [859.6] [(435.1)] [424.4] [87.6] [219.7] [1.38x]
16 [May-23] [860.5] [(438.4)] [422.1] [86.1] [218.2] [1.39x]
17 [Nov-23] [890.2] [(475.6)] [414.6] [85.9] [218.3] [1.36x]
18 [May-24] [894.4] [(484.4)] [410.0] [85.4] [216.9] [1.36x]
19 [Nov-24] [919.3] [(494.9)] [424.4] [86.4] [216.5] [1.40x]
20 [May-25] [922.0] [(498.5)] [423.4] [86.9] [214.9] [1.40x]
21 [Nov-25] [954.6] [(513.3)] [441.3] [88.3] [214.4] [1.46x]
22 [May-26] [955.6] [(516.1)] [439.5] [89.0] [212.7] [1.46x]
23 [Nov-26] [988.6] [(530.8)] [457.7] [89.6] [211.8] [1.52x]
24 [May-27] [989.6] [(533.7)] [455.9] [89.4] [210.0] [1.52x]
25 [Nov-27] [1,023.7] [(549.0)] [474.7] [88.6] [208.8] [1.60x]
26 [May-28] [1,028.6] [(554.1)] [474.5] [86.7] [206.9] [1.62x]
27 [Nov-28] [1,057.3] [(567.2)] [490.1] [38.1] [109.1] [3.33x]
28 [May-29] [1,060.3] [(573.4)] [486.8] [-] [-] Il
29 [Nov-29] [992.7] [(571.0)] [421.7] [-] [-] Il
30 [May-30] [993.8] [(571.6)] [422.2] [-] [-] Il
31 [Nov-30] [1,028.0] [(587.7)] [440.3] [-] [-] Il
32 [May-31] [1,029.1] [(589.9)] [439.2] [-] [-] Il
33 [Nov-31] [1,064.6] [(606.1)] [458.5] [-] [-] Il
34 [May-32] [1,069.7] [(611.9)] [457.8] [-] [-] Il
35 [Nov-32] [1,099.5] [(625.2)] [474.3] [-] [-] Il
36 [May-33] [1,071.9] [(614.1)] [457.8] [-] [-] Il

Resumen de supuestos utilizados en las estimaciones anteriores.

A continuacion se presenta un resumen de algunos de los principales supuestos utilizados para la preparacion
de las proyecciones presentadas. Debido a que se trata de estimaciones a futuro, las cifras y supuestos presentados
podrian variar substancialmente de lo observado.

Ingresos
-Los Ingresos Totales corresponden a la suma de Ingresos Libres de Deducciones, segun lo definido en el CPS.

-Ingresos financieros: asume una tasa de interés anual de [4.00%] en pesos, aplicado a saldo insoluto de cuentas
fondeadas al cierre.
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o  Escenario base de deduccion asume una deduccién mensual de 1.2% sobre el Pago Mensual de
Referencia y 80% de transferencia de deducciones a proveedores conforme al CPS correspondiente,
durante todos los periodos del CPS.

o Escenario de 25% de la Deduccion Maxima asume que el 25% de la Deduccion Maxima es aplicada
sobre el Pago Mensual de Referencia y 50% de transferencia de deducciones a proveedores conforme
al CPS correspondiente, durante todos los periodos del CPS.

o  Escenario de 50% de la Deduccion Maxima asume que el 50% de la Deduccién Maxima es aplicada
sobre el Pago Mensual de Referencia y 0% de transferencia de deducciones a proveedores conforme
al CPS correspondiente, durante todos los periodos del CPS.

Egresos
-Gastos: Gastos de Operacion y Mantenimiento, conforme al Limite Maximo establecido en el Fideicomiso.

-Impuestos: Se aplica ISR, segun corresponde conforme a regulacion vigente, a criterios generalmente aceptados y
CPS respectivo. Los montos presentados son estimaciones a futuro y no existe certeza de que los montos
proyectados seran los que efectivamente se materialicen.

Certificados Bursatiles
-Dos emisiones por un monto total de [5,000] mdp, con la siguiente composicion:

o [30%] en serie en Pesos
o [70%] en serie en UDIs

-Los montos emitidos seran los que se manifiesten en el suplemento respectivo y podrian variar sustancialmente de
los supuestos mencionados.

Inflacion
- Inflacién 3.5% anual en todos los escenarios

La estimacién anterior fue elaborada con la informacién disponible en la fecha del presente Prospecto, misma
que puede cambiar y por lo tanto, el comportamiento real puede diferir, en mayor o menor medida, de dichas
estimaciones.

En el caso de una Terminacién Anticipada del CPS y la realizacion del Pago Anticipado que corresponda, los
Tenedores de los mismos correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicho pago anticipado
no puedan ser invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los generados por los Certificados
Bursatiles (en la porcion amortizada).

En virtud que ni el Fideicomiso ni los Certificados Bursatiles contemplan algun tipo de revolvencia, no se espera
que existan cambios relevantes en la composicién del Patrimonio del Fideicomiso.

(g)Estimaciones Futuras sobre Pagos Conforme al CPS.

El Pago por Terminacion comprendera el finiquito o reembolso al que tendra derecho DOIX en caso de rescision o
terminacion anticipada del CPS y el cual es parte del patrimonio del Fideicomiso Emisor, incluyendo el valor de las
Instalaciones transferidas a PyRS, y su monto sera calculado con base en cifras actualizadas a la fecha de calculo
conforme a lo indicado en la seccion 3.3 del Anexo 2 del CPS (referirse a Descripcion de CPS, Seccion 3 “La
Operacion de Bursatilizacion”, 3.1, ii).
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Se contemplan tres causas por las cuales se puede dar un Pago por Terminacion: i) imputable a PyRS, ii) imputable a
DOIX y iii) imputable a un evento de caso fortuito o fuerza mayor

El Pago por Terminacion mas restrictivo, es decir, el minimo pago que haria PyRS en un evento de Terminacion
Anticipada se daria cuando el mismo es imputable a DOIX y se calcularia de la siguiente manera (los montos
mencionados se refieren a montos totales incurridos y acumulados a la fecha del calculo del Pago por Terminacion):

PT (Pago por Terminacién) = GT (Gastos Totales) + PA (Pagos Adicionales) — IS (Ingresos por Seguros) — PP (Pagos
Provisionales) — RD (Pena Convencional sobre Capital Propio) — GTS (Gastos Incurridos por PyRS) — PC (Penas
Convencionales) — DP (Deducciones Pendientes); donde

GT = Gl (Gastos de Inversion) + GO (Gastos de Operacion) + GF (Gastos Financieros) + RO (Retorno
Observado) — PE (Pagos Mensuales de Referencia)
En caso de que PT + IS + PP = SID (Saldo Insoluto de la Deuda) entonces la formula aplicable seria:

PT = GT + PA - IS — PP — DSA; donde DSA = GT + PA — SID, siempre que DSA > 0 y en caso contrario DSA =0

En caso de utilizarse esta ultima férmula (DSA = 0), DOIX quedara obligado a pagar a PyRS el valor de RD + GTS +
PC + DP — DSA

En conclusion, el pago minimo que tendria que hacer PyRS en este escenario seria cuando DSA = 0 y por lo tanto PT
=GT+PA-IS-PP

Supuestos:

Para fines del analisis del Pago por Terminacién se consideran como cero los siguientes conceptos, ya que tendrian
que ser determinados en el momento del calculo del Pago por Terminacién. Al asumir que no hay ingresos por los
siguientes conceptos se puede observar el pago minimo al que estaria obligado PyRS

e PA = Pagos Adicionales (Cualquier pago al que tenga derecho DOIX bajo el CPS y no se haya liquidado por
parte de PyRS) =0

e IS =Ingresos por Seguros =0

. PP = Pagos Provisionales (Suma de los van;és dg/(odo;/y cada uno de los Pagos Provisionales por
Terminacion que haya recibido DOIX) = 0

PT=GT +PA-IS}PP

Tomando en cuenta las consideraciones mencionadas previamente el Pago por Terminacion queda de la siguiente
manera:

PT=GT =Gl + GO + GF + RO - PE

Supuestos:

e  Para este analisis, RO se también considera como cero, para obtener un valor de Pago por Terminacion aun
mas conservador, RO al momento del calculo contemplaria el retorno neto al capital propio observado por
DOIX a la fecha del calculo del Pago por Terminacion

e Gl se actualizé utilizando el INPC de referencia (febrero 2011) y el INPC de diciembre 2014, ademas se
continua ajustando por inflacién a una tasa del 3.5% anual durante periodos futuros

e GF se toma directamente del modelo financiero presentado por DOIX en la Cotizacién para mantenernos
dentro del limite establecido por el CPS (“los gastos financieros no podran exceder, para cada rubro que
corresponda, de los gastos correspondientes sefalados por DOIX en su Cotizacion y reflejados en el modelo
financiero”)

Una vez aclaradas todas las consideraciones para determinar el minimo pago que haria PyRS por una terminacion
anticipada detallamos los calculos a continuacion
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Componentes Actuales del Pago por Terminacion:

Variable Comentario
Milones de Pesos
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* Para el periodo 1, se anualizan los gastos para reflejar el periodo de enero-noviembre de 2015 que coincide con la
primera fecha de pago de cupdn de la Emision

Explicaciones:

(1)Gastos Directos No Recuperables semestrales de estimaciones futuras en modelo de bursatilizacion (referirse a
seccion 3.3 “Estimaciones Futuras”, Caso Base)

(2)Gastos Financieros No Recuperables semestrales del modelo financiero de cotizacion original anexo del CPS,
que representan el limite maximo

(3)Pago Mensual de Referencia semestral de estimaciones futuras en modelo de bursatilizacion (referirse a seccion
3.3 “Estimaciones Futuras” , Caso Base)

(4)Inversion Inicial de Actividades Previas (construccion y equipamiento) actualizada semestralmente por inflacion
(equivalente a 3.5% anual)

(5)Gastos Directos No Recuperables acumulados semestralmente, partiendo del acumulado a diciembre de 2014

(6)Retorno Neto al Capital Propio Observado asumiendo cero como mencionamos previamente el cual seria el
escenario mas conservador

(7)Gastos Financieros No Recuperables acumulados semestralmente, partiendo del acumulado a diciembre de
2014 y de acuerdo al modelo financiero original

(8)Pago Mensual de Referencia acumulado semestralmente, partiendo del acumulado a diciembre de 2014

(9)Pago por Terminacion estimado en cada fecha de cupon
(PT)=(4)+(5) +(6) + (7) - (8)

(10) Saldo Insoluto de Deuda, equivalente al saldo al final de cada periodo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
(Pesos + UDIs, referirse a Seccién 20 “Amortizaciéon de Principal” de cada serie)

(11)Saldo de Reservas, equivalente al saldo final de las reservas (Reserva de Serie A1, Reserva de Serie A2 y
Reserva de Gastos y Mantenimiento)

(12)Saldo Neto de Emisién de Certificados = (10) — (11)

(13)Diferencia entre Pago por Terminacion y Saldo Insoluto de la Deuda, donde podemos observar que siempre se
obtiene una diferencia positiva, lo que implica que el SID neto de reservas es menor al PT

Evolucion Grafica de los componentes acumulados del Pago por Terminacion
Millones de Pesos

40,000

Gl

35,000

30,000

25,000

20,000

15,000
10,000

5,000

0
202028 R ER IO XD 2D IDIBIQIVIGIDIHINIOIDI2

. L . Periodos de Pago de Cupon
Pago por Terminacién Estinr vs. Saldo Insoluto de la Deuda Neta de Reservas en

la Misma Fecha
Millones de Pesos

73 de 108



Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

5,000

Saldo Insclnode Deuda Neto de Reseras

4,500
4,000

Pago Por Terminacicn

3,500

3,000

2,500

2,000
1,500

1,000
500

Dicl 23 456 7 8 92101112131415161718192021222324252627282930313233343536
2014

Periodos de Pago de Cupon

De conformidad con los célculos resultantes de las estimaciones futuras antes sefialadas y asumiendo que el
Gobierno Federal, en caso de una Terminacién Anticipada, en efecto destinara los recursos correspondientes en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion para realizar el Pago por Terminacién correspondiente de conformidad con
el CPS, el Pago por Terminacion seria suficiente para amortizar en su totalidad los Certificados Bursatiles en caso de
un Evento de Amortizaciéon Anticipada Obligatoria.

1.3.Fideicomitente u originador.

(a)DOIX.

DOIX es una subsidiaria al 99% de GIA, que es una compania dedicada a la operacién de infraestructura y
construccion civil e industrial. Para mayor informacién se remite a la pagina de Internet de GIA (www.gia.com.mx) en la
inteligencia que la informacién ahi contenida es responsabilidad exclusiva de GIA y no se incorpora por referencia al
presente Prospecto.

DOIX es una sociedad anoénima promotora de inversién de capital variable, constituida de conformidad con las
leyes de México mediante escritura publica niUmero 52,776 de fecha 9 de septiembre de 2010, otorgada ante la fe del
Notario Publico numero 196 del Distrito Federal, licenciado Erick Salvador Pulliam Aburto, y constituida originalmente
bajo la denominacion de Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Campeche, S.A.P.I. de C.V.

DOIX fue constituida especificamente para suscribir el CPS con PYRS. En tal virtud, se trata de un vehiculo de
objeto especifico que no realizara actividades diferentes a la construccién y puesta en operacién de la Infraestructura
Social, la prestacién del Servicio Integral CPS, y las demas actividades que se describen en el CPS.

Con fecha 18 de marzo de 2011, DOIX celebr6 con PYRS el CPS. A esta fecha, DOIX (i) ha solicitado la
autorizacion de PYRS para aportar los Derechos de Cobro del CPS al Fideicomiso y los mismos han sido aportados, y
(if) no ha sido notificado de, ni a su leal saber y entender existe, un incumplimiento o causa de terminacion anticipada
del CPS.

Con anterioridad a la entrada en vigor del Programa, DOIX no contaba con operaciones de emision de valores.

DOIX es una sociedad de propdsito especifico con operaciones limitadas a la prestacion de los Servicios
Integrales CPS, por lo que no se incluye su informacion financiera en el presente Prospecto.
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(b)PYRS.

Actualmente PYRS es un 6rgano administrativo desconcentrado de la Secretaria de Gobernacién. Para la
prevision de recursos objeto del CPS se estara a lo que establecen los articulos 25 de la Ley de Adquisiciones,
Arrendamientos y Servicios del Sector Publico, 32 y 50 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria, dandose preferencia al cumplimiento de obligaciones de pago contraidas en virtud del CPS respecto de
otras previsiones, en los términos de la autorizacion presupuestaria plurianual emitida por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico mediante oficio nimero 315-A-6461 de fecha 10 de diciembre de 2010 y a la disponibilidad
presupuestaria del ejercicio fiscal de que se trate.

Para mayor informacion sobre el presupuesto anual de PYRS y su situacion financiera, se remite a la pagina en
Internet de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (www.shcp.gob.mx) en la inteligencia que la informacién ahi
contenida es responsabilidad exclusiva de PYRS y dicha Secretaria y no se incorpora por referencia al presente
Prospecto.

1.4.Deudores Relevantes.

El Fideicomiso no tiene deudores relevantes debido a que es un fideicomiso cuyo fin principal consiste en
efectuar la emision del Programa de los Certificados Bursatiles que se describe en el presente Prospecto y cuyo activo
principal son los Derechos de Cobro del CPS que sirven como fuente de pago de los intereses y amortizaciones del
principal de dichos Certificados Bursatiles.

1.5.Administradores u Operadores.

El Fidecomiso no celebrara contrato de administracién u operacion alguna, toda vez que los derechos que
integran su patrimonio no ameritan la contratacion de administradores u operadores.

1.6.0tros terceros obligados con el Fideicomiso o los tenedores de los valores.

Salvo que se establezca expresamente en un Suplemento, no existen terceros obligados con el Fideicomiso o
los Tenedores, tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura.

Factores de riesgo:

Los factores de riesgo sefialados en el Prospecto de Colocacién prevalecen y deberan ser conocidos por los
inversionistas. Para mayor informaciéon respecto a lo anterior favor de referirse al Prospecto de Colocacion y en
consecuencia al Contrato de PPS, mismos que se encuentran a disposicion de los inversionistas en la CNBV y en las
oficinas de DOIX.
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Documentos de caracter publico:

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
presentados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de establecimiento del presente Programa e inscripcion
de los Certificados Bursatiles en el RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacién se encuentra disponible al
publico en el Centro de Informacion de la BMV que se encuentra en el Centro Bursatil ubicado en Paseo de la Reforma
255, Colonia Cuauhtémoc, 06500 Ciudad de México. Adicionalmente, dichos documentos podran ser consultados en el
portal de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), el portal de Internet de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y el portal de
Internet del Fiduciario (www.invex.com).

Asimismo, Cualquier Tenedor de Certificados que compruebe su calidad con un estado de cuenta
con antigedad no mayor a 30 (treinta) dias naturales, emitido por una institucion financiera, podra
solicitar al Representante Comun copia de cualquier informacién que el Representante Comun
haya recibido conforme al Fideicomiso, para lo cual debera dirigirse a las oficinas del
Representante Comun ubicadas en Paseo de la Reforma 284 piso 9, colonia Juarez, C.P. 06600,
Ciudad de México, Teléfonos 5231-0055 o al 5231-0161 o a los correos electronicos
kpuente@monex.com.mx o altapia@monex.com.mx Karina de la Puente Gonzalez y/o Alejandra
Tapia Jimenez

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

No existen otros valores emitidos bajo el Fideicomiso 2213.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

Ninguno
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[415000-NBIS1] Operacién de bursatilizacién

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

No aplica

Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

Durante el periodo de enero-diciembre 2018 los activos del fideicomiso tuvieron un comportamiento estable, los
ingresos fueron en linea con lo estimado, ajustdndose mensualmente con base en el Indice Nacional de Precios al
Consumidor, segun lo establece el Contrato de PPS.

Los ingresos se vieron afectados por deductivas aplicadas por la Secretaria de Gobernacién, segun lo establecido
en el Contrato PPS. El promedio de las deductivas en el ejercicio de 2018 fue de 0.15% muy por debajo de los
limites establecidos como maximo en el Contrato sefialado (12.0%), establecido en el prospecto de colocaciéon como
detonante de un evento preventivo.

INGRESOS Y DEDUCTIVAS 2018

LIRS BN mMIes de I¥IA Fes0s)
CONCEPTO 1T18 2118 3Ma 4T18 TOTAL
Ingresos Totales 344,992 352,267 3e1,027 36,326 1,425,612
Deductivas 435 /A 314 B3 2125
Ingresos netos 344,557 351,52 360,713 366,690 1,423,487
[ A, 55,129 56 244 57,714 58 B/0 247 758
Total Ingresos con WA, 399 bob 407 772 413 427 425 360 1,651 245
% Deductivas 0.13% 0.21% 0.09% 0.1T% -0.15%]

A continuacion, se presenta una grafica en donde se muestra la evolucion de los activos desde may-13 mes en que se
inicié con la etapa de operacion del proyecto y hasta el 31 de diciembre de 2018

Ingresos Netos por Derechos de Cobro
may-13 a dic-18
(en miles de MXS)

1 &0, 000, OO0, 00

1 800, OO0 O, O30

120,000,000.00
opespwepeae NI TTTTIR THTTTTERIRL CAERT A |
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Los factores de riesgo sefialados en el Prospecto de Colocacién prevalecen y deberan ser conocidos por los
inversionistas. Para mayor informacion respecto a lo anterior favor de referirse al Prospecto de Colocacion y en
consecuencia al Contrato de PPS, mismos que se encuentran a disposicion de los inversionistas en la CNBV y en las
oficinas de DOIX.

Desempeio de los activos

No aplica

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Estado de situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2018
Cifras expresadas en pesos

Inversiones en el mercado de valores 451 ,733,594‘
Documentos por Cobrary derechos de cobro 4,359,500,2?51
4.811,233,970
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Las inversiones en mercado de valores, es la sumatoria de los saldos en los diferentes fondos establecidos.

Variacion en saldo y en numero de activos

Las variaciones en saldo y numero de activos, son parte de la operacién propia del proyecto y la emision, ya sea por
ingresos por cobranza o egresos para los gastos de operacién y mantenimiento, pago cupdn, retiro de remanentes, etc.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Al 31 de diciembre de 2018, el fideicomiso 2213 contaba con $451,733,694.61 (Cuatrocientos cincuenta y un millones
setecientos treinta y tres mil seiscientos noventa y cuatro pesos 61/100 M.N.) que corresponden a la sumatoria de
todas las cuentas y fondos que le integran de acuerdo a lo establecido en el apartado 2.2 “Destino de los Fondos” del
Contrato de Fideicomiso 2213.

Asimismo, a la fecha de la elaboracién del presente informe no existe algun procedimiento judicial, administrativo o
arbitral pendiente, incluyendo cualquiera relativo a quiebra o suspensién de pagos, en la cual se encuentre o pueda
encontrarse involucrado el Operador, el Fiduciario o demas personas involucradas en esta emision de Certificados.

Garantias sobre los activos
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Con base en lo sefialado en el Contrato de Prestacién de Servicios, la Concesionaria tiene contratados los siguientes
seguros:

-Multiple empresarial, que cubre de manera general los siguientes rubros:

Edificios

Contenidos

Equipamiento

Equipo Electrénico

Robo

Dinero y Valores

Plantas de emergencia
Calderas, etc.

Pérdidas consecuenciales

O O O 0O O 0O O O O

-Responsabilidad Civil
-Seguro de Flotillas y Vehiculos

Las polizas de seguros y fianzas han sido revisadas por el Asesor de Seguros.

Emisiones de valores

Durante el periodo que se reporta, no se han llevado a cabo emisiones de valores respaldados por los mismos
bienes, derechos o valores fideicomitidos.

Desempeno de los valores emitidos
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DOIXCB 15.
Incluir Informacion representante comun

DOIXCB 15U

* Cifras en miles de pesos (excepto las contenidas en las columnas con los siguientes encabezados i) Nimero de
Titulos en Circulacion, ii) Valor Nominal por certificado vy iii) Nuevo Valor Nominal por certificado).

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie
A1 devengaran un interés bruto anual de 8.24% ([ocho punto dos por ciento]) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”),
sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Serie A1 y, después del pago de la primera amortizaciéon del
Titulo, sobre el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Serie A1. Dicha Tasa de Interés Bruto Anual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El monto de los intereses a pagar conforme al Titulo de los Certificados Bursatiles Serie A1 se computara a
partir de la fecha de su Emision y al inicio de cada Periodo de Intereses. Los calculos para determinar el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Terminacioén
de Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Serie A1 se liquidaran de manera semestral en cada
Fecha de Pago Programado conforme al calendario de pagos de intereses que aparece mas adelante; lo anterior en el
entendido que el primer Pago Programado de intereses se realizaré el 20 de noviembre de 2015.

Si el dia en que debiere realizarse la liquidacion fuere inhabil, la liquidacién se realizara el siguiente dia habil,
salvo la ultima Fecha de Pago Programado que debera ser Dia Habil.

“Valor Nominal Ajustado” significa el resultado de restar al Valor Nominal de los Certificador Bursatiles Serie
A1 el monto total de las amortizaciones de principal de cada Certificado Bursatil Serie A1 que se realicen conforme a lo
establecido en el Titulo de los Certificados Bursatiles Serie A1, como ello sea calculado por el Fiduciario, con asistencia
del Representante Comun.

Procedimiento de Calculo de Intereses Serie A1
Para determinar el monto de intereses devengados en cada periodo respecto de cada uno de los Certificados
Bursatiles Serie A1, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

MI= {(VNA x T) x D/360}

En donde:

MI = Intereses devengados en el Periodo de Intereses correspondiente, expresados en Moneda Nacional

VNA = Valor Nominal y, después de la primera amortizacion, el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado
Bursatil Serie A1.

D = Dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Terminacion del Periodo de Intereses.

T = Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Serie A1
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A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie
A2 devengaran un interés bruto anual de 5.17% (cinco punto diecisiete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”),
sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Serie A2 y, después del pago de la primera amortizacién del
Titulo, sobre el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Serie A2. Dicha Tasa de Interés Bruto Anual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

El monto de los intereses a pagar conforme al Titulo de los Certificados Bursatiles Serie A2 se computara a
partir de la fecha de su Emision y al inicio de cada Periodo de Intereses. Los calculos para determinar el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Terminacion
de Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Serie A2 se liquidaran de manera semestral en cada
Fecha de Pago Programado conforme al calendario de pagos de intereses que aparece mas adelante; lo anterior en el
entendido que el primer Pago Programado de intereses se realizé el 20 de noviembre de 2015.

Si el dia en que debiere realizarse la liquidacion fuere inhabil, la liquidacidn se realizara el siguiente dia habil,
salvo la ultima Fecha de Pago Programado que debera ser Dia Habil.

“Valor Nominal Ajustado” significa el resultado de restar al Valor Nominal de los Certificador Bursatiles Serie
A2 el monto total de las amortizaciones de principal de cada Certificado Bursatil Serie A2 que se realicen conforme a lo
establecido en el Titulo de los Certificados Bursatiles Serie A2, como ello sea calculado por el Fiduciario, con asistencia
del Representante Comun.

Procedimiento de Calculo de Intereses Serie A2

Para determinar el monto de intereses devengados en cada periodo respecto de cada uno de los Certificados
Bursatiles Serie A2, el Representante Comun utilizara la siguiente féormula:

MI= {(VNA x T) x D/360} x U

En donde:

MI = Intereses devengados en el Periodo de Intereses correspondiente, expresados en Moneda Nacional.

VNA = Valor Nominal y después de la primera amortizacion, el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado
Bursatil Serie A2.

D = Dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Terminacion del Periodo de Intereses.
T = Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Serie A2

U = Valor de las UDIs, en Moneda Nacional, aplicable para la Fecha de Pago Programado correspondiente.

El Representante Comun, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada fecha de pago, dara a conocer por
escrito a la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV"), a Indeval y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. (la "BMV"), a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion (el “SEDI”) y/o a través de los
medios que la BMV determine, el monto de los intereses (expresado en Moneda Nacional) a pagar bajo los Certificados
Bursatiles Serie A1, la Tasa de Interés Bruto Anual del siguiente Periodo de Intereses y el Valor Nominal Ajustado por
cada Certificado Bursatil Serie A1 en Pesos.
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Informacién relevante del periodo
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Principales Factores Considerado

Elementos basicos de la Transaccion y Servicio de la Deuda

El 21 de mayo de 20195 se realizaron dos smisiones de cetificados bursitiles fiducianos
(CEBURS Fiducianos y'o las Emmiones) con claves de pizarra DOIXCB 15 y DOICE
15U, La prmera sene de CEBURS Fiducianos, denominada en pesos, 3¢ malizo por un
monto de F§1,887 5m, mentras gue la segunda, denommnada en UDIs. s emitd por un
monio de 581.0m UDls. equivalentes a P33.132 5m al momento de la colocacién. Con
ambas seres e alcansd &l monio miximo atonzado en ¢ programa de P35 000 Om

La fusnte oe pago ow kos CEBURS Fiducianos. que COMEsponds a 108 pagos mensuabes
por prestacion de senvicics, se afectd al Fidecomiso Emsor Mo, 2213, sstablecido en
Banco Inves' La fusste de pago de las Emmones provens del pago mensual gue
obbere Deiamolladora y Operadora de Infrasstructura de Oaxaca, S AP de CV
(DOIX) del organmme desconcentrado de la Secrelaria de Gobemacin, Prevencdn y
Readaptacidn Socal (PyRS), resultado del Contrato de Prestacién de Senicos (CPS)
firmado entre a3 partes en & gus DOIX se comprometd al duefo. Snanciamisnto,
construccidn, squipamsnto y operscion del Centro Penitenciario Federal de intemos
sentenciados de baje y medianc nelgo ubicado en Miahuatibn, Oaxascs

El servico de la deuda de ambas senes Dene la misma pencdicidad semestral. con
pagos en mayo y novembre de cada afio, a partir de noviembre de 2015 y hasta
noviembre de 2028 La tasa de interds aplicable se fgd en 8 24% para ia emimidn
DOIXCB 15 y #n 5.17% para DOIXCE 15U. Los pagos de prncipal s& estableciercn sn
un calendanc de amortzacion obhgatono para cada sene.

Dantro del Fudecomas No. 2213 se sstablecsson res ressrvas para presenvar huidez y
respaldar las oblgacones o pago. La Ressrva para Gastos oe Operacion y
Manlerammanto debe mantenss un 33ld0 Squvalents 3 03 GISIO8 pOF #5108 CONCEDIoE
para los sguentes tres Mmeses. ASconaiments. cada sene de CEBURS Feducianos tene
URE CUBNLE O Frelenva dentio del Fidecomne Mo, 2213 gus tenen como Lakd0 obwtve
#l servico de la deuda de |a sigusenie fecha de pago.

Afmmnmo, ¢ eltablecd en ¢l contrato del Fidecomize Mo 2213 como condicidn de
Ebaracion Oe rEMANENES. TENEr UND raZon oe CObEMUTa PAMANn supenor o igual 1 2x
que s calkbula doadendo e flup daponible para o serveso de la deuda de o dooe
meses antenones, entre 1 suma del servico de la deuds de las dos seres en las dos
fechas de pago antenores a la fecha del chiculs de |la razbn de cobertura prmana.

Desempefio Historico de la Fuente de Pago

En 2017, ia recepcidn de los pagos mensuales por servicios ha superado los 20 dias con
ot gue cusnts PyRS pars realzar ¢ pago &0l mayoris de 08 meses. ACanZando un
retraso promedio histénco de 20.2 dias y un retraso miximo de 106, Se han observado
melst 80 gQue NO e reciben pagos Mentuskes por ERNOCIoE, juntando & pago
coffespond-ente & dos. tres & mohiso custio mesel. comprometiends b bquidez del
fideicomiss y tenkendo que MEcCUmr & 08 rECUrSos #n a8 reservas de servicio de deuda y
de gastos operatives y mantenimmnto para hacer frente a las obligacones de pago. La
opetacon de PyRS se wo afectads por ¢l snmo de septembre, puesic gue las oficnas

S BEnCE mern 3 A inpia e e Bl Molne  mers Sruns Peasoen [oma Faaoaes

86 de 108



Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

ol | ¢t DOIXCB 15y DOIXCB 15U HR AA+ (E)

Rat
Ratings" g:;ﬂcr Certificados Bursitiles Fiduciarios

T SaELErS
23 0 mayo o8 2018

permanecieron cemadas en los dias pesteriores, complicando la recepsion y emisibn de
documentos. Para el pago del servicio de la deuda de noviembre de 2017 se utilizaron
recursos de las reservas para & servicio de la deuda, restituyendo su saldo objetivo en
enero de 2018, y para cubsir los gasios mensuales de operacion y mantenimiento se
retwaron de la resena recursos en cinco meses de 2017, En el tema de gastos se pusde
concluir gue los gastos ejercidos en 2017 estuvieron en linea con el presupuesio
aprobade por &l ingenierc independsnts, especialments los gastos operativos y de
mantenimients menor.

En relacion con &l tema de los retrasos &n |08 pagos, s& realizdé un nuevo scusrdo &n
que se clasificardn las erogaciones de PyRS relacionadas con los CPS Penales, que
antes se& tomaban de su gasto cormmente y eso comphcaba la disponibibdad de los
recursos a bempo. Este nuevo acuerdo, publicado en & Diario Oficial de la Federacan,
&ntrd &n vigor & pany del 1| de enerc de 2018, y no s& han presentsdo relrasos en los
pagos observados en el primer imestre de 2018,

Expectativas para Periodos Futuros

Con relacion al nuevo acuerdo mencionado en la seccion anterior, se realizaron las
estimaciones del comporiamsento de pagos en &l andliss de escenanos sin considerar
los retrasos que se hablan preseniado en afos anterores. Esto implica que no habrd
utilizacion de las reservas, tanto de gasios y manienimiento, como de servicio de la
deuda en &l escenanc base.

Las dedustiones aplcadas & s pagos por Servitios &n cada mes en &l escenanc base
s determinaron en 0.53% de acuerdo con las deducciones promedio observadas en los
ulimos cuatro afios. El porcentaje promedio anual de las deduccionss ha disminuido &n
los ditimes afios, debide al aprendizaje de la operadora para cumplir con los
requenimientos de servicios gue exige PyRS. Histdricamente, s& han concentrado las
deducciones en los servicios de conservacidn y mantenimiento, asi como en sistemas
electrinicos de segundad. Por su pane, en e escenanc de estrés se sometic los
ingresos mensuales a la deduccion maxima sin caer en incumplimiento del servicio de ia
deuda, que en esta revision fue de 11.77T%.

Los gastos de Operacion, mantenimienta y administrativos se obtuvieron 3 parir del
presupuesis aprobado para 2018, ajustands por inflacion en cada afo. Adicionalments,
#n & sscenanc de estrés, que =& caractenza por alta inflacidn, se realizd un ajuste
sdicsonal de 20.0% & la inflacién que se utiliza pars solualzsr los gasios,

Conforme a todo lo anterior, HR Ratings ratifict la calificacion de largo plazo de HR A&+
{E) con Perspectiva Estable para las emislones de CEBURS Fiducianos con clave de
pizarra DOIXCE 15 y DOIXCB 15U,

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:
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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores, tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura
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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha:

[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Cifras en miles de pesos)

2018 2017
Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos 563,193 361,547
Porcién circulante de cuentas por cobrar al fideicomitente por derechos de cobro futuros 391,086 376,051
Total de activo circulante 954.279 737508
Activo a largo plazo:
Porcién a largo plazo de cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro
futuros 3,722,135 3,990,869
Total activos $4,676,414 $4,728,467
Pasivo y patrimonio
Pasivo circulante:
Intereses por pagar 29,449 30,741
Certificados bursatiles por pagar a corto plazo 391,086 376,051
Total de pasivo circulante 420,535 406,792

2018-12-31

2016

750,713

392,186

1,142,899

4,194,263

$5,337,162

31,794

392,186

423,980
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Clave de Cotizacion: DOIXCB

Pasivo a largo plazo:

Certificados bursatiles por pagar a largo plazo
Cuenta por pagar al fideicomitente

Total pasivo a largo plazo

Total del pasivo

Patrimonio

Patrimonio fideicomitido

Utilidades acumuladas

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Balance y resultados del fideicomiso

Estado de resultados

(Cifras en miles de pesos) 2018 2017

Ingresos por intereses 335,599 334,157

Gastos por intereses (271,735)
Gastos de operacion (15,614) (15,840)
Utilidad neta del aiio $48,250 $30,111

(288,206)

3,641,873

513,473

4,155,346

$4,575,881

100,533

100,533

$4,676,414

2016

336,904

(303,767)

(15,857)

$17,280

Fecha:

3,901,514

367,878

4,269,392

$4,676,184

52,283

52,283

$4,728,467

2018-12-31

4,095,852

795,168

4,891,020

$5,315,000

22,172

22,172

$5,337,172
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Clave de Cotizacion: DOIXCB

Origen y aplicacién de recursos

FLUJO DE EFECTIVO

(Cifras en miles de pesos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Cobros de derechos de cobro (Concesion)
Gastos de mantenimiento y administracion
Impuesto derechos de cobro

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion: - Intereses recibidos

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Intereses pagados

Emision de certificados bursatiles

Gastos de emision de certificados bursatiles
Amortizacion de la deuda

Aplicaciones patrimoniales

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo, equivalentes de efectivo y fondos
restringidos

2018

1,883,456

(848,430)

(103,201)

931,825

59,773

(273,496)

(382,682)

(133,774)

(789,952)

201,646

Fecha:

2017

1,024,145

(688,727)

335,418

41,460

(290,809)

(404,216)

(71,019)

(766,044)

(389,166)

2018-12-31

2016

1,464,529

(696,952)

767,577

29,173

(310,337)

(399,544)

(93,691)

(803,572)

(6,822)
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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos al inicio del periodo

361,547 750,713 757,535
Incremento neto de efectivo - Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos al final $ $ $
del periodo 563,193 361,547 750,713

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

A continuacién se presentan los movimientos en cada una de las cuentas operativas para el manejo de efectivo
del Fideicomiso, explicando la variacion entre el saldo inicial y el saldo final mediante los conceptos de ingresos y
de egresos en el periodo:

indices y razones financieras

2018 2017 2016

Deuda a activos totales (Pasivos totales/Activos totales) 1.0 1.0 1.0

Prueba de liquidez (Activo circulante/Pasivo a corto plazo) 23 1.8 2.7
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Clave de Cotizacion: DOIXCB Fecha: 2018-12-31

[427000-NBIS1] Administracién

Auditores externos de la administracion:

La firma Deloitte, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. fue la encargada de llevar a cabo la auditoria a los Estados
Financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2018, siendo el C.P.C. el responsable de
emitir el dictamen por dicho ejercicio, mismo que fue emitido sin salvedades.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

A continuacién se relacionan las operaciones con personas relacionadas:

Con excepcion de lo antes sefialado, se manifiesta que a la fecha no se han llevado a cabo Operaciones con
Personas Relacionadas, ni existen Conflictos de Interés, segun dichos términos se delimitan en el anexo N Bis 1,
fraccion I, inciso C), numeral 4, inciso b) de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros participantes del Mercado de Valores.

Asambleas de tenedores, en su caso

Durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 no se celebraron Asambleas de Tenedores.
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
fiduciario, prepar¢ la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la informacién
relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte anual
correspondiente al ejercicio 2018, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion
y que se cercioro de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos
del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacion que recibio del
administrador u operador relativa a la cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo,
manifestamos que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada, no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco INVEX, S.A,, Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario,
Unicamente como Fiduciario del Fideicomiso identificado con el niimero 2213, bajo el cual se
emitieron los Certificados Bursatiles con clave de pizarra DOIXCB 15 Y 15U

Edgar Figuerox Pantoja Enrique Huerta Atriano
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario




respecto a los afios de servicio permitidos.

e No tengo inversiones en acciones o titulos de deuda emitidos por esta Entidad Regulada. Asi mismo
he obtenido confirmacion de los socios de la Firma y del equipo de auditoria, que ni ellos ni sus
conyuges, concubinas, concubinarios o dependientes econdmicos mantienen inversiones en acciones
o titulos de deuda emitidos por esta Entidad Regulada.
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Fideicomiso Irrevocable
NUimero 2213 para la
Emision de Certificados
Bursatiles DOIXCB 15y
15U

Declaracion conforme al
Articulo 39 de la Circular
Unica de Auditores
Externos de Entidades y
Emisoras, por los ainos que
terminaron el 31 de
diciembre de 2018, 2017 y
2016.



MODELO DE MANIFESTACION DE CONSENTIMIENTO PARA LA INCLUSION
EN EL REPORTE ANUAL EL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA Y DE
REVISION DE LA INFORMACION DEL INFORME ANUAL

Al Presidente del Comité de Auditoria de
Fideicomiso Irrevocable Nimero 2213

En los términos del articulo 39 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las Emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "Comisién”) que contraten
servicios de auditoria externa de estados financieros basicos (las “Disposiciones”), en nuestro
caracter de auditor externo de los estados financieros por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2018, 2017 y 2016 de Fideicomiso Irrevocable Niimero 2213, manifestamos lo
siguiente:

I. Que expresamos nuestro consentimiento para que la Emisora incluya en el reporte
anual, el Informe de Auditoria Externa que al efecto emitimos.

I1. Que la informacidn financiera comprendida en el reporte anual coincide con la
informacion financiera auditada.

* % % x %
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“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la cobranza de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos contenida en el presente reporte anual, correspondiente al ejercicio 2018, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacidn.

Asimismo, manifestamos que no tenemas conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida
o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.l. de C.V., en su calidad de
Administrador de los Derechos Fideicomitidos al Patrimonio del Fideicomiso identificado con
el nimero 2213, celebrado con Banco Invex. S.A. Institucion de Banca Multiple en su caracter

de Fiduciario, para la emision de Certificados Bursatiles con clave de pizarra DOIXCB 15 y

— % . ﬂ m

ro Manuel Jiménez Pérez

Finanzas

Director General
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EL REPRESENTANTE COMUN
Monex, Casa de Baolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

"El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisd la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza ds los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, correspondiente af
ejercicio 2018, la cual a su leai saber y entender, refleja razonablemente su situacion.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financierc en su caracter de Representante
Comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarics con clave de pizarra DOIXCE
15 y DOIXCB 15U:

Reporte Anual F/2213 al 31 de diciembre de 2018

[/@)

Lic. Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado




Al Presidente del Comité de Auditoria de
Fideicomiso Irrevocable Nimero 2213 para la Emision de Certificados Bursatiles DOIXCB
15y 15U

Estimados Sefiores:

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del
Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 para la Emision de Certificados Bursatiles DOIXCB 15 y 15U
al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 y por los afios que terminaron en esas fechas, contenidos
en el presente reporte anual, fueron dictaminados con fecha 29 de abril de 2019 de conformidad
con la Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y, basado en su lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los
estados financieros dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos
adicionales con el gbjeto de expresar una opinion respecto de la otra informacidn contenida en el
reporte anual que}w

o provenga de los estados financieros dictaminados.

C.P. i. Roberto Vel

rgos 7 mez

epresentante Legal /! Auditor Externo

ocio de Galaz, Yamazdki, Rdiz Urquiza,/S. C. Socia de Galaz, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu/ﬁimited Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

f
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9 de abril de 2018

Al Comité Técnico y Fideicomisario

Fideicomiso Irrevocable No. 2213 para la Emisién de Certificados Bursatiles DOIXCB 15
y 15U (Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mditiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario) |

Blvd. Manuel Avila Camacho Nim. 40 Piso 9,

Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Estimados Sefiores:

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable No. 2213 para la Emisién de Certificados Bursatiles DOIXCB 15 y 15U, al 31 de diciembre de
2017, 2016 y por el periodo del 15 de mayo 2015 (fecha de constitucién) al 31 de diciembre 2015, fueron
dictaminados con fecha 9 de abril de 2017, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y, basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias
en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados, sefialados
en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este reporte anual, o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos adicionales
con el objeto de expresar una opinidn respecto de la otra informacién contenida en el reporte anual que no

provenga de los estadgs financieros dictaminados.

Atentamente,

C. P. C./Miguel Aé)del Barrio Burgos
podergdo Legal

Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Ur
Miembro Dé¢loitte Touche To




] Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.
De‘o‘tte Paseo de la Reforma 505
Colonia Cuauhtémoc

06500 Ciudad de México
México

Tel: +52 (55) 5080 6000
www.deloitte.com/mx

25 de abril de 2017

Al Comité Técnico y Fideicomisario

Fideicomiso Irrevocable No. 2213 para la Emision de Certificados Bursatiles DOIXCB 15y 15U
(Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Blvd. Manuel Avila Camacho Ntm. 40 Piso 7,

Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable
No. 2213 para la Emisién de Certificados Bursatiles DOIXCB 15 y 15U, al 31 de diciembre de 2016 y por el
periodo del LS de mayo 2015 (fecha de constitucién) al 31 de diciembre 2015, fueron dictaminados con fecha 25 de
abril de 2017, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y, basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacién
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni
de informacién que haya sido omitida o falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos adicionales con el
objeto de expresar una opinién respecto de la otra informacién contenida en el reporte anual que no provenga de los
estados financieros dictaminados.

Atentamente,

C. P.C.
Apoder

C. P. C/Roberto Velasco Gémez

Auditor [Externo

Socio d¢ Galaz, arnazalq Ruiz Urquiza, S.C.
Miemprjo de De Touc ¢ Tohmatst\Limited

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y & su red de firmas miembro, cada una de ellas comao una entidad legal
unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanas a descripcion detallada de la estructura legal de Delaitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Fideicomiso Irrevocable
NUimero 2213 para la
Emision de Certificados
Bursatiles DOIXCB 15y
15U

Declaracién conforme al
Articulo 33 y 37 de la
Circular Unica de Auditores
Externos de Entidades y
Emisoras, por los ainos que
terminaron el 31 de
diciembre de 2018, 2017 y
2016.



MODELO DE DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE CONFORME AL
ARTICULO 37 DE LAS DISPOSICIONES

En los términos del articulo 37 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) que contraten servicios de
auditoria externa de Estados Financieros Basicos (las “Disposiciones”), en nuestro caracter de auditores
externos de los estados financieros por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018 de Fideicomiso
Irrevocable niimero 2213, declaramos lo siguiente:

I. El que suscribe declaro que cumplo con los requisitos sefialados en los articulos 4 y 5 de las
disposiciones, segun lo manifiesto en el Documento de Declaracion anexo, asi como que soy contador
publico titulado (o licenciado en contaduria publica) con titulo expedido por |a Secretaria de Educacién
Publica, con certificado emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C. nimero 7706
expedido el 20 de agosto de 2010. Asimismo, cuento con NUumero de Registro en la Administracion

General de Auditoria Fiscal Federal del SAT 15682 expedido el 28 de febrero de 2003. Por otra parte,
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. (el “Despacho”) cuenta con nimero de registro en la AGAFF del
SAT 7433.

I1. Declaramos que desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo
de la auditoria externa y hasta la emision de nuestro Informe de Auditoria Externa de fecha 29 de abril
de 2019, asi como de las fechas de los comunicados y opiniones requeridos conforme a lo sefialado en
el articulo 15 de las Disposiciones, cumplimos con los requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 de
las Disposiciones, asi como que el Despacho se ajusta a lo previsto en los articulos 6, 9 y 10, en relacion
con el articulo 14 de las Disposiciones.

I1I. Declaramos que el Despacho cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de
control de calidad a que se refiere el articulo 9 de las Disposiciones y participa en un programa de
evaluacion de calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de las
Disposiciones.

Informo que tengo 4 afios como auditor externo independiente y he realizado la auditoria de Estados Financieros
Basicos de Fideicomiso Irrevocable nimero 2213 y que Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. ha prestado
durante 4 afios los servicios de auditoria externa a Fideicomiso Irrevocable nimero 2213,

Mediante este documento, manifiesto mi consentimiento expreso para proporcionar a la Comision la informacion
que esa nos requiera a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos mencionados.

Asimismo, nos obligamos a conservar la informacion que ampare el cumplimento de los requisitos mencionados
en este manlﬁesto, fisicamente o través de imagenes en formato digital, en medio opticos o magnéticos, por un
9 mo de cinco anos contados a partlr de que se concluya la auditoria de Estados Financieros Basicos del




Anexo

DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE AL FIDEICOMISO IRREVOCABLE 2213

En los términos de los articulos 4 y 5 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las Entidades vy
Emisoras supervisadas por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de Estados Financieros Basicos (las “Disposiciones”), en mi caracter de auditor externo de los Estados
Financieros por el afio que terminara el 31 de diciembre de 2018 del Fideicomiso Irrevocable nimero 2213
manifiesto lo siguiente:

e Soy Socio del Despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz, Urquiza S.C. (El “"Despacho”), desde el afio 2000.

e Cuento con el registro vigente expedido por la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal del
Servicio de Administracién Tributaria (AGAFF) numero 15682 y/o con la certificacion como contador
publico emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C. con niumero 7706, expedido el
20 de agosto de 2010.

e Cuento con la experiencia profesional necesaria para desarrollar labores de auditoria externa en los
téerminos de la fraccion III del Articulo 4 de las Disposiciones.

e Soy independiente en términos del Articulo 6, Capitulo II de las Disposiciones.

e« No estoy suspendido ni expulsado de mis derechos como miembro de la asociacion profesional a la
que pertenezco.

¢ No he sido ni estoy condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso que haya
ameritado pena corporal.

e No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o comision en el
servicio publico o en el sistema financiero mexicano, asi como no he sido declarado en quiebra o
concurso mercantil sin que haya sido rehabilitado.

e No tengo antecedentes de suspensién o cancelacion de alguna certificacion o registro que se requiera
para fungir como Auditor Externo Independiente, por causas imputables a mi y que hayan tenido su
origen en conductas dolosas o de mala fe.

e No he sido ni he tenido ofrecimiento para ser consejero o directivo del Fideicomiso Irrevocable
namero 2213 o de su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos
con control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

e No tengo litigio alguno pendiente con el Fideicomiso Irrevocable nimero 2213 o, en su caso, con
su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos con control conjunto
0 personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

« En el Anexo B Se entrega constancia firmada por el Director Nacional de Practica Profesional del
Despacho en la que se indica que en el Despacho contamos con un manual actualizado del Sistema de
Control de Calidad de Auditoria y que éste se revisa y aprueba conforme a los procesos establecidos por
la Firma Global DTTL y el Director General del despacho, y que se ha asignado un socio de revision de
la calidad del compromiso (EQCR) en los términos de la Norma Internacional de Control de Calidad 1y
la Norma Internacional de Auditoria (NIA 220). De conformidad con el articulo 9 y 10 de las
Disposiciones.

e En el Despacho contamos con una politica actualizada para el archivo de papeles de trabajo de auditoria.

e Yo y el equipo del compromiso cumplimos con las normas profesionales y los requisitos de calidad
aplicables y contamos con la capacidad técnica para el desarrollo del trabajo al que hacen referencia las
disposiciones aplicables.

e El contenido del Informe de Auditoria Externa y de otros comunicados y opiniones sefialados en el
articulo 15 de las Disposiciones, son responsabilidad del Despacho.

¢ En el supuesto que se identifiquen amenazas a la independencia o incumplimiento a las normas
establecidas en los codigos de ética a que hace referencia la fraccion X del articulo 6 de las Disposiciones,
éstas se documentaran en los papeles de trabajo de la auditoria.

e« No tengo impedimento para participar en labores de auditoria externa para esta Entidad Regulada
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Clave de Cotizacion: DOIXCB

[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados
financieros de fideicomitente u originador de los
activos fideicomitidos, administrador u operador de
los activos fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura,
apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor
relevante:

Fecha:

2018-12-31
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Nombre y cargo de personas responsables (PDF)




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la informacién
relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte anual
correspondiente al ejercicio 2018, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion
Yy que se cerciord de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos
del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacion que recibié del
administrador u operador relativa a la cobranza de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo,
manifestamos que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada, no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario,
unicamente como Fiduciario del Fideicomiso identificado con el niimero 2213, bajo el cual se
emitieron los Certificados Bursatiles con clave de pizarra DOIXCB 15 Y 15U

Edgar Figueroa’Pantoja; Enrique Huerta Atriano
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

M\




‘Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la cobranza de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos contenida en el presente reporte anual, correspondiente al ejercicio 2018, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refieja razonablemente su situacién.

Asimismo, manifestamos que no tenemas conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida
o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.l. de C.V., en su calidad de
Administrador de los Derechos Fideicomitidos al Patrimonio del Fideicomiso identificado con
el nimero 2213, celebrado con Banco Invex. S.A. Institucion de Banca Muiltiple en su caracter

de Fiduciario, para la emisién de Certificados Bursatiles con clave de pizarra DOIXCB 15 y

DOIXCB 15U.

-
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82



EL REPRESENTANTE COMUN
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, reviso la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, correspondiente al
ejercicio 2018, la cual a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra DOIXCB
15 y DOIXCB 15U:

Reporte Anual F/2213 al 31 de diciembre de 2018

Lic. Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado




Al Presidente del Comité de Auditoria de
Fideicomiso Irrevocable Nimero 2213 para la Emision de Certificados Bursatiles DOIXCB
15y 15U

Estimados Senores:

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del
Fideicomiso Irrevocable NiUmero 2213 para la Emision de Certificados Bursatiles DOIXCB 15 y 15U
al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 y por los afios que terminaron en esas fechas, contenidos
en el presente reporte anual, fueron dictaminados con fecha 29 de abril de 2019 de conformidad
con la Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y, basado en su lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los
estados financieros dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacidén que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos
adicionales con el pbjeto de expresar una opinion respecto de la otra informacion contenida en el
reporte anual que jno provenga de los estados financieros dictaminados.

C.P.C! Roberto Vel

epresentante Legal Audi c!?r Externo

ocio de Galaz, Yamazgki, Rdiz Urquiza, S. C. Soci kie Galaz, yamazakij, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu/Aimited Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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9 de abril de 2018

Al Comité Técnico y Fideicomisario
Fideicomiso Irrevocable No. 2213 para la Emisidén de Certificados Bursatiles DOIXCB 15
y 15U (Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,

Fiduciario)
Blvd. Manuel Avila Camacho NGm. 40 Piso 9,
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Estimados Sefiores:

Los suscrtos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable No. 2213 para la Emisién de Certificados Bursatiles DOIXCB 15 y 15U, al 31 de diciembre de
2017, 2016 y por el periodo del 15 de mayo 2015 (fecha de constitucién) al 31 de diciembre 2015, fueron
dictaminados con fecha 9 de abril de 2017, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y, basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias
en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados, sefialados
en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este reporte anual, o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Mo obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos adicionales
con el objeto de expresar una opinién respecto de la otra informacion contenida en el reporte anual que no

provenga de los estadgs financieros dictaminados.

Atentamente,

C. P. C./Miguel el Barrio Burgos C.

poderado Legal
Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz
Miembro Déloitte Touche To




= Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.
Paseo de la Reforma 505
Colonia Cuauhtémoc

06500 Ciudad de México
México

Tel: +52 (55) 5080 6000
www.deloitte.corn/mx

25 de abril de 2017

Al Comité Técnico y Fideicomisario

Fideicomiso Irrevocable No. 2213 para la Emision de Certificados Bursétiles DOIXCB 15 y 15U
(Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Bivd. Manuel Avila Camacho Num. 40 Piso 7,

Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso Iirevocable
No. 2213 para la Emision de Certificados Bursétiles DOIXCB 15 y 15U, al 31 de diciembre de 2016 y por el
periodo del 15 de mayo 2015 (fecha de constitucion) al 31 de diciembre 2015, fueron dictaminados con fecha 25 de
abril de 2017, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y, basado en su lectura y dentro del alcance del
trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni
de informacion que haya sido omitida o falseada en este reporte anual, o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos adicionales con el

objeto de expresar una opinién respecto de la otra informacién contenida en el reporte anual que no provenga de los
estados financieros dictaminados.

Atentamente,

C.P. Cf oberto Velasco Gémez

Auditor [Externo

Socio (¢ Galaz,(Yamazaki)| Ruiz Urqujza, S.C.
Miempro de De 1tte Touche Tohmatsi\Limited

Deloitte se refiere a Deloitte Tauche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
unica e independiente. Conozca en www.deloitie.com/mx/canozcanos la descripcion detallada de |a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Fideicomiso Irrevocable
Nimero 2213 para la
Emision de Certificados
Bursatiles DOIXCB 15y
15U

Declaracion conforme al
Articulo 33 y 37 de la
Circular Unica de Auditores
Externos de Entidades y
Emisoras, por los afios que
terminaron el 31 de
diciembre de 2018, 2017 y
2016.



MODELO DE DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE CONFORME AL
ARTICULO 37 DE LAS DISPOSICIONES

En los términos del articulo 37 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) que contraten servicios de
auditoria externa de Estados Financieros Basicos (las “Disposiciones”), en nuestro caracter de auditores
externos de los estados financieros por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018 de Fideicomiso
Irrevocable nimero 2213, declaramos lo siguiente:

I. El que suscribe declaro que cumplo con los requisitos sefialados en los articulos 4 y 5 de las
disposiciones, segun lo manifiesto en el Documento de Declaracién anexo, asi como que soy contador
publico titulado (o licenciado en contaduria publica) con titulo expedido por la Secretaria de Educacién
Publica, con certificado emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C. nUmero 7706
expedido el 20 de agosto de 2010. Asimismo, cuento con Nimero de Registro en la Administracion

General de Auditoria Fiscal Federal del SAT 15682 expedido el 28 de febrero de 2003. Por otra parte,
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. (el “Despacho”) cuenta con numero de registro en la AGAFF del
SAT 7433.

II. Declaramos que desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo
de la auditoria externa y hasta la emisién de nuestro Informe de Auditoria Externa de fecha 29 de abril
de 2019, asi como de las fechas de los comunicados y opiniones requeridos conforme a lo sefialado en
el articulo 15 de las Disposiciones, cumplimos con los requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 de
las Disposiciones, asi como que el Despacho se ajusta a lo previsto en los articulos 6, 9 y 10, en relacion
con el articulo 14 de las Disposiciones.

III. Declaramos que el Despacho cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de
control de calidad a que se refiere el articulo 9 de las Disposiciones y participa en un programa de
evaluacion de calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de las
Disposiciones.

Informo que tengo 4 ainos como auditor externo independiente y he realizado la auditoria de Estados Financieros
Basicos de Fideicomiso Irrevocable nimero 2213 y que Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. ha prestado
durante 4 afios los servicios de auditoria externa a Fideicomiso Irrevocable nimero 2213.

Mediante este documento, manifiesto mi consentimiento expreso para proporcionar a la Comisién la informacién
que esa nos requiera a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos mencionados.

Asimismo, nos obligamos a conservar la informacién que ampare el cumplimento de los requisitos mencionados
en este mamﬂesto fisicamente o través de imagenes en formato digital, en medio épticos o magnéticos, por un
q mo de cinco afios contados a partir de que se concluya la auditoria de Estados Financieros Basicos del
o Irrevocable nimero 2213.
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Anexo

DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE AL FIDEICOMISO IRREVOCABLE 2213

En los términos de los articulos 4 y 5 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las Entidades y
Emisoras supervisadas por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de Estados Financieros Basicos (las “Disposiciones”), en mi caracter de auditor externo de los Estados
Financieros por el afio que terminara el 31 de diciembre de 2018 del Fideicomiso Irrevocable nimero 2213
manifiesto lo siguiente:

e Soy Socio del Despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz, Urquiza S.C. (El “"Despacho”), desde el afio 2000.

e Cuento con el registro vigente expedido por la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal del
Servicio de Administracion Tributaria (AGAFF) nimero 15682 y/o con la certificacion como contador
publico emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C. con niumero 7706, expedido el
20 de agosto de 2010.

e Cuento con la experiencia profesional necesaria para desarrollar labores de auditoria externa en los
términos de la fraccion III del Articulo 4 de las Disposiciones.

e Soy independiente en términos del Articulo 6, Capitulo II de las Disposiciones.

¢ No estoy suspendido ni expulsado de mis derechos como miembro de la asociacién profesional a la
gue pertenezco.

e No he sido ni estoy condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso que haya
ameritado pena corporal.

e No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o comision en el
servicio publico o en el sistema financiero mexicano, asi como no he sido declarado en quiebra o
concurso mercantil sin que haya sido rehabilitado.

e« No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificacion o registro que se requiera
para fungir como Auditor Externo Independiente, por causas imputables a mi y que hayan tenido su
origen en conductas dolosas o de mala fe.

¢ No he sido ni he tenido ofrecimiento para ser consejero o directivo del Fideicomiso Irrevocable
numero 2213 o de su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos
con control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

¢ No tengo litigio alguno pendiente con el Fideicomiso Irrevocable nimero 2213 o, en su caso, con
su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos con control conjunto
0 personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

e En el Anexo B Se entrega constancia firmada por el Director Nacional de Practica Profesional del
Despacho en la que se indica que en el Despacho contamos con un manual actualizado del Sistema de
Control de Calidad de Auditoria y que éste se revisa y aprueba conforme a los procesos establecidos por
la Firma Global DTTL y el Director General del despacho, y que se ha asignado un socio de revision de
la calidad del compromiso (EQCR) en los términos de la Norma Internacional de Control de Calidad 1y
la Norma Internacional de Auditoria (NIA 220). De conformidad con el articulo 9 y 10 de las
Disposiciones.

e En el Despacho contamos con una politica actualizada para el archivo de papeles de trabajo de auditoria.

e Yo y el equipo del compromiso cumplimos con las normas profesionales y los requisitos de calidad
aplicables y contamos con la capacidad técnica para el desarrollo del trabajo al que hacen referencia las
disposiciones aplicables.

e El contenido del Informe de Auditoria Externa y de otros comunicados y opiniones sefialados en el
articulo 15 de las Disposiciones, son responsabilidad del Despacho.

e En el supuesto que se identifiquen amenazas a la independencia o incumplimiento a las normas
establecidas en los codigos de ética a que hace referencia la fraccidon X del articulo 6 de las Disposiciones,
éstas se documentaran en los papeles de trabajo de la auditoria.

¢ No tengo impedimento para participar en labores de auditoria externa para esta Entidad Regulada
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respecto a los afios de servicio permitidos.

¢ No tengo inversiones en acciones o titulos de deuda emitidos por esta Entidad Regulada. Asi mismo
he obtenido confirmacion de los socios de la Firma y del equipo de auditoria, que ni ellos ni sus
conyuges, concubinas, concubinarios o dependientes econdmicos mantienen inversiones en acciones
o titulos de deuda emitidos por esta Entidad Regulada.
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Fideicomiso Irrevocable
Nimero 2213 para la
Emision de Certificados
Bursatiles DOIXCB 15y
15U

Declaracion conforme al
Articulo 39 de la Circular
Unica de Auditores
Externos de Entidades y
Emisoras, por los afios que
terminaron el 31 de
diciembre de 2018, 2017 y
2016.



MODELO DE MANIFESTACION DE CONSENTIMIENTO PARA LA INCLUSION
EN EL REPORTE ANUAL EL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA Y DE
REVISION DE LA INFORMACION DEL INFORME ANUAL

Al Presidente del Comité de Auditoria de
Fideicomiso Irrevocable Nimero 2213

En los términos del articulo 39 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las Emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "Comisién”) que contraten
servicios de auditoria externa de estados financieros basicos (las “Disposiciones”), en nuestro
caracter de auditor externo de los estados financieros por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2018, 2017 y 2016 de Fideicomiso Irrevocable Nimero 2213, manifestamos lo
siguiente:

I. Que expresamos nuestro consentimiento para que la Emisora incluya en el reporte
anual, el Informe de Auditoria Externa que al efecto emitimos.

II. Que la informacion financiera comprendida en el reporte anual coincide con la
informacién financiera auditada.
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Estados Financieros (Dictaminados)




Fideicomiso Irrevocable Nimero
2213 para la Emision de Certificados
Bursatiles DOIXCB 15y 15U

(Banco Invex, S. A., Institucion de
Banca Muiltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario)

Estados financieros por los afos que

terminaron al 31 de diciembre de 2018,
2017 y 2016 e Informe de los auditores
independientes del 29 de abril de 2019




Fideicomiso Irrevocable No. 2213 para la Emision de

Certificados Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15y 15U

(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario)

Informe de los auditores independientes y
estados financieros 2018, 2017 y 2016

Contenido Pagina
Informe de los auditores independientes 1
Estados de posicion financiera 5
Estados de resultados 6
Estados de cambios en el patrimonio 7
Estados de flujos de efectivo 8

Notas a los estados financieros 9




- Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C.
Delo‘ tte Paseo de la Reforma 505
Colonia Cuauhtémoc
06500 México, D. F.

México

Tel: +52 (55) 5080 6000
www.deloitte.com/mx

Informe de los auditores independientes
al Comité Técnico y Fideicomisario del
Fideicomiso Irrevocable No. 2213 para la
Emision de Certificados Bursatiles
DOIXCB 15 y 15U (Banco Invex, S. A.,
Institucion de Banca Miltiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso Irrevocable nimero 2213 para la Emision
de Certificados Bursatiles DOIXCB 15 y 15U (Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario) (el “Fideicomiso”), que comprenden los estados de posicion financiera al 31 de
diciembre de 2018, 2017 y 2016, los estados de resultados, los estados de cambios en el patrimonio y los
estados de flujos de efectivo, correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, asi como su
desempefio financiero y flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opinion

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccion de Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del
Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano
de Contadores Publicos (Cédigo de Etica del IMCP), y hemos cumplido las demdas responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacidn son las cuestiones clave
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Valuacion de la cuenta por cobrar por los derechos de cobro futuros

El Fideicomiso fue constituido para llevar a cabo la emision de Certificados Bursatiles, por el cual el
Fideicomitente cede los derechos de cobro y demas importes provenientes del mismo al Fideicomiso, con
estos derechos garantiza el pago de su deuda contratada a los tenedores bursatiles.

Una vez que los derechos de cobro futuros se aportaron al Fideicomiso, este importe representa una cuenta
por cobrar al Fideicomitente, por lo anterior existe el riesgo de que la cuenta por cobrar por derechos de
cobro futuro no se encuentre reconocida inicialmente a su valor razonable, misma que debera estar
determinada conforme a la tasa del método de interés efectivo y cuya presentacion se encuentre
correctamente clasificados en el corto y largo plazo usando la informacidn disponible en el mercado u otras
técnicas de valuacion que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores
razonables, asimismo utiliza supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de
las fechas de reporte del estado de situacion financiera.

Nuestra revisidn incluyé procedimientos de auditoria relacionados con la lectura y entendimiento del contrato
del Fideicomiso, para entender sus objetivos y partes que lo integran, adicionalmente realizamos lo
siguiente:

a. Verificamos los insumos y datos subyacentes parar verificar que el calculo del valor razonable de los
derechos de cobro preparados por la administracion se encuentre utilizando el método de interés
efectivo de acuerdo a la norma IAS 39 y efectuamos pruebas independientes de dicho calculo.

b. Verificamos la integridad de los derechos de cobro, ya que su recuperacion y disminucién se realiza
conforme a los pagos de la deuda a los tenedores de dichos certificados, de tal forma que mantienen
una similitud en su clasificacion a largo y corto plazo conforme la exigibilidad de pago de los
Certificados Bursatiles por pagar.

Integridad de la Deuda por Certificados bursatiles

Existe el riesgo de que los saldos de la deuda de los certificados bursatiles no se encuentren valuada a su
costo amortizado y los intereses no se determinen mediante el método de interés efectivo. Por lo anterior
nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

a. Confirmamos al representante comun de los certificados bursatiles y de su respuesta verificamos:
monto adeudado, nimero de titulos, intereses, pagos, vencimiento de la deuda, plazo de la emision.
Esta respuesta la comparamos contra los registros contables del Fideicomiso.

b. Realizamos una integracién sobre los certificados bursétiles, en la que, verificando el saldo inicial, los
movimientos del afio y saldo final el cual cruzamos contra el pasivo registrado por el fideicomiso al 31
de diciembre de 2018.

c. Realizamos una prueba analitica sustantiva de la determinacién de los intereses, con base en las
especificaciones que marca el contrato del Fideicomiso, se realizara el cruce vs lo registrado en
resultados por los intereses del ejercicio. En este procedimiento también verificamos el pago de las
amortizaciones realizadas en el ejercicio, asi como el pago de los intereses directamente vs los
estados de cuenta y de conformidad con la tabla de amortizacion establecida.

d. Efectuamos pruebas independientes del calculo de la amortizacidon de los gastos por emisién de
certificados.
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Otra informacion

La Administracion del Fideicomiso es responsable por la otra informacion. La otra informacion comprendera
la informacidn que sera incorporada en el Reporte Anual que el Fideicomiso esta obligado a preparar
conforme al Articulo 33 Fraccion I, inciso b) del Titulo Cuarto, Capitulo Primero de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras y a otros Participantes del Mercado de Valores en México y al
Instructivo que acompafia esas disposiciones (las Disposiciones). El Reporte Anual se espera esté disponible
para nuestra lectura después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinidon de los estados financieros no cubre la otra informacidn y nosotros no expresamos ninguna
forma de seguridad sobre ella.

En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad sera leer el Reporte
Anual, cuando esté disponible, y cuando lo hagamos, considerar si la informacién ahi contenida es
inconsistente en forma material con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o que parezca contener un error material. Cuando leamos el Reporte Anual emitiremos la
declaratoria sobre su lectura, requerida en el Articulo 33 Fraccién I, inciso b) numeral 1.2. de las
Disposiciones.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno del Fideicomiso en
relaciéon con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fideicomiso de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con el Fideicomiso en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la administracién tiene intencién de liquidar el Fideicomiso o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciéon material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a un error, ya que el fraude puede implicar
colusiodn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusidon
del control interno.
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- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracion, de la norma contable de empresa
en funcionamiento y, basdndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso una declaraciéon de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno del
Fideicomiso, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que
una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.




Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 para la Emision de Certificados

Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15y 15U

(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos)

Activo Notas 2018 2017 2016
Circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 563,193 $ 361,547 750,713
Porcién circulante de cuentas por cobrar al
fideicomitente derechos de cobro futuros 7 391,086 376,051 392,186
954,279 737,598 1,142,899
No circulante:
Porcién a largo plazo de cuentas por cobrar
al Fideicomitente por derechos de cobro
futuros 7 3,722,135 3,990,869 4,194,263
3,722,135 3,990,869 4,194,263
Total del activo $ 4,676,414 $ 4,728,467 $ 5,337,162
Pasivo y Patrimonio
Pasivo
A corto plazo:
Intereses por pagar $ 29,449 $ 30,741 $ 31,794
Certificados bursatiles por pagar a corto
plazo 391,086 376,051 392,186
420,535 406,792 423,970
A largo plazo:
Certificados bursétiles por pagar a largo
plazo 3,641,873 3,901,514 4,095,852
Cuenta por pagar al fideicomitente 513,473 367,878 795,168
Total del pasivo 4,155,346 4,269,392 4,891,020
Patrimonio
Patrimonio fideicomitido
Resultados acumulados 100,533 52,283 22,172
100,533 52,283 22,172
Total del patrimonio 100,533 52,283 22,172
Total del pasivo y patrimonio $ 4,676,414 $ 4,728,467 $ 5,337,162

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 para la Emision de Certificados

Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15y 15U
(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos)

Nota 2018 2017 2016
Ingresos por intereses $ 335,599 $ 334,157 $ 336,904
Gastos por intereses 11 (271,735) (288,206) (303,767)
Gastos de operacion 11 (15,614) (15,840) (15,857)
Utilidad neta e integral del afio $ 48,250 $ 30,111 $ 17,280

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 para la Emision de Certificados

Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15y 15U
(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos)

Resultados
acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2016 $ 4,892 $ 4,892
Utilidad neta del afio 17,280 17,280
Saldos al 31 de diciembre de 2016 22,172 22,172
Utilidad neta del afio 30,111 30,111
Saldos al 31 de diciembre de 2017 52,283 52,283
Utilidad neta del afio 48,250 48,250
Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 100,533 $ 100,533

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 para la Emision de Certificados

Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15y 15U
(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos)
(Método directo)

2018 2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Cobros de derechos de cobro (Concesion) $ 1,883,456 $ 1,024,145 $ 1,464,529
Gastos de mantenimiento y administracion (848,430) (688,727) (696,952)
Impuestos y derechos (103,201) - -
Flujos netos de efectivo de actividades
de operacién 931,825 335,418 767,577
Flujos netos de efectivo de actividades de
inversion: - Intereses recibidos 59,773 41,460 29,173
Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento:
Intereses pagados (273,496) (290,809) (310,337)
Amortizacion de la deuda (382,682) (404,216) (399,544)
Aplicaciones patrimoniales (133,774) (71,019) (93,691)
Flujos netos de efectivo (aplicados en)
de actividades de financiamiento (789,952) (766,044) (803,572)
Aumento (disminucion) neto de efectivo,
equivalentes de efectivo y fondos restringidos 201,646 (389,166) (6,822)
Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos
al inicio del periodo 361,547 750,713 757,535
Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos
al final del periodo $ 563,193 $ 361,547 $ 750,713

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 para la Emision de Certificados

Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15y 15U
(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016
(Cifras en miles de pesos)

1. Naturaleza del Fideicomiso y caracteristicas mas importantes

El Fideicomiso Irrevocable NUmero 2213 para la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de
pizarra DOIXCB 15 y DOIXCB 15U, se constituy6 el 15 de mayo de 2015, mediante un contrato de
fideicomiso irrevocable entre Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.1 de C.V.,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun, actuando en nombre y para beneficio de los tenedores de los
certificados bursétiles fiduciarios, como Fideicomisarios en Primer Lugar y Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Miultiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Fiduciario.

El Fideicomiso esté constituido en México y su domicilio es Blvd. Manuel Avila Camacho Nam. 40 Piso 7,
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Los fines del presente Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso™) son que el Fiduciario:
i) lleve a cabo la emision y colocacion de los Certificados Bursatiles mediante oferta publica

i) reciba, administre y aplique la Aportacion Inicial, los Recursos de los Certificados Bursatiles, los
Derechos de Cobro del Contrato de Prestacion de Servicios de Largo Plazo (“CPS”), los Derechos de
los Seguros del CPS, y las demés cantidades, bienes y derechos que de tiempo en tiempo se aporten al
presente Fideicomiso, de conformidad con los términos establecidos en el presente Contrato

iii)  lleve a cabo el pago de principal e interés de los Certificados Bursétiles y ciertos gastos asociados con
la prestacion de los Servicios Integrales CPS, y

iv)  realice las acciones que resulten necesarias, aconsejables, convenientes o incidentales a las actividades
antes descritas.

Con fecha 15 de mayo de 2015, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario, en su carécter de Fiduciario en el Fideicomiso F/2213 (el “Fiduciario Emisor” o el “Fiduciario”),
se obliga a pagar la cantidad de principal de $1,867,500 mas los intereses correspondientes en los términos del
Titulo (el “Titulo”), por la emision de 18,675 Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie Al (los “Certificados
Bursatiles Serie A1”) al portador con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (la
“Emision”) y denominados DOIXCB 15.

Simultdneamente se obliga a pagar en moneda nacional la cantidad de principal de 591,030,100 UDIs
equivalentes a esta fecha a $3,132,499 mas los intereses correspondientes en los términos del Titulo ( el
“Titulo”) de conformidad con el procedimiento para el calculo y publicacion de valor en moneda nacional de
la unidad de inversion publicado por el Banco de México, por la emisién de $5,910,301 Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A2 (los “Certificados Bursatiles Serie A2”) al portador con un valor nominal de
100 UDIs (cien unidades de inversion) cada uno (la “Emision”) y denominados DOIXCB 15U, ambas series
al amparo del programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero
153/5320/2015 de fecha 15 de mayo de 2015, por un monto de hasta $5,000,000.M.N. o su equivalente en
Unidades de Inversién (UDIs).




El Fideicomiso no cuenta con empleados por lo tanto no tiene obligaciones de caracter laboral y es
administrado directamente por el Fiduciario.

Como parte de los Fines del Fideicomiso, se abrira a nombre del Fiduciario, en Banco Invex, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero o en las instituciones bancarias que le instruya el Fideicomitente,
cada una de las cuentas mencionadas a continuacion (las “Cuentas del Fideicomiso™), mismas que han sido
establecidas Unicamente para fines de cobranza y de pago conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, por lo que no deberan ser interpretadas en ningun caso para calificar al citado Contrato como un
fideicomiso con actividades empresariales:

Cuenta de Recursos de la Emision

Cuenta de Cobranza

Cuenta de Seguros e Indemnizaciones

Cuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria

el e\ S

Concesion - Con fecha 11 de marzo de 2011, Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca,
S.A.P.1 de C.V. celebr6 un contrato de Prestacion de Servicios con la Secretaria de Seguridad Pablica a través
de su érgano administrativo desconcentrado Prevencion y Readaptacion social de la Seguridad Publica
denominada “PyRS” por veintidos afios donde la Concesionaria debe prestar los servicios integrales de
capacidad penitenciaria, mismos que incluye la provision del terreno, la infraestructura, el equipo y los
requerimientos adicionales a cambio de un pago por servicio como contraprestacion mensual, siendo el pago
anual de referencia es de $1,051,549.

Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.I de C.V. firmé contrato de prestacion de servicios el 30 de
abril de 2013 con Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.l1 de C.V. para dar
servicios integrales que se proporcionaran de acorde al alcance requerido en el proyecto y en el contrato que
tiene firmado Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.l de C.V. con la Secretaria de
Seguridad Pablica segun se menciona en el parrafo anterior para prestar los servicios integrales de capacidad
penitenciaria.

Comité Técnico - Con fundamento en la Ley de Instituciones de Crédito, el Fideicomiso contar& con un
Comité Técnico, integrado por un total de tres miembros propietarios con derecho a voto, de los cuales dos
seran designados por el representante comdn y uno por Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de
Oaxaca, S.A.P.l de C.V. y sus respectivos suplentes que cubriran a los propietarios en sus ausencias y tendrén
las mismas atribuciones que los propietarios. EI Comité Técnico gozara entre otras de las siguientes
facultades:

(i) Aprobar la designacion del auditor externo del Fideicomiso, en caso de ser sustituido el inicialmente
contratado.

(i)  Aprobar la designacion del ingeniero independiente, en caso de ser sustituido el inicialmente
contratado.

(iii)  Recibir la informacién y documentacion que le corresponde recibir al Comité Técnico

(iv)  Resolver cualquier conflicto o diferencia que se presente respecto a la interpretacion del Contrato de
Fideicomiso.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

a. Aplicacion de Normas de Informacion de Financiamiento Internacional nuevas y revisadas
(""IFRS™ o "lAS") que son obligatorias para el afio en curso

En el afio en curso, la Entidad aplic6 una serie de IFRSs nuevas y modificadas, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son
obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de
2018.
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IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para el afio en curso
Impacto inicial de la aplicacion de la IFRS 9 — Instrumentos Financieros

En el ejercicio en curso, entr6 en vigor la norma IFRS 9 — Instrumentos Financieros (como se reviso en
julio de 2014) y los ajustes relacionados consecuencialmente a otras Normas IFRS que son efectivas
para el ejercicio que comience en o después del 1 de enero de 2018. La Norma IFRS 9 introdujo
nuevos requisitos para:

(1). Laclasificacion y medicion de los activos financieros y de los pasivos financieros,
(2). Deterioro de los activos financieros, y
(3). Contabilidad de Coberturas.

Debido a la naturaleza del Fideicomiso este no tiene ningln tipo de coberturas, y no cuenta con activos
financieros, por lo que Unicamente el requisito aplicable para el Fideicomiso es la clasificacion y
medicién de los pasivos financieros. EI Fideicomiso realizo una evaluacion respecto a la aplicabilidad
de la nueva Norma, sin embargo, la misma define que no aplica cuando se trate de entidades de
inversion, como lo es el Fideicomiso (ver nota 1). La IFRS 9 define que cuando se trate de este tipo de
entidades se debe de contabilizar conforme la NIC 32 “Presentacion de Instrumentos Financieros”. El
Fideicomiso ya viene aplicando la NIC 32 por lo que no se realizé algin cambio o reformulacién por
la aplicacion de la IFRS 9.

Impacto de la aplicacion de la IFRS 15 Ingresos de contratos con clientes

En el ejercicio en curso, entrd en vigor la IFRS 15 Ingresos de contratos con clientes (modificada en
abril de 2016) que es efectiva por un periodo anual que comienza en o después del 1 de enero de 2018.
La IFRS 15 introdujo un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Sin embargo, el
Fideicomiso no tiene ingresos por contratos de clientes, su Unico ingreso es por una plusvalia o
minusvalia por el reconocimiento del valor razonable de la Inversién en acciones en sociedades de
proyecto a valor razonable con cambios en resultados, por lo que la entidad no cumple con los
requisitos de los 5 paso para la contabilizacion en base a dicha norma.

Informacion relevante del periodo

Con fecha 23 de mayo de 2018, Ciudad de México, HR Ratings reviso a la baja la calificacion de HR AA+(E)
a HR AA+ con Perspectiva Estable a las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios con claves de
pizarra DOIXCB 15 y DOIXCB 15U, la Revision de la baja obedece a la presion que los retrasos observados
en el pago mensual por servicios (PMS, la fuente de pago) han puesto sobre los flujos con los que cuenta el
Fideicomiso para financiar la operacién del CFRS, la calificacion se fundamenta en el nivel de estrés que la
fuente de pago es capaz de soportar sin comprometer el pago oportuno del principal y los intereses de la
deuda, el riesgo de liquidez es mitigado debido a que cada una de las emisiones cuenta con una Reserva de
Servicio de Deuda con los recursos suficientes para cubrir el préximo pago de principal e intereses. Ademas,
existe una Reserva de Gastos de Operacion y Mantenimiento con un saldo equivalente a tres meses de gastos
de operacion. Estas reservas ayudan a reducir el riesgo de liquidez provocado principalmente por los retrasos
en el pago mensual por servicios.

Con fecha 30 de abril de 2018, Ciudad de México, Standard & Poor’s mantiene Perspectiva a Negativa de
certificados bursétiles (Serie Al, con clave de pizarra DOIXCB 15, y Serie A2, con clave de pizarra DOIXCB
15U) del Fideicomiso F/2213 (CFRS Oaxaca) y baja calificaciones de 'mxAA'a 'mxAA+' en escala nacional
de las emisiones de la deuda, la perspectiva negativa indica que si, en el transcurso de los préximos 12 meses,
existieran retrasos en los pagos provenientes del contrato de prestacion de servicios con PyRS, que resulten en
un deterioro de los flujos disponibles para realizar el pago del servicio de la deuda o de los gastos de
operacién y mantenimiento, y, por ende, en la utilizacion de las cuentas de reserva de la transaccion
nuevamente, estaria en riesgo de bajar las calificaciones, Los certificados de deuda estan respaldados por los
derechos de pago del contrato de prestacién de servicio (CPS) de largo plazo que el contratista (DOIX) firmd
con la Secretaria de Gobernacidn (SEGOB), a través de su 6rgano desconcentrado, Prevencion y
Readaptacion Social (PyRS), para la construccion y la operacion de infraestructura social.
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4.

Principales politicas contables

a.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus
siglas en inglés).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por ciertos
instrumentos financieros que se valtan a cantidades revaluadas o a sus valores razonables al cierre de
cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas méas adelante

i Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a
la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de medicidn. El valor razonable para propdsitos de medicion y / o revelacién de estos
estados financieros se determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las modificaciones que tienen
algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de la IAS 2 o el valor en uso de la I1AS 36.

Ademaés, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1, 2 6 3 con base en al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se val(an inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.
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d. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” (“FVTPL”, por sus siglas en inglés) y “préstamos y cuentas por
cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito del activo financiero y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

1. Método de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y de asignacion del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo
todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, costos de la transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida esperada
del instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al valor en libros neto al
momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base en al interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a
aquellos activos financieros clasificados como FVTPL.

2. Activos financieros a FVTPL

Los activos y pasivos financieros son clasificados como FVTPL cuando (i) la contraprestacion
contingente que seria pagada por un adquiriente como parte de una combinacion de negocios en
la cual se aplique IFRS 3, (ii) cuando se conservan para ser hegociados o (iii) se designan como
FVTPL.

Un activo y pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o
En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que el Fideicomiso administra conjuntamente, y para la cual existe un
patron real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

. Es un derivado que no esté designado y es efectivo como instrumento de cobertura.

Un activo y pasivo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de
negociacion o la contraprestacion contingente que seria pagada por un adquiriente como parte
de una combinacién de negocios podria ser designado como un activo financiero a valor
razonable con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento inicial si:

o Con dicha designacion se elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
valuacién o reconocimiento que de otra manera surgiria; o
. El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos

financieros o de ambos, el cual se administra y su desempefio se evalla sobre una base
de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de administracion de
riesgos e inversién del Fideicomiso, y se provea internamente informacion sobre ese
grupo, sobre la misma base;

. Forma parte de un contrato que contenga uno 0 mas instrumentos derivados implicitos.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se
registran a valor razonable, reconociendo en resultados cualquier utilidad o pérdida que surge
de su revaluacién. La utilidad o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier
dividendo o interés obtenido del activo financiero y se incluye en el rubro de ‘otros ingresos y
gastos’ en el estado de resultados y otros resultados integrales/resultados.
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Cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros

Las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros son instrumentos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se negocian en un mercado
activo. Los derechos de cobro futuros, se reconocen a costo amortizado usando el método de
interés efectivo, y se sujetan a pruebas de deterioro. Los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva.

Deterioro de activos financieros.

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados, se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo de
reporte. Se considera que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia
objetiva que, como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros de la inversidn han
sido afectados.

Para los instrumentos de capital cotizados y no cotizados en un mercado activo clasificados
como disponibles para su venta, un descenso significativo o prolongado del valor razonable de
los valores por debajo de su costo, se considera evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los demas activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

o Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;

. Incumplimientos en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

o La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar a clientes, los activos
que se sujetan a pruebas para efectos de deterioro y que no han sufrido deterioro en forma
individual, se incluyen en la evaluacion de deterioro sobre una base colectiva. Entre la
evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada, se podria
incluir la experiencia pasada del Fideicomiso con respecto a la cobranza, un incremento en el
namero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas nacionales y locales que se correlacionen
con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros que se registran al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro que se reconoce es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Para los activos financieros que se contabilicen al costo, el importe de la pérdida por deterioro
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa actual del mercado de cambio de un activo
financiero similar. Tal pérdida por deterioro no se revertira en los periodos posteriores.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros, excepto para las cuentas por cobrar a clientes, donde el valor en
libros se reduce a través de una cuenta de estimacion para cuentas de cobro dudoso. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la estimacién. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en un crédito contra
la estimacion. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de la estimacion se reconocen en
los resultados.
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Cuando se considera que un activo financiero disponible para la venta esta deteriorado, las
utilidades o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros resultados integrales se
reclasifican a los resultados del periodo.

Para activos financiero valuados a costo amortizado, si, en un periodo subsecuente, el importe
de la pérdida por deterioro disminuye y esa disminucion se puede relacionar objetivamente con
un evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida se reversa a través de resultados hasta el punto en que el valor en libros
de la inversién a la fecha en que se reverso el deterioro no exceda el costo amortizado que
habria sido si no se hubiera reconocido el deterioro.

Con respecto a los instrumentos de capital disponibles para su venta, las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas en los resultados no se reversan a través de los mismos. Cualquier
incremento en el valor razonable posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro se
reconoce en otros resultados integrales y acumulad en el rubro de reserva por revaluacion de las
inversiones. Con respecto a los instrumentos disponibles para su venta de deuda, las pérdidas
por deterioro se reversan posteriormente a traves de resultados si un aumento en el valor
razonable de la inversidn puede ser objetivamente relacionada con un evento que ocurre
posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro

5. Baja de un activo financiero

El Fideicomiso deja de reconocer un activo financiero unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si el
Fideicomiso no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, el Fideicomiso reconocera
su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los montos que tendria que pagar. Si el
Fideicomiso retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, el Fideicomiso continda reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los recursos recibidos.

Cuentas por cobrar al fideicomitente por derechos de cobro futuros

El valor razonable de una partida por cobrar a largo plazo, que no acumula (devenga) intereses, puede
estimarse como el valor presente de todos los flujos de efectivo futuros descontados utilizando las
tasas de interés de mercado que prevalecen para instrumentos similares (similares en cuanto a la divisa,
condiciones, forma de fijacion de los intereses y otros factores) con calificaciones crediticias parecidas.
Todo importe adicional prestado serd un gasto o un menor ingreso, a menos que cumpla con los
requisitos para su reconocimiento como algun otro tipo de activo. Asi como cualquier importe
adicional al valor del préstamo, serd un ingreso o un mayor gasto. Por ello se han calculado intereses
implicitos sobre esta partida por cobrar, mismos que se presentan en el estado de resultados como
“ingresos por intereses”.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo o en valor razonable a través de resultados.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo financiero no
califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion continua, y los contratos de garantia
financiera emitidos por la Entidad, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.
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Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Los pasivos financieros se clasifican en valor razonable a través de resultados cuando el pasivo
financiero es (i) contraprestacion contingente de una adquirente en una combinacion de negocios, (ii)
se mantiene para negociar o (iii) se designa como valor razonable a través de resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. se ha adquirido principalmente con el fin de recomprarlo a corto plazo; o

. en el reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados
que la Entidad gestiona conjuntamente y tiene un patrén real reciente de toma de ganancias a
corto plazo; o

. es un derivado, a excepcion de lo derivado que son un contrato de garantia financiera o un
instrumento de cobertura designado y efectivo.

Un pasivo financiero que no se tenga para negociar o la consideracion contingente de una adquirente
en una combinacion de negocios puede designarse como valor razonable a traves de resultados en el
momento del reconocimiento inicial si:

. dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o
reconocimiento que de otro modo surgiria; o
. el pasivo financiero forma parte de una Entidad de activos financieros o pasivos financieros o

ambos, que se gestiona y su desempefio se evalla sobre la base del valor razonable, de acuerdo
con la gestion de riesgos documentada o la estrategia de inversién de la Entidad, y la
informacién sobre la agrupacién es proporcionado internamente sobre esa base; 0

. forma parte de un contrato que contiene uno o0 mas derivados implicitos, y la IFRS 9 permite
que todo el contrato combinado se designe como valor razonable a traves de resultados.

Los pasivos financieros en valor razonable a través de resultados se miden a valor razonable, y las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable se reconocen en resultados en la
medida en que no forman parte de una relacion de cobertura designada (consulte la politica de
contabilidad de cobertura). La ganancia o pérdida neta reconocida en utilidad o pérdida incorpora
cualquier interés pagado en el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y
pérdidas” (nota 60) en resultados.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan en Valor razonable a través de resultados, la
cantidad de cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otros ingresos comprensivos crearian
o ampliarian un desajuste contable en resultados. EI monto restante del cambio en el valor razonable
del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito
de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican posteriormente a
resultados. en su lugar, se transfieren a ganancias retenidas una vez que se da de baja el pasivo
financiero.

Las ganancias o pérdidas en los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad que son
designados por la Entidad como en valor razonable a través de resultados se reconocen en resultados.
El valor razonable se determina de la manera descrita en la nota 38 (a) (i).

Pasivos financieros medidos subsecuentemente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no son (i) consideracion contingente de un adquirente en una combinacion

de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como valor razonable a través de
resultados, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
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El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los pagos en efectivo futuros estimados (incluidos todos los cargos y puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) durante la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un
periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Pasivos contractuales de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que requiere que el emisor realice pagos especificos
para reembolsar al titular por una pérdida en la que incurre debido a que un deudor especifico no
realiza los pagos cuando vencen de acuerdo con los términos de un instrumento de deuda.

Los pasivos del contrato de garantia financiera se miden inicialmente a sus valores razonables y, si no
se designan como en Valor razonable a través de resultados integrales y no surgen de una transferencia
de un activo, se miden posteriormente al mayor de:

. el monto de la provisién para pérdidas determinada de acuerdo con la IFRS 9 (ver activos
financieros mas arriba); y
. la cantidad reconocida inicialmente menos, cuando corresponda, la amortizacion acumulada

reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos establecidas
anteriormente.

Ganancias y pérdidas cambiarias

Para los pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y se miden al costo
amortizado al final de cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias y pérdidas en moneda
extranjera se reconocen en la partida “Otras ganancias y pérdidas” en resultados (nota 60) para pasivos
financieros que no forman parte de una relacion de cobertura designada. Para aquellos que estan
designados como un instrumento de cobertura para una cobertura de riesgo de moneda extranjera, las
ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en un
componente separado del patrimonio.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en
esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del periodo sobre el que se informa.
Para los pasivos financieros que se miden como en valor razonable a través de resultados, el
componente de moneda extranjera forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se
reconoce en utilidad o pérdida para los pasivos financieros que no forman parte de una relacion de
cobertura designada.

Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad se cumplen,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja 'y
la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en otro con
términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una extincion del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Entidad
considera la modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como una
extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los
términos son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de efectivo bajo
los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada neta de cualquier tarifa recibida y descontada
utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente de la actual descontada Valor de los
flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacion no es sustancial, la
diferencia entre: (1) el importe en libros de la responsabilidad antes de la modificacion; y (2) el valor
presente de los flujos de efectivo después de la modificacion debe reconocerse en resultados como la
ganancia o péerdida por modificacion dentro de otras ganancias y pérdidas.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
liquidar la obligacién presente, al final del periodo sobre el cual se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se valla una provision usando los
flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.

Patrimonio fideicomitido y cuenta por pagar al fideicomitente

El patrimonio contable no incluye movimientos de reembolsos y aportaciones por los derechos de
cobro, ya que al momento de la entrada del efectivo al Fideicomiso se deberan separar los flujos de
efectivo correspondientes al pago de la deuda, intereses y provisiones por contingencias y fondos de
operacion rutinaria. El excedente que el Fideicomiso esta obligado a devolver al Fideicomitente en
segundo lugar se presenta en el estado de posicion financiera, como una cuenta por pagar al
Fideicomitente.

El monto que quedara en el patrimonio es Gnicamente por el monto de la liquidacion al final del
Fideicomiso y que corresponderd su reembolso al Fideicomitente en segundo lugar.

El patrimonio del Fideicomiso se integra por todos y cada uno de los bienes y derechos siguientes:

a) La Aportacion Inicial;

b) Los Derechos de Cobro del CPS;

c) Los Derechos de los Seguros del CPS;

d) Los Recursos de los Certificados Bursatiles que reciba el Fiduciario;

e) Los Pagos de PYRS (6rgano administrativo desconcentrado de Prevencion y Readaptacion
Social de la secretaria de Seguridad Publica) , asi como en su caso los Pagos Adicionales, los
Pagos por Terminacion o cualquier otro pago realizado al amparo de los Derechos de Cobro del

CPS;

f) Los pagos realizados por las aseguradoras de que se trate, al amparo de las Pélizas de Seguros
del CPS;

0) Los pagos indemnizatorios realizados por el Proveedor EPC conforme al EPC;

h) Cualesquier bienes y derechos que sean aportados por el Fideicomitente de tiempo en tiempo,
mediante los contratos de cesidn necesarios u otro tipo de contrato que resulte aplicable;

i) Las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y cualesquiera valores en los que

sean invertidas las cantidades liquidas depositadas en dichas Cuentas del Fideicomiso,
conforme a las Inversiones Permitidas, asi como los rendimientos derivados de las mismas; y
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j) Cualquier bien, derecho, ingreso o recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los
conceptos establecidos en los incisos (a) a (i) anteriores.

i Reconocimiento de ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Entidad y el importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente. Los ingresos por
intereses se registran sobre una base periddica, con referencia al saldo insoluto y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a
recibir a lo largo de la vida esperada del activo financiero y lo iguala con el importe neto en libros del
activo financiero en su reconocimiento inicial.

Interés implicito - El valor razonable de un préstamo o partida por cobrar a largo plazo, que no
acumula (devenga) intereses, puede estimarse como el valor presente de todos los flujos de efectivo
futuros descontados utilizando las tasas de interés de mercado que prevalecen para instrumentos
similares con calificaciones crediticias parecidas.

j. Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a costo amortizado

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan en este estado financiero ha sido
determinado por el Fideicomiso usando la informacion disponible en el mercado u otras técnicas de
valuacion que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables,
asimismo utiliza supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las
fechas de reporte del estado de situacion financiera.

Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los
montos que el Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes
supuestos y/o métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos estimados de
valor razonable.

k. Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia, por consiguiente, las
operaciones del Fideicomiso deben sujetarse al régimen fiscal aplicable al Fideicomitente.
Consecuentemente, el Fideicomiso no es sujeto del impuesto sobre la renta. Como parte del régimen
fiscal del Fideicomitente, si con motivo de la actividad conjunta del Fideicomitente, resultan montos a
pagar por los conceptos anteriores, el Fideicomiso pagara o rembolsaré al Fideicomitente dichos
montos.

Juicios contables

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3, la
administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y
pasivos de los estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la
experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. La principal estimacién utilizada por el
Fideicomiso es la tasa de descuento.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen los depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos. Estas
inversiones se registran a su costo de adquisicion. Los rendimientos correspondientes por intereses se
registran en los resultados del afio en el momento en el que se reciben. Asimismo, las inversiones se llevan a
cabo mediante la compra y venta de valores gubernamentales. De conformidad con la clausula de inversion
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera de sujetarse a las reglas establecidas por la Concesion para
su uso y administracion.

31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 563,193 $ 361,547 $ 750,713

La reserva de liquidez y contingencias de los certificados corresponden a la administracion de los recursos
obtenidos por la prestacion de servicios del Centro Penitenciario de Mediana Seguridad de Oaxaca, y se
constituye la reserva para el pago de los certificados proveniente de los recursos ya mencionados.

Cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros

Al 31 de diciembre del 2018, 2017 y 2016, las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro
futuros ascienden a $4,113,221, $4,366,920 y $4,586,449, respectivamente.

Las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuro estan representadas por los derechos de
cobro que tiene el Fideicomiso sobre flujos de la concesion y que se utilizardn para el pago de los Certificados
Bursatiles. Dichos derechos de cobro futuros se valtan al costo amortizado de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

El comportamiento de la cobranza sobre los derechos de cobro cedidos al fideicomiso, ha sido el siguiente:

2018 2017 2016
Enero @ $ 456,568 % - $ -
Febrero ® 112,446 105,955 -
Marzo 116,472 - 315,673
Abril @ 118,047 224,628 -
Mayo @ 107,138 102,179 205,730
Junio ® 119,437 - -
Julio ® 235,941 114,026 210,816
Agosto @ 115,586 225,461 103,276
Septiembre @ - - 106,955
Octubre @ 120,453 110,635 107,360
Noviembre @ 121,581 - -
Diciembre @ - - 212,714
Total $ 1,623,669 $ 882,884 $ 1,262,524
@ Los saldos que se presentan son sin el Impuesto al Valor Agregado

El valor razonable de las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuro ha sido
clasificado en el Nivel 3 y no difiere del valor mostrado en los estados de posicion financiera.
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Certificados Bursatiles por pagar

El principal de los Certificados Bursétiles Serie Al y Serie A2 se amortizara de manera semestral en 27 pagos
consecutivos comenzando a partir del 20 de noviembre de 2015, de acuerdo a las fechas de pago indicadas en
las Tablas de cada uno de los Titulos Respectivos, a prorrata entres los Tenedores.

A partir de la fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Burséatiles de
ambas Series, devengaran un interés bruto anual sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles de la
Serie correspondiente y, después del pago de la primera amortizacion de conformidad con el Titulo
respectivo, sobre el valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles para cada Serie de acuerdo a las
siguientes tasas de interés:

1) Serie Al a una tasa de interés bruto anual del 8.24%
2) Serie A2 a una tasa de interés bruto anual del 5.17%

Dichas tasas de Interés Bruto Anual se mantendran fijas durante la vigencia de cada una de las Emisiones.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 20186, los saldos de los certificados bursétiles pendientes de pago a los
tenedores se integran como sigue:

2018 2017 2016
Certificados Bursétiles a corto plazo $ 391,086 $ 376,051 $ 392,186
Certificados Bursatiles a largo plazo 3,691,821 3,959,257 4,161,596
Interés Efectivo 29,449 30,741 31,784
Gastos de emision por devengar (49,948) (57,743) (65,744)

Total Certificados Bursatiles $ 4,062,408 $ 4,308,306 $ 4,519,822

Patrimonio

El patrimonio est4 integrado por la aportacion inicial del Fideicomitente y por los resultados que se obtengan
en la operacion del Fideicomiso.

El patrimonio del Fideicomiso legalmente estara integrado principalmente por:
a. Recursos netos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles y aportaciones posteriores,

gue representan activos restringidos en su uso para contingencias, para la liquidacion final del
fideicomiso que correspondan al fideicomitente;

b. Los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de la inversidn de los activos liquidos del
patrimonio del Fideicomiso;

c. Los demaés bienes o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso o como consecuencia de ello;

d. Los ingresos o recursos de cualquier clase que se obtengan o que deriven de cualquiera de los puntos
anteriores; y

e. Cualesquier otros bienes o derechos que por cualquier razén pasen a formar parte del patrimonio del

Fideicomiso, incluyendo, entre otros, cualesquier recursos que de tiempo en tiempo, la Concesionaria
aporte al patrimonio del Fideicomiso; en el entendido que la Concesionaria tendra el derecho, méas no la
obligacion, de aportar al Fideicomiso cantidades adicionales en efectivo con el proposito de realizar
amortizaciones parciales anticipadas o por la totalidad de los Certificados Bursatiles, sujeto a los
términos y condiciones del Fideicomiso y de los titulos representativos de los Certificados Bursatiles.

21




10.  Informacién financiera por segmentos

La Administracion del Fideicomiso no considera la existencia de diferentes segmentos operativos, de modo
que no presenta en estos estados financieros la informacién por segmentos.

11.  Estado de resultados por naturaleza

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, los gastos por naturaleza se describen a continuacion:

2018 2017 2016
Gastos por intereses
Gastos por intereses $ 271,735 $ 288,207 $ 303,776
$ 271,735 $ 288,207 $ 303,776
Gastos de operacién
Honorarios pagados a personas
morales 11,157 11,290 11,285
Honorarios pagados a fiduciarios 658 628 595
ISR del gjercicio 3,799 3,922 3,977
$ 15,614 $ 15,840 $ 15,857
12.  Instrumentos financieros
a. Categorias de instrumentos financieros

Las principales categorias de los instrumentos financieros son:

31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2016
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de
efectivo $ 563,193 $ 361,547 $ 750,713
Derechos de cobro futuros
corto y largo plazo 4,113,222 4,366,920 4,586,449
Pasivos financieros:
A costo amortizado:
Certificados bursatiles por
pagar corto y largo plazo e
intereses y cuenta por pagar
al Fideicomitente $ 4575882 $ 4,676,184 3% 5,314,990
b. Objetivos de la administracion del riesgo financiero

Las actividades del Fideicomiso estan expuestas a diversos riesgos econdémicos que incluyen (i)
riesgos financieros de mercado (tasa de interés, divisas y precios), (ii) riesgo de crédito (o crediticio), y
(iii) riesgo de liquidez.

El Fideicomiso busca minimizar los efectos negativos potenciales de los riesgos antes mencionados.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de que los cambios adversos en las tasas y precios de mercado
en lugar a pérdidas.

La administracion del Fideicomiso monitorea constantemente indicadores de crecimiento en tasas de
interés.

- Analisis de sensibilidad para las tasas de interés

Los siguientes andlisis de sensibilidad han sido determinados con base en la exposicion a las
tasas de interés tanto para los instrumentos no derivados al final del periodo sobre el que se
informa. Para los pasivos a tasa variable, se prepara un analisis suponiendo que el importe del
pasivo vigente al final del periodo sobre el que se informa ha sido el pasivo vigente para todo el
afio. Al momento de informar internamente al personal clave de la administracidn sobre el
riesgo en las tasas de interés, se utiliza un incremento de 50 puntos, lo cual representa la
evaluacion de la administracion sobre el posible cambio razonable en las tasas de interés.

Si las tasas de interés hubieran estado 50 puntos por encima y todas las otras variables
permanecieran constantes:

. El resultado del afio que termind el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 aumentaria
(disminuiria) $21,515, $ 21,388 y $ 22,440, respectivamente. Esto es principalmente
atribuible a la exposicidn del Fideicomiso a la tasa de interés sobre los certificados
bursatiles a tasa fija.

o La deuda al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 hubiera aumentado en $56, $128 y
$189, respectivamente. Este es el efecto o variacion real en el pasivo.

Administracion del riesgo de exposicion a UDI

Dentro del curso habitual de sus operaciones, el Fideicomiso esta expuesto a riesgos de mercado que
estan relacionados principalmente con la posibilidad de que cambios en la tasa de conversion de UDIS
a Pesos afecten en forma adversa el valor de sus activos y pasivos financieros, su desempefio 0 sus
futuros flujos de efectivo. Este riesgo esta contrarrestado en gran medida por el hecho de que los
ingresos generados por los derechos de cobro futuros estan sujetos a ajustes anuales con base en el
indice de inflacion, la valuacion se observa en esta misma nota en el parrafo “Valor razonable de los
instrumentos financieros registrados al costo amortizado”.

Administracion del riesgo de tasas de interés

El Fideicomiso minimiza su exposicion al riesgo de tasas de interés a través de la contratacion de
deuda a tasas de interés fija tomando como referencia la cobranza de los derechos de cobro recibidos
son la fuente de pago de dicha deuda.

Administracion del riesgo de precios

Los instrumentos financieros del Fideicomiso no la exponen a riesgos financieros significativos de
precio. Por otro lado, los precios que cobra la Concesién estan regulados y se ajustan en base en el
indice de precios al consumidor en México.

Administracion del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso no sea capaz de satisfacer los requerimientos
de fondos del Proyecto; para estos efectos el Fiduciario llevara a cabo con cargo al Patrimonio

fideicomitido, y hasta donde éste baste y alcance, previa autorizacion conforme a instrucciones del
Comité Técnico, los gastos correspondientes al Proyecto.
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Cabe mencionar que, en relacion con el financiamiento del proyecto, éste se caracteriza por el hecho
que el pago del mismo esta principalmente garantizado por el titulo de efectivo del respectivo
proyecto. En este caso, el objeto social del Fideicomiso, véase Nota 1, hace que no existan riesgos
significativos de liquidez a cubrir, por ello la politica del Fideicomiso esta estructurada en funcién de
los flujos de efectivo previstos.

La Administracion del Fideicomiso es responsable del riesgo de liquidez, y ha establecido un marco
apropiado para la administracion de este riesgo el cual incluye la administracion del financiamiento a
corto y largo plazo. El Fideicomiso administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas de efectivo y
equivalentes de efectivos adecuados para su operacion y mediante la vigilancia continua de los flujos
de efectivo proyectados y reales, en los que concilia los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

— Tablas de liquidez

Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso para sus pasivos
financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefiadas con base en
los flujos de efectivo futuros no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha mas
reciente en la cual el Fideicomiso debera hacer los pagos. Las tablas incluyen tanto los flujos de
efectivo de intereses como de capital. El vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual
el Fideicomiso deberd hacer el pago.

Al 31 de diciembre de 2018 2019 2020 Afios posteriores Total

Cuenta por pagar al

Fideicomitente $ - $ - $ 513473 $ 513,473
Certificados bursatiles por
pagar 391,086 366,134 3,204,534 3,961,755
Total 3 391,086 3 366,134 $ 3,718,007 $ 4475228
Al 31 de diciembre de 2017 2018 2019 Afios posteriores Total

Cuenta por pagar al

Fideicomitente $ - $ - $ 367,878 $ 367,878
Certificados bursatiles por
pagar 376,051 377,772 3,583,982 4,337,805
Total $ 376,051 $ 377,772 $ 3,951,860 $ 4,705,683
Al 31 de diciembre de 2016 2017 2018 Afios posteriores Total

Cuenta por pagar al

Fideicomitente $ - $ - $ 795,168 $ 795,168
Certificados bursatiles por

pagar 392,186 359,400 3,805,637 4,557,223

Total $ 392,186 $ 359,400 $ 4,600,805 $ 5,352,391

Valor razonable de los instrumentos financieros registrados al costo amortizado

Las inversiones en valores mantenidas con fines de negociacion se val(an a su valor razonable que se
determina con precios de mercados reconocidos y cuando los instrumentos no cotizan en un mercado, se
determina con modelos técnicos de valuacion reconocidos en el &mbito financiero y se clasifican como nivel 2
(ver seccién de Jerarquia de valor razonable, mas adelante).
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UDIS 2018 2017 2016

Valor de la UDI 6.226631 5.934551 5.562883
Certificados bursatiles por pagar en

uDIS 419,988 464,701 513,958
Valor en Pesos $ 2,615,111 $ 2,757,791 $ 2,859,088

Técnicas de valuacidn y supuestos aplicados para propésitos de determinar el valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente forma:

. El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en el
mercado.

. El valor razonable de los otros activos y pasivos se determina de conformidad con modelos de
determinacion de precios de aceptacion general, que se basan en el analisis del flujo de efectivo
descontado.

o En particular, el valor razonable de los derechos de cobro cedidos se determiné a través de un enfoque
de mercado, utilizando los precios cotizados de los certificados bursétiles de la Compafiia y
ajustandolos, en su caso, por factores de volumen y nivel de actividad cuando se considera que el
mercado no es activo. Esta valuacién se considera de nivel 3, debido a la relevancia de los factores de
ajuste, los cuales no son observables.

Jerarquia de valor razonable

El Fideicomiso clasifica en tres niveles de jerarquia las valuaciones a valor razonable reconocidas en el estado
de situacion financiera, conforme a los datos utilizados en la valuacién. Cuando una valuacién utiliza datos de
diferentes niveles, la valuacion en su conjunto se clasifica en el nivel mas bajo de clasificacién de cualquier
dato relevante:

. Nivel 1. las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;
. Nivel 2. las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios

cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

. Nivel 3. las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién que
incluyen los indicadores para los activos o pasivos, que no se basan en informacidn observable del
mercado (indicadores no observables).

Los certificados bursatiles por pagar se han clasificado en el nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. Los
valores razonables mencionados anteriormente fueron determinados de acuerdo con modelos de valuacién
generalmente aceptados en base a un analisis de flujos de efectivo descontado, siendo el dato de entrada mas
importante la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de las contrapartes.

Los valores razonables de las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuro han sido
clasificados en el Nivel 3 de la Jerarquia de valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016 el valor razonable de los CBFs a largo plazo a Nivel 2 es de
$3,889,466, $4,193,485 y $4,849,537, respectivamente.
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13.

14.

15.

Obligaciones fiscales

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia, por consiguiente, las operaciones del
Fideicomiso deben sujetarse al régimen fiscal aplicable al fideicomitente. Consecuentemente, el Fideicomiso
no es sujeto del impuesto sobre la renta.

Compromisos y contingencias

Amortizacion Anticipada Voluntaria: solamente procedera la Amortizacidn anticipada voluntaria de los
Certificados Bursatiles de cada una de las Series en una fecha de pago programada en caso de que DOIX
entregue una Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria al Fiduciario.

Amortizacion Anticipada Obligatoria: solamente genera la obligacion a cargo del Fideicomiso de realizar el
Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria que corresponda a los Tenedores, mismo que se pagara con las
cantidades recibidas como Pagos por Terminacion que reciba el Fideicomiso de PYRS en dicho supuesto, una
vez que se realicen dichos Pagos por Terminacion y hasta donde alcance.

Autorizacion de la emision de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emisién el 29 de abril de 2019 por
Edgar Figueroa Pantoja, Director de Operacién Fiduciaria y Enrique Huerta Atriano, Gerente de Informacion
Financiera del Fiduciario, y estan sujetas a la aprobacion del Comité Técnico del Fideicomiso,

consecuentemente éstos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha, y estan pendientes de
aprobacién por el Comité Técnico del Fideicomiso.

sk sk sk sk sk ok
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Informe de los auditores independientes
al Comité Técnico y Fideicomisario del
Fideicomiso Irrevocable No. 2213 para la
Emision de Certificados Bursatiles
DOIXCB 15 y 15U (Banco Invex, S. A.,
Institucion de Banca Miiltiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso Irrevocable nimero 2213 para la Emision
de Certificados Bursatiles DOIXCB 15 y 15U (Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Militiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario) (el “Fideicomiso”), que comprenden los estados de posicion financiera al 31 de
diciembre de 2017, 2016 y 2015, los estados de resuitados, los estados de cambios en el patrimonio y los
estados de flujos de efectivo, correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, asi como su
desempefio financiero y flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opinién

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con'las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).

Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccion de Responsabilidades
del auditor en refacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del
Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano
de Contadores Piblicos (Cédigo de Etica del IMCP), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién. )

Cuestiones clave de Ia auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacidn de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacion son las cuestiones clave
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de respansabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
linica e independiente. Conozca en www.deloltte.com/mx/conozcanos la descripcidn detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Valuacién de Ila cuenta por cobrar por los derechos de cobro futuros

El Fideicomiso fue constituido para llevar a cabo la emision de Certificados Bursatiles, por el cual el
Fideicomitente cede los derechos de cobro y demas importes provenientes del mismo al Fideicomiso, con
estos derechos garantiza el pago de su deuda contratada a los tenedores bursitiles.

Una vez que los derechos de cobro futuros se aportaron al Fideicomiso, este importe representa una cuenta
por cobrar al Fideicomitente, por lo anterior existe el riesgo de que la cuenta por cobrar por derechos de
cobro futuro no se encuentre reconocida a su valor razonable, misma que debera estar determinada
conforme a la tasa del método de interés efectivo y cuya presentacion se encuentre correctamente
clasificados en el corto y largo plazo.

Nuestra revision incluyé procedimientos de auditoria relacionados con la lectura y entendimiento del contrato
del Fideicomiso, para entender sus objetivos y partes que lo integran, adicionalmente realizamos lo
siguiente: :

a. Verificamos los insumos y datos subyacentes parar verificar que el cdlculo del valor razonable de los
derechos de cobro preparados por la administracién se encuentre utilizando el método de interés
efectivo de acuerdo a la norma IAS 39 y efectuamos pruebas independientemente de dicho cdlculo.

b. Verificamos la integridad de los derechos de cobro, ya que su recuperacion y disminucién se realiza
conforme a los pagos de la deuda a los tenedores de dichos certificados, de tal forma que mantienen
una similitud ‘en su clasificacién a largo y corto plazo conforme la exigibilidad de pago de los
Certificados Bursatiles por pagar.

Integridad de la Deuda por Certificados bursatiles

Existe el riesgo de que el saldo de la deuda de los certificados bursétiles no se encuentren valuada a su costo
amortizado vy los Intereses no se determinen mediante el método de interés efectivo. Por lo anterior nuestros
procedimientos de auditoria incluyeron:

a. Confirmamos al representante comtin de los certificados bursatiles y de su respuesta verificamos:-
monto adeudado, nimero de titulos, intereses, pagos, vencimiento de la deuda, plazo de la emision.
Esta respuesta la comparamos contra los registros contables del Fideicomiso.

b. Realizamos una integracién sobre los certificados bursétiles, en la que verificando el saldo inicial, los
movimientos del afio y saldo final el cual cruzamos contra el pasivo registrado por el fideicomiso al 31
de diciembre de 2017. :

C. Realizamos una prueba analitica sustantiva de la determinacién de los intereses, con base en las
especificaciones que marca el contrato del Fideicomiso, se realizara el cruce vs lo registrado en
resultados por los intereses del ejercicio. En este procedimiento también verificamos el pago de las
amortizaciones realizadas en el ejercicio, asi como el pago de los intereses directamente vs los
estados de cuenta y de conformidad con la tabla de amortizacion establecida.

d. Efectuamos pruebas independientes del calculo de la amortizacién de los gastos por emision de
certificados. '
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Otra informacion

La Administracion del Fideicomiso es responsable por la otra informacién. La otra informacién comprendera
la informacién que serd incorporada en el Reporte Anual que el Fideicomiso estd obligado a preparar
conforme al Articulo 33 Fraccion 1, inciso b) del Titulo Cuarto, Capitulo Primero de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras y a otros Participantes del Mercado de Valores en México y al
Instructivo que acompafia esas disposiciones (las Disposiciones). El Reporte Anual se espera esté disponible
para nuestra lectura después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién de los estados financieros no cubre la otra informacién y nosotros no expresamos ninguna
forma de seguridad sobre ella.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad serd leer el Reporte
Anual, cuando esté disponible, y cuando lo hagamos, considerar si la informacién ahi contenida es
inconsistente en forma material con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o que parezca contener un error material. Cuando leamos el Reporte Anual emitiremos la
declaratoria sobre su lectura, requerida en el Articulo 33 Fraccién I, inciso b) numeral 1.2. de las
Disposiciones.

Responsabilidades de lIa administracién y de los responsables del gobierno del Fideicomiso en
relacién con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion considere necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Fideicomiso de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las
cuestiones relacionadas con el Fideicomiso en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la administracion tiene intencidn de liquidar el Fideicomiso o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mds elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a un error, ya que el fraude: puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneds, o la elusion
del control interno.
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= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectwldad del control interno del Fideicomiso.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la administracién. ’

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracién, de la norma contable de empresa
en funcionamiento y, baséndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gque el Fideicomiso deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacmn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditorfa planificados y los.hallazgos significativos dela
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno del
Fideicomiso, determinamos gque han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar pUblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que
una cuestiéon no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.




Fideicomiso Irrevocable Niimero 2213 para la Emision de Certificados

Bursitiles Fiduciarios DOIXCB 15y 15U

(Banco Invex, S. A.; Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fldll(:lal‘lo)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)

Activo Notas 2017 2016 2015
Activo circulante: .
Efectivo y equivalentes de efectivo
restringidos 6 $ 361,547 3 750,713 b 757,535
Porci6n circulante de cuentas por '
cobrar al fideicomitente por derechos
de cobro futuros 7 376,051 392,186 394,744
Total de activo circulante 737,598 1,142,899 1,152,279
Activo a largo plézo:
Porcién a largo plazo de cuentas por
cobrar al Fideicomitente por
derechos de cobro futuros 7; 3.990.869 4,194,263 4,498,536
Total activos | $ 4728467 § 5337162 $ 5650815
Pasivo y patrimonio
Pasivo circulante:
Iniereses por pagar 5 30,741 $ 31,784 $ 35,069
Certificados bursatiles por pagar a
corto plazo 8 376,051 392,186 394,744
Total de pasivo circulante 406,792 423.970 429.813
Pasivo a largo plazo:
Certificados bursatiles por pagar a
largo plazo 8 3,901,514 4,095,852 4,388,565
Cuenta por pagar al fideicomitente 4h 367,878 795.168 827.545
Total pasivo a largo plazo 4,269.392 4,891,020 5.216.110
Total del pasivo 4,676,184 5,314,990 5,645.923
Patrimonio
Utilidades acumuladas 9 52,283 22,172 4,892
Total del patrimonio 52,283 22,172 4,892
Total del pasivo y patrimonio $ 4.728.467 $ 5 337.162 $ 5,650,815

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable Nimero 2213 para la Emisién de Certificados
Bursaitiles Fiduciarios DOIXCB 15y 15U

(Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)

Nota 2017 2016 2015
Ingresos por intereses | 0§ 334,157 § 336,904 $ 207,714
Gastos por intereses 12 (288,206) (303,767) (194,425)
Gastos de operacién 12 (15 .‘840) (15.857) (8.397)
Utilidad neta del afio b 30,111 § 17:280 $ . 4,892

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable Nimero 2213 para la Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios DOTXCB 15y 15U

(Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario).

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015
_ (Cifras en miles de pesos)

Patrimonio Utilidades
fideicomitido acumuladas Total
Utilidad neta del periodo del 15 de mayo de 2015
(fecha de constitucion) al 31 de diciembre de .
2015 $ - $ 4,892 $ 4,892
Saldos al 31 de diciembre de 2015 - 4.892 4.892
Utilidad neta del afio - 7 17,280 17,280
Saldos al 31 de diciembre de 2016 - 22,172 22,172
Utilidad neta del afio - 30,111 30,111
Saldos al 31 de diciembre de 2017 $ - $ . 52,283 b 52,283

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable Niimero 2213 para la Emision de Certificados
Bursitiles Fiduciarios DOIXCB 15y 15U

(Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Estado de flujos de efectivo

Por los aifios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)
(Método directo)

2017 : 2016 2015
Flyj os de efectivo de actividades de operacién:
Cobros de derechos de cobro (Concesion) $ 1,024,145 $ 1,464,529 $ 839,639
Gastos de mantenimiento y administracion (688.727) (696.952) (345.694)
Flujos netos de efectivo de actividades
de operacion 335,418 767.577 493,945
Flujos netos de efectivo de actividades de
inversién: - Intereses recibidos 41,460 29,173 9.938 -
Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento:
Intereses pagados (290,309) (310,337) (161,313)
Emisién de certificados bursatiles - - 5,000,000
Gastos de emisién de certificados bursatiles s - (79,094)
Amortizacién de la deuda (404,216) (399,544) ~ (188,598)
Aplicaciones patrimoniales (71, 019) (93.691) (4,317.343)
Flujos netos de efectivo (aplicados en)
de actividades de financiamiento (766,044) (803,572) 253,652
(Disminucién) aumento neto de efectivo,
equivalentes de efectivo y fondos restringidos (389,166) (6,822) 757,535
Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos
al inicio del periodo 750,713 757.535 .-
Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos
al final del periodo $ 361,547 b 750,713 $ 757.535

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Fideicomiso Irrevocable Niimero 2213 para la Emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15y 15U '

(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)

1. Naturaleza del Fideicomiso y caracteristicas mis importantes

El Fideicomiso Trrevocable Niimero 2213 para la Emisi6én de Certificados Bursétiles Fiduciarios con clave de
pizarra DOIXCB 15 y DOIXCB 15U, se constituy6 el 15 de mayo de 2015, mediante un contrato de
fideicomiso irrevocable entre Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.AP.1de C.V.,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comtin, actuando en nombre y para beneficio de los tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios, como Fideicomisarios en Primer Lugar y Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Fiduciario.

El Fideicomiso est4 constituido en México y su domicilio es Blvd. Manuel Avila Camacho Niim. 40 Piso 7,
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Los fines del presente Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso™) son que el Fiduciario:

i) lleve a cabo la emisién y colocacién de los Certificados Bursatiles mediante oferta publica

i) reciba, administre y aplique la Aportacién Tnicial, los Recursos de los Certificados Bursétiles, los
Derechos de Cobro del Contrato de Prestacién de Servicios de Largo Plazo (“CPS”), los Derechos de
los Seguros del CPS, y las demds cantidades, bienes y derechos que de tiempo en tiempo se aporten al
presente Fideicomiso, de conformidad con los términos establecidos en el presente Contrato '

iii)  lleve a cabo el pago de principal e interés de los Certificados Bursatiles y ciertos gastos asociados con
la prestacién de los Servicios Integrales CPS, y

iv)  realice las acciones que resulten necesarias, aconsejables, convenientes o incidentales a las actividades
antes descritas.

Con fecha 15 de mayo de 2015, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario, en su carécter de Fiduciario en el Fideicomiso F/2213 (el “Fiduciario Emisor” o el “Fiduciario™),
se obliga a pagar la cantidad de principal de $1,867,500 més los intereses correspondientes en los términos del

" Titulo (el “Titulo™), por la emisién de 18,675 Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie Al (los “Certificados
Bursétiles Serie A1”) al portador con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (la
“Emisién”) y denominados DOIXCB 15.

Simultaneamente se obliga a pagar en moneda nacional la cantidad de principal de 591,030,100 UDIs
equivalentes a esta fecha a $3,132,499 mas los intereses correspondientes en los términos del Titulo ( el
“Tftulo™) de conformidad con el procedimiento para el caleulo y publicacién de valor en moneda nacional de
la unidad de inversi6n publicado por el Banco de México, por la emision de $5,910,301 Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A2 (los “Certificados Bursatiles Serie A2”) al portador con un valor nominal de
100 UDIs (cien unidades de inversién) cada uno (la “Emisién”) y denominados DOIXCB 15U, ambas series
al amparo del programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio mimero
153/5320/2015 de fecha 15 de mayo de 2015, por un monto de hasta $5,000,000.M.N. o su equivalente en
Unidades de Inversién (UDIs).

El Fideicomiso no cuenta con empleados por lo tanto no tiene obligaciones de carécter laboral y es
. administrado directamente por el Fiduciario.




Como parte de los Fines del Fideicomiso, se abrira a nombre del F iduciario, en Banco Invex, S.A., Institucién de

_ Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero o en las instituciones bancarias que le instruya el Fideicomitente, cada
una de las cuentas mencionadas a continuacion (las “Cuentas del Fideicomiso™), mismas que han sido
establecidas tmicamente para fines de cobranza y de pago conforme a lo previsto en el Conirato de Fideicomiso,
por lo que no deberan ser interpretadas en ningtin caso para calificar al citado Contrato como un fideicomiso con
actividades empresariales: ' -

1. Cuenta de Recursos de la Emisién

2. Cuenta de Cobranza

3. Cuenta de Seguros e Indemnizaciones

4. Cuenta de Amortizacién Antici}-vada Voluntaria

Concesién - Con fecha 11 de marzo de 2011, Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.1
de C.V. celebr6 un contrato de Prestacion de Servicios con la Secretaria de Seguridad Piblica a través de su
érgano administrativo desconcentrado Prevencién y Readaptacién social de la Seguridad Piiblica denominada
“PyRS” por veintidés afios donde la Concesionaria debe prestar los servicios integrales de capacidad
penitenciaria, mismos que incluye la provisién del terreno, la infraestructura, el equipo y los requerimientos
adicionales a cambio de un pago por servicio como contraprestacion mensual, siendo el pago anual de referencia
de $1,051,549.

Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.I de C.V. firmé contrato de prestacion de servicios el 30 de abril
de 2013 con Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.I de C.V. para dar servicios
integrales que se proporcionaran de acorde al alcance requerido en el proyecto y en el contrato que tiene firmado
Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.I de C.V. con la Secretaria de Seguridad
Publica segim se menciona en el parrafo anterior para prestar los servicios integrales de capacidad penitenciaria.

Comité Técnico - Con fundamento en la Ley de Instituciones de Crédito, el Fideicomiso contara con un Comité
Téenico, integrado por un total de tres miembros propietarios con derecho a voto, de los cuales dos serdn
designados por el representante comiin y uno por Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca,
S.A.PIde C.V.y sus respectivos suplentes que cubriran a los propietarios en sus ausencias y tendran las mismas
atribuciones que los propietarios. El Comité Técnico gozara entre otras de las siguientes facultades:

(i)  Aprobar la designacién del auditor externo del Fideicomiso, en caso de ser sustituido el inicialmente
contratado.

(i)  Aprobar la designacién del ingeniero independiente, en caso de ser sustituido el inicialmente contratado.

(iii) Recibir la informacién y documentacién que le corresponde recibir al Comité Técnico

(iv)  Resolver cualquier conflicto o diferencia que se presente respecto a la interpretacion del Contrato de
Fideicomiso.

Bases de presentacion

Las normas que entraron en vigor para el 2017 y que aplican al Fideicomiso se resumen a continuacion sin
embargo no tuvieron efecto en los estados financieros.

NITF 10, NIIF 12 y NIC 28 (Publicada en diciembre de 2014 y vigente en 2017).

Modificaciones:  Sociedades de Inversién

Clarificaciones menores sobre la excepcion de consolidacion de las sociedac_les de inversion.

NIC 7 Modificaciones: Iniciativa de revelaciones (publicada en enero de 26 17 y vigente en 2017).

Introduce requisitos de revelaciones adicionales con el fin de mejorar la informacién proporcionada a los
usuarios sobre pasivos relacionados a actividades de financiamiento. :
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NIC 12 Modificacién: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(publicada en enero de 2017 y vigente en 2017).

Clarificacién de los principios establecidos respecto al reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas.

NIIF 2 Clasificacién y valoracién de pagos basados en acciones (publicada en junio de 2017 y vigente en
2017).

Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones concretas como los efectos de las condiciones de
devengo en pagos basados en acciones a liquidar en efectivo, la clasificacién de pagos basados en acciones
cuando tiene clausulas de liquidacién por el neto y algunos aspectos de las modificaciones del tipo de pago
basado en acciones. ’

NIIF 10 y NIC 28: Venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada (negocio conjunto)
(publicada en setiembre de 2014 vigente en 2017).

Clasificacién en relacién al resultado de estas operaciones si se trata de negocios o de activos.

La administracién del Fideicomiso anticipa que la aplicacién de estas normas podrfa tener un impacto
importante en los montos reportados con respecto a los activos y pasivos financieros del Fideicomiso. Sin
embargo, no es prictico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que se haya completado
una revisién detallada

Informacion relevante del periodo

Con fecha 18 de mayo de 2017, Ciudad de México, HR Ratings revisé a la baja la calificacion de HR AAA a
HR AA-+E) con Perspectiva Estable a las emisiones de Certificados Bursitiles Fiduciarios con claves de pizarra
DOIXCB 15 y DOIXCB 15U, la Revision de 1a baja obedece a la presién que los retrasos observados en el pago
mensual por servicios (PMS, la fuente de pago) han puesto sobre los flujos con los que cuenta el Fideicomiso
para financiar la operacién del CFRS, la calificacion se fundamenta en el nivel de esirés que la fuente de pago es
capaz de soportar sin comprometer el pago oportuno del principal y los intereses de la deuda, el riesgo de
liquidez es mitigado debido a que cada una de las emisiones cuenta con una Reserva de Servicio de Deuda con
16s recursos suficientes para cubrir el préximo pago de principal e intereses. Ademas, existe una Reserva de
Gastos de Operacién y Mantenimiento con un saldo equivalente a tres meses de gastos de operacién. Estas
reservas ayudan a reducir el riesgo de liquidez provocado principalmente por los retrasos en el pago mensual por
servicios.

Con fecha 25 de abril de 2017 Ciudad de México, Standard & Poor’s mantiene Perspectiva a Negativa de
certificados bursatiles (Serie Al, con clave de pizarra DOIXCB 15, y Serie A2, con clave de pizarra DOIXCB
15U) del Fideicomiso F/2213 (CFRS Oaxaca) y baja calificaciones de 'mxAAA'a 'mxAA' en escala nacional
de las emisiones de la deuda, la perspectiva negativa indica que si, en el transcurso de los proximos 12 meses,
existieran retrasos en los pagos provenientes del contrato de prestacién de servicios con PyRS, que resulten en
un deterioro de los flujos disponibles para realizar el pago del servicio de la deuda o de los gastos de
operaci6én y mantenimiento, y, por ende, en la utilizacién de las cuentas de reserva de la transaccion
nuevamente, estaria en riesgo de bajar las calificaciones, Los certificados de deuda estin respaldados por los
derechos de pago del contrato de prestaci6n de servicio (CPS) de largo plazo que el contratista (DOIX) firmé
con la Secretarfa de Gobernacién (SEGOB), a través de su 6rgano desconcentrado, Prevencion y
Readaptacién Social (PyRS), para la construccién y la operacién de infraestructura social.
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4.

Principales politicas contables

a.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus
siglas en inglés).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por ciertos
instrumentos financieros que se valian a cantidades revaluadas o a sus valores razonables al cierre de
cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante

i. Costo histérico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibirfa por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a
la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técmica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
¢l Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de medicidn.

- El valor razonable para propésitos de medicién y / o revelacién de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepci6n de las transacciones con pagos basados en acciones que
estan dentro del alcance de la IFRS 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de 1a TAS 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable,
pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o ¢l valor en
uso de la TAS 36.

Ademds, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1,2 6 3 con base en al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que el Fideicomiso puede obtener a 1a fecha de la valuacion;

. Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

® Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.
Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valiian inicialmente a su valor razonable. Los costos dela
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.
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d. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” (“FVTPL”, por sus siglas en inglés) y “préstamos y cuentas por
cobrar”, La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

1. Meétodo de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y de asignacién del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo
todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, costos de la transaccién y otras primas o descuentos) durante la vida esperada
del instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al valor en libros neto al
momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base en al interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a
aquellos activos financieros clasificados como FVTPL.

2, Activos financieros a FVTPL

Los activos y pasivos financieros son clasificados como FVTPL cuando (i) la contraprestacion
contingente que serfa pagada por un adquiriente como parte de una combinacién de negocios en
la cual se aplique IFRS 3, (ii) cuando se conservan para ser negociados o (iii) se designan como
FVTPL.

Un activo y pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:
o Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o

° Fn su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que el Fideicomiso administra conjuntamente, y para la cual existe un
patrén real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

] Es un derivado que no estd designado y es efectivo como instrumento de cobertura.

Un activo y pasivo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de
negocjacion o la contraprestacién contingente que serfa pagada por un adquiriente como parte
de una combinacién de negocios podria ser designado como un activo financiero a valor
razonable con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento inicial si:

° Con dicha designaci6n se elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
valuacién o reconocimiento que de otra manera surgiria; o

] Fl activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos
financieros o de ambos, el cual se administra y su desempefio se evaliia sobre una base
de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de administracién de
riesgos e inversién del Fideicomiso, y se provea internamente informacién sobre ese
grupo, sobre la misma base;

° Forma parte de un conirato que contenga uno o més instrumentos derivados implicitos y
la IAS 39 permita que la totalidad del contrato hibrido sea designado como de valor
razonable con cambios a través de resultados.
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Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se
registran a valor razonable, reconociendo en resultados cualquier utilidad o pérdida que surge
de su revaluacién. La utilidad o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier
dividendo o interés obtenido del activo financiero y se incluye en el rubro de ‘otros ingresos y
gastos’ en el estado de resultados y otros resultados integrales/resultados.

Cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros

Las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros son instrumentos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se negocian en un mercado
activo. Los derechos de cobro futuros, se reconocen a costo amortizado usando el método de
interés efectivo, y se sujetan a pruebas de deterioro. Los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva. '

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados, se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo de
reporte. Se considera que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia
objetiva que, como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros de la inversién han
sido afectados.

Para los instrumentos de capital cotizados y no cotizados en un mercado activo clasificados
como disponibles para su venta, un descenso significativo o prolongado del valor razonable de

los valores por debajo de su costo, se considera evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los demas activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

® Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;

o Incumplimientos en el pago de los intereses o el principal; o

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o :

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar a clientes, los activos
que se sujetan a pruebas para efectos de deterioro y que no han sufrido deterioro en forma
individual, se incluyen en la evaluacién de deterioro sobre una base colectiva. Entre la
evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada, se podria.
incluir la experiencia pasada del Fideicomiso con respecto a la cobranza, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como
cambios observables en las condiciones econémicas nacionales y locales que se correlacionen
con el incumplimiento en los pagos. ’

Para los activos financieros que se registran al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro que se reconoce es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. '

Para los activos financieros que se contabilicen al costo, el importe de la pérdida por deterioro
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa actual del mercado de cambio de un activo
financiero similar. Tal pérdida por deterioro no se revertird en los periodos posteriores.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros, excepto para las cuentas por cobrar a clientes, donde el valor en
libros se reduce a través de una cuenta de estimacién para cuentas de cobro dudoso. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la estimacion. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en un crédito contra
la estimacion. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de la estimaci6n se reconocen en
los resultados. ' ‘

Cuando se considera que un activo financiero disponible para la venta estd deteriorado, las
utilidades o pérdidas acumuladas. previamente reconocidas en otros resultados integrales se
reclasifican a los resultados del periodo.

Para activos financiero valuados a costo amortizado, si, en un periodo subsecuente, el importe
de la pérdida por deterioro disminuye y esa disminucién se puede relacionar objetivamente con
un evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida se reversa a través de resultados hasta el punto en que el valor en libros
de la inversién a la fecha en que se reversd el deterioro no exceda el costo amortizado que
habria sido si no se hubiera reconocido el deterioro.

Con respecto a los instrumentos de capital disponibles para su venta, las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas en los resultados no se reversan a traves de los mismos. Cualquier
incremento en el valor razonable posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro se
reconoce en otros resultados integrales y acumulad en el rubro de reserva por revaluacion de las
inversiones. Con respecto a los instrumentos disponibles para su venta de deuda, las pérdidas
por deterioro se reversan posteriormente a través de resultados si un aumento en el valor
razonable de la inversién puede ser objetivamente relacionada con un evento que ocurre
posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro

5. Baja de un activo financiero

El Fideicomiso deja de reconocer un activo financiero tinicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si el
Fideicomiso no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continfia reteniendo el control del activo transferido, el Fideicomiso reconocera
su participacién en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Siel
Fideicomiso retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, el Fideicomiso contintia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los recursos recibidos.

Cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros

De conformidad con el IAS 39, el valor razonable de una partida por cobrar a largo plazo, que no
acumula (devenga) intereses, puede estimarse como el valor presente de todos los flujos de efectivo
futuros descontados utilizando las tasas de interés de mercado que prevalecen para instrumentos
similares (similares en cuanto a la divisa, condiciones, forma de fijacion de los intereses y otros
factores) con calificaciones crediticias parecidas. Todo importe adicional prestado serd un gasto o un
menor ingreso, a menos que cumpla con los requisitos para su reconocimiento como algin otro tipo de
activo. Asf como cualquier importe adicional al valor del préstamo, serd un ingreso o un mayor gasto.
Por ello se han calculado intereses implicitos sobre esta partida por cobrar, mismos que se presentan en
el estado de resultados como “ingresos por intereses”.

Pasivos financieros

1. ‘Clasificacion como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital.
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2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados o como ofros pasivos financieros.

3. Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, (incluyendo los préstamos y cuentas por pagar), se valtian
subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacién del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero o (cuando sea adecuado) en un periodo mas corto con
el importe neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

i. Gastos de emision

Los gastos de emisién de deuda representan un activo susceptible de capitalizacion y se
debe amortizar con base en una tasa de interés efectivo. El costo amortizado de dichos
gastos de emisi6n se debe presentar en el pasivo dentro del estado de posicion financiera
disminuyendo la deuda que les dio origen.

ii. Baja de pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del
Fideicomiso se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar s reconoce
en resultados.

ii. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligaci6n presente (ya
sea legal 0 asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que el
Fideicomiso tenga que liquidar la obligacién, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimaci6n del desembolso necesario
para liquidar la obligaci6n presente, al final del periodo sobre el cual se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se valtia una -
provisién usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor
en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de un tercero de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
valuado confiablemente.

4, Pasivos por contrato de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectiie pagos
especificos para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre porque un deudor
especifico incumple su obligacién de pagos a su vencimiento, de acuerdo con los términos de
un instrumento de deuda.
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Los contratos de garantia financiera se valiian inicialmente a su valor razonable y, si no es
designado como FVTPL, posteriormente, se valian al mayor de:

El importe determinado de acuerdo con la TAS 37. El importe inicialmenté reconocido menos,
cuando sea apropiado, la amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.

5. Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la
obligaci6n, y puede hacerse una estimacién confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacién del desembolso necesario para
liquidar la obligaci6n presente, al final del periodo sobre el cual se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se valia una provisién usando los
flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de un tercero de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para liquidar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibiré el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.

Patrimonio fideicomitido y cuenta por pagar al fideicomitente

El patrimonio contable no incluye movimientos de reembolsos y aportaciones por los derechos de
cobro, ya que al momento de la entrada del efectivo al Fideicomiso se deberan separar los flujos de
efectivo correspondientes al pago de la deuda, intereses y provisiones por contingencias y fondos de
operacién rutinaria. El excedente que el Fideicomiso esta obligado a devolver al Fideicomitente en
segundo lugar se presenta en el estado de posicion financiera, como una cuenta por pagar al
Fideicomitente.

El monto que quedara en el patrimonio es inicamente por el monto de la liquidacion al final del
Fideicomiso y que correspondera su reembolso al Fideicomitente en segundo lugar.

El patrimonio del Fideicomiso se integra por todos y cada uno de los bienes y derechos siguientes:

a) La Aportacion Inicial;

b) Los Derechos de Cobro del CPS;

c) Los Derechos de los Seguros del CPS;

d) Los Recursos de los Certificados Bursitiles que reciba el Fiduciario;

e) Los Pagos de PYRS (6rgano administrativo desconcentrado de Prevencién y Readaptacién
Social de Ia secretaria de Seguridad Ptiblica), asi como en su caso los Pagos Adicionales, los

Pagos por Terminacién o cualquier otro pago realizado al amparo de los Derechos de Cobro del
CPS;
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;o)

ol

) Los pagos realizados por las aseguradoras de que se trate, al amparo de las Polizas de Seguros
del CPS;

£) Los pagos indemnizatorios realizados por el Proveedor EPC conforme al EPC;

h) Cualesquier bienes y derechos que sean aportados por el Fideicomitente de tiempo en tiempo,
mediante los contratos de cesi6n necesarios u otro tipo de contrato que resulte aplicable;

i) Las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y cualesquiera valores en los que
sean invertidas las cantidades liquidas depositadas en dichas Cuentas del Fideicomiso,
conforme a las Inversiones Permitidas, asi como los rendimientos derivados de las mismas; y

i) Cualquier bien, derecho, ingreso o recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los
conceptos establecidos en los incisos (a) a (i) anteriores.

Reconocimiento de ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos fluyan
hacia la Entidad y el importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente. Los ingresos por
intereses se registran sobre una base periédica, con referencia al saldo insoluto y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a
recibir a lo largo de la vida esperada del activo financiero y lo iguala con el importe neto en libros del
activo financiero en su reconocimiento inicial.

Interés implicito - De conformidad con el IAS 39, el valor razonable de un préstamo o partida por
cobrar a largo plazo, que no acumula (devenga) intereses, puede estimarse como el valor presente de-
todos los flujos de efectivo futuros descontados utilizando las tasas de interés de mercado que
prevalecen para instrumentos similares con calificaciones crediticias parecidas.

Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a costo amortizado

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan en este estado financiero ha sido
determinado por el Fideicomiso usando la informacién disponible en el mercado u otras técnicas de
valuacién que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables,
asimismo utiliza supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las
fechas de reporte del estado de situacién financiera. '

Consecuentemente, Jos montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los
montos que el Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes
supuestos y/o métodos de estimacién podrian tener un efecto material en los montos estimados de
valor razonable. ‘

Impuestos a la utilidad

FEl Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia, por consiguiente, las
operaciones del Fideicomiso deben sujetarse al régimen fiscal aplicable al Fideicomitente.
Consecuentemente, el Fideicomiso no es sujeto del impuesto sobre la renta. Como parte del régimen
fiscal del Fideicomitente, si con motivo de la actividad conjunta del Fideicomitente, resultan montos a
pagar por los conceptos anteriores, el Fideicomiso pagard o rembolsara al Fideicomitente dichos
montos.
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Juicios contables

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3, 1a
administracién debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y
pasivos de los estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la
experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. La principal estimacién utilizada por el
Fideicomiso es la tasa de descuento.

Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen los depésitos a la vista en entidades de crédito y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos. Estas
inversiones se registran a su costo de adquisicién. Los rendimientos correspondientes por intereses se
registran en los resultados del afio en el momento en el que se reciben. Asimismo, las inversiones se llevan a
cabo mediante la compra y venta de valores gubernamentales. De conformidad con la clausula de inversién
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera de sujetarse a las reglas establecidas por la Concesién para
su uso y administracion.

31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 2016 2015
Efectivo y equivalentes de efectivo
restringido b 361,547 $ 750,713 $ 757.535

La reserva de liquidez y contingencias de los certificados corresponden a la administracion de los recursos
obtenidos por la prestacién de servicios del Centro Penitenciario de Mediana Seguridad de Oaxaca, y se
constituye la reserva para el pago de los certificados proveniente de los recursos ya mencionados.

Cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros

Al 31 de diciembre del 2017,2016 y 2015, las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro
futuros ascienden a $4,366,920, $4,586,449 y $4,893,280, respectivamente.

Las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuro estin representados por los derechos de
cobro que tiene el Fideicomiso sobre flujos de la concesién y que se utilizarin para el pago de los Certificados
Bursétiles. Dichos derechos de cobro futuros se valtan al costo amortizado de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

El comportamiento de la cobranza sobre los derechos de cobro cedidos al fideicomiso, ha sido el signiente:

. 2017 2016 2015
Febrero® $ 105,955 $ . $ -
Marzo ® - 315,673 -
Abril) 224,628 - -
Mayo M 102,179 205,730 -
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2017 2016 2015

Julio ® $ 114,026  $ 210,816  § 102,011
Agosto 1 225,461 103,276 205,973
Septiembre ) - 106,955 -

Octubre @ 110,635 107,360 104,617
Noviembre . E 104,602
Diciembre () - 212,714 206,623
Total b 882.884 $ 1,262,524 3 723.826

® (Los saldos que se presentan son sin el Impuesto al Valor Agregado)

El valor razonable de las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuro ha clasificado en
el Nivel 3 y no difiere del valor mostrado en los estados de posicién financiera.

Certificados Bursitiles por pagar

El principal de los Certificados Bursétiles Serie Al y Serie A2 se amortizara de manera semestral en 27 pagos
consecutivos comenzando a partir del 20 de noviembre de 2015, de acuerdo a las fechas de pago indicadas en
Jas Tablas de cada uno de los Titulos Respectivos, a prorrata entres los Tenedores. '

A partir de la fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles de
ambas Series, devengarén un interés bruto anual sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles de la
Serie correspondiente y, después del pago de la primera amortizacién de conformidad con el Titulo
respectivo, sobre el valor Nominal Ajustado de los Certificados Burstiles para cada Serie de acuerdo a las
siguientes tasas de interés:

i) Serie Al a una tasa de interés bruto anual del 8.24%
if) Serie A2 a una tasa de interés bruto anual del 5.17%

Dichas tasas de Interés Bruto Anual se mantendrén fijas durante la vigencia de cada una de las Emisiones.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, los saldos de los certificados bursatiles pendientes de pago a los
tenedores se integran como sigue:

2017 2016 2015
Certificados Bursatiles acorto plazo $ 376,051 $ 392,186  § 394,744
Certificados Bursétiles acorto plazo © 3,959,257 4,161,596 4,462,528
Efecto de valuacion a costo amortizado 30,741 31,784 35,069
Gastos de emisién por devengar (57,743) (65.745) (73.965)

Total Certificados Bursatiles por pagar 3 4.308.306 3 4,519,822 $ 4,818.376
Los vencimientos de los certificados se muestran en la nota 9 Instrumentos financieros en las tablas de
liquidez.

Patrimonio

El patrimonio esta integrado por la aportaci6n inicial del Fideicomitente y por los resultados que se obtengan
~ en la operacién del Fideicomiso.
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10.

11.

12.

El patrimonio del Fideicomiso legalmente estard integrado principalmente por:

a.

Recursos netos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles y aportaciones posteriores,
que representan activos restringidos en su uso para contingencias, para la liquidacién final del
fideicomiso que correspondan al fideicomitente;

Los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de la inversién de los activos liquidos del
patrimonio del Fideicomiso; :

Los demés bienes o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso o como consecuencia de ello;

Los ingresos o recursos de cualquier clase que se obtengan o que deriven de cualquiera de los puntos
anteriores; y

Cualesquier otros bienes o derechos que por cualquier razon pasen a formar parte del patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo, entre otros, cualesquier recursos que de tiempo en tiempo, la Concesionaria
aporte al patrimonio del Fideicomiso; en el entendido que la Concesionaria tendré el derecho, mds no
la obligacién, de aportar al Fideicomiso cantidades adicionales en efectivo con el propdsito de realizar
amortizaciones parciales anticipadas o por la totalidad de los Certificados Bursétiles, sujeto a los
términos y condiciones del Fideicomiso y de los titulos representativos de los Certificados Bursatiles.

Reconocimiento de ingresos

El Fideicomiso reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que los
beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con los criterios especificos
para cada una de las actividades del Fideicomiso.

Informacion financiera por segmentos

La Administracién del Fideicomiso no considera la existencia de diferentes segmentos operativos, de modo
que no presenta en estos estados financieros la informacion por segmentos.

Estado de resultados por naturaleza

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015, los gastos por naturaleza se describen a continuacién:

2017 ' 2016 2015

Gastos por intereses
Gastos por intereses $ 288.207 $ 303.777 § . 194,419
$ 288,207 3 303,777 $ 194.419

Gastos de operacién

Honorarios pagados a personas .

morales b . 11,290 $ 11,285 b ; 5,129
Honorarios pagados a fiduciarios 628 595 274
ISR del gjercicio 3.922 3,977 - 2.414
3 15.840 $ 15.857 b 8.397
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13. Imstrumentos financieros
a. Categorias de instrumentos financieros
Las principales categorias de los instrumentos financieros son:

- ~'31 dé diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 2016 2015

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de’

efectivo $ 361,547 $ 750,713 3 - 757,535
Préstamos y cuentas por cobrar:
Derechos de cobro futuros corto

v largo plazo 4,366,920 4,586,449 4,893,280

Pasivos financieros

A costo amortizado:
Certificados bursitiles por
pagar corto y largo plazo e
intereses y cuenta por pagar _
al fideicomitente . B 4,676,184 b 5,314,990 5 5,645,923

b. Objetivos de la administracion del riesgo financiero
Las actividades del Fideicomiso estin expuestas a diversos riesgos econémicos que incluyen (i)
riesgos financieros de mercado (tasa de interés, divisas y precios), (ii) riesgo de crédito (o crediticio), ¥
(iii) riesgo de liquidez.
El Fideicomiso busca minimizar los efectos negativos potenciales de los riesgos antes mencionados.

c. Riesgo de mercado

Las actividades del Fideicomiso lo exponen a diferentes riesgos, principalmente a riesgos financieros
de cambios en la valuacién de la tasa de interés de los Certificados Bursétiles.

1La administracion del Fideicomiso monitorea constantemente indicadores de crecimiento en tasas de
interés. '

- Analisis de sensibilidad para las tasas de interés .

Los siguientes analisis de sensibilidad han sido determinados con base en la exposicién a las
tasas de interés tanto para los instrumentos no derivados al final del periodo sobre el que se
informa. Para los pasivos a tasa variable, se prepara un andlisis suponiendo que el importe del
pasivo vigente al final del periodo sobre el que se informa ha sido el pasivo vigente para todo el
afio. Al momento de informar internamente al personal clave de la administracién sobre el
riesgo en las tasas de interds, se utiliza un incremento de 50 puntos, lo cual representa la
evaluacién de la administracién sobre el posible cambio razonable en las tasas de interés.

Si las tasas de interés hubieran estado 50 puntos por encima y todas las otras variables
permanecieran constantes:

. El resultado del afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 aumentarfa
(disminuiria) $ 21,388, $ 22,440 y $ 23,917, respectivamente. Esto es principalmente
atribuible a la exposicién del Fideicomiso a la tasa de interés sobre los certificados
bursdtiles a tasa fija.

o La deuda al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 hubiera aumentado en, $128, $189 y
$13, respectivamente. Este es el efecto o variacién real en el pasivo.
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Administracion del riesgo de exposicion a UDI

Dentro del curso habitual de sus operaciones, el Fideicomiso esta expuesto a riesgos de mercado que
estan relacionados principalmente con la posibilidad de que cambios en la tasa de conversion de UDIS
a Pesos afecten en forma adversa el valor de sus activos y pasivos financieros, su desempefio 0 sus
futuros flujos de efectivo. Este riesgo estd contrarrestado en gran medida por el hecho de que los
ingresos generados por los derechos de cobro futuros estén sujetos a ajustes anuales con base en el
indice de inflaci6n, 1a valuacién se observa en esta misma nota en el parrafo “Valor razonable de los
instrumentos financieros registrados al costo amortizado”.

Administracion del riesgo de tasas de interés

El Fideicomiso minimiza su exposicién al riesgo de tasas de interés a través de la contratacién de
deuda a tasas de interés fija tomando como referencia la cobranza de los derechos de cobro recibidos
son la fuente de pago de dicha deuda.

Administracién del riesgo de precios

Los instrumentos financieros del Fideicomiso no la exponen a riesgos financieros significativos de
precio. Por ofro lado, los precios que cobra la Concesi6n estin regulados y se ajustan en base en el
indice de precios al consumidor en México. :

Administracidn del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso no sea capaz de satisfacer los requerimientos
de fondos del Proyecto; para estos efectos el Fiduciario llevara a cabo con cargo al Patrimonio
fideicomitido, y hasta donde éste baste y alcance, previa autorizacién conforme a instrucciones del
Comité Técnico, los gastos correspondientes al Proyecto.

Cabe mencionar que, en relacién con el financiamiento del proyecto, éste se caracteriza por el hecho
que el pago del mismo est4 principalmente garantizado por el titulo de efectivo del respectivo
proyecto. En este caso, el objeto social del Fideicomiso, véase Nota 1, hace que no existan riesgos
significativos de liquidez a cubrir, por ello la politica del Fideicomiso esta estructurada en funcién de
los flujos de efectivo previstos.

I.a Administracién del Fideicomiso es responsable del riesgo de liquidez, y ha establecido un marco
apropiado para la administracién de este riesgo el cual incluye la administracién del financiamiento a
corto y largo plazo. El Fideicomiso administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas de efectivo y
equivalentes de efectivos adecuados para su operacion y mediante la vigilancia continua de los flujos
de efectivo proyectados y reales, en los que concilia los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

= Tablas de liquidez

Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso para sus pasivos
financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefiadas con base en
los flujos de efectivo futuros no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha mds
reciente en la cual el Fideicomiso debers hacer los pagos. Las tablas incluyen tanto los flujos de
efectivo de intereses como de capital. El vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual
el Fideicomiso debera hacer el pago.

Al 31 de diciembre de 2017 2018 2019 Adiios posteriores Total
Cuenta por pagar al
Fideicomitente 3 - $ - $ 367,878 $ 367,878
Certificados bursatiles por ’
pagar 376,051 377.772 3.583.982 4.337.805
Total $ 376,051 $ 377,772 $ 3951860 $ 4,705,683
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Al 31 de diciembre de 2016 2017 2018 Afios posteriores Total

Cuenta por pagar al N
Fideicomitente . $ - $ - $ 795,168 $ 795,168
Certificados bursétiles por
pagar 392,186 359,400 3,805,637 4,557,223
Total $ 392,186 § 359400 $ 4.600.805 $ 5.352.391
Al 31 de diciembre de 2015 2016 2017 ' Afios posteriores Total
Cuenta por pagar al
Fideicomitente $ - $ - $ 827545 $ 827,545
Certificados bursatiles por
pagar 394,744 383,219 4,080,572 4.858.535
Total $ 394744 $ $383.219 $ 4908117 $§ 5.686.,080

Valor razonable de los instrumentos financieros registrados al costo amortizado

Las inversiones en valores mantenidas con fines de negociacién se valian a su valor razonable que se
determina con precios de mercados reconocidos y cuando los instrumentos no cotizan en un mercado,
se determina con modelos técnicos de valuaci6n reconocidos en el ambito financiero y se clasifican
como nivel 2 (ver seccién de Jerarquia de valor razonable, mas adelante).

UDIS - 2017 2016 2015
Valor de la UDI 5.934551 5.562883 5.381175
Certiﬁcados bursatiles por pagar
en UDIS 464,701 513.958 565,762
Valor en Pesos § 2757791 $ 2850088 $ 3044464

Técnicas de valuacion v supuestos aplicados para propdsitos de determinar el valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente forma:

® El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estindar y
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en el mercado.

° El valor razonable de los otros activos y pasivos se determina de conformidad con modelos de
determinacién de precios de aceptacién general, que se basan en el andlisis del flujo de efectivo
descontado.

° En particular, el valor razonable de los derechos de cobro cedidos se determind a través de un

enfoque de mercado, utilizando los precios cotizados de los certificados bursatiles de la
Compaififa y ajustandolos, en su caso, por factores de volumen'y nivel de actividad cuando se
considera que el mercado no es activo. Esta valuacién se considera de nivel 3, debido ala
relevancia de los factores de ajuste, los cuales no son observables.
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14.

15.

16.

Jerarquia de valor razonable

El Fideicomiso clasifica en tres niveles de jerarqufa las valuaciones a valor razonable reconocidas en el
estado de situacion financiera, conforme a los datos utilizados en la valuacion. Cuando una valuacién
utiliza datos de diferentes niveles, la valuacién en su conjunto se clasifica en el nivel mas bajo de
clasificacién de cualquier dato relevante:

° Nivel 1. las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

e Nivel 2. las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los
precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien
sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios);

Yy

° Nivel 3. las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién
que incluyen los indicadores para los activos 0 pasivos, que no se basan en informacién
observable del mercado (indicadores no observables).

Los certificados bursatiles por pagar se han clasificado en el nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.
Los valores razonables mencionados anteriormente fueron determinados de acuerdo con modelos de
valuacién generalmente aceptados en base a un andlisis de flujos de efectivo descontado, siendo el dato
de entrada mas importante la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de las contrapartes.

El valor razonable de las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuro ha
clasificado en el Nivel 3 dé la Jerarquia de valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 el valor razonable de los CBFs a largo plazo a Nivel 2 es de
$4,193,485, $4,849,537 y $4,545,493 respectivamente.

Obligaciones fiscales

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia, por consiguiente, las operaciones del
Fideicomiso deben sujetarse al régimen fiscal aplicable al fideicomitente. Consecuentemente, el Fideicomiso
no es sujeto del impuesto sobre la renta.

Compromisos y contingencias

Amortizaciéon Anticipada Voluntaria: solamente procedera la Amortizacién anticipada voluntaria de los
Certificados Bursatiles de cada una de las Series en una fecha de pago programada en caso de que DOIX
entregue una Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria al Fiduciario.

Amortizacién Anticipada Obligatoria: solamente genera la obligacién a cargo del Fideicomiso de realizar el
Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria que corresponda a los Tenedores, mismo que se pagara con las
cantidades recibidas como Pagos por Terminaci6n que reciba el Fideicomiso de PYRS en dicho supuesto, una
vez que se realicen dichos Pagos por Terminacién y hasta donde alcance.

Autorizacién de la emisién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emision el 9 de abril de 2018 por
Edgar Figueroa Pantoja, Director de Operacion Fiduciaria y Enrique Huerta Atriano, Gerente de Informacién
Financiera del Fiduciario, y estin sujetas a la aprobacién del Comité Técnico del Fideicomiso,

consecuentemente éstos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha, y estan pendientes de
aprobacién por el Comité Técnico del Fideicomiso.

B ok ok ook ok ok
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Informe de los auditores independientes
al Comité Técnico y Fideicomisario del
Fideicomiso Irrevocable No. 2213 para la
Emision de Certificados Bursatiles
DOIXCB 15 y 15U (Banco Invex, S. A.,
Institucion de Banca Miiltiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso Irrevocable nimero 2213 para la Emisién
de Certificados Bursatiles DOIXCB 15 y 15U (Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Mditiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario) (el “Fideicomiso”), que comprenden los estados de posicion financiera al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, los estados de resultados, los estados de cambios en el patrimonio y los estados
de flujos de efectivo, correspondientes al afio que terminé el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo del 15
de mayo de 2015 (fecha de constitucién) al 31 de diciembre de 2015, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como su
desempefio financiero y flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opinién

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccién de Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes del
Fideicomiso de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano
de Contadores Publicos (Cédigo de Etica del IMCP), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia
de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

~ Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobie esas
cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave
de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe. '

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Un[do,ja su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/canozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Valuacidn de la cuenta por cobrar por los derechos de cobro futuros

El Fideicomiso fue constituido para llevar a cabo la emisién de Certificados Bursétiles, por el cual el
Fideicomitente cede los derechos de cobro y demds importes provenientes del mismo al Fideicomiso, con
estos derechos garantiza el pago de su deuda contratada a los tenedores bursatiles.

Una vez que los derechos de cobro futuros se aportaron al Fideicomiso, este importe representa una cuenta
por cobrar al Fideicomitente, por lo anterior existe el riesgo de que la cuenta por cobrar por derechos de
cobro futuro no se encuentre reconocida a su valor razonable, misma que deberd estar determinada
conforme a la tasa del método de interés efectivo y cuya presentacién se encuentre correctamente
clasificados en el corto y largo plazo. '

Nuestra revisién incluyé procedimientos de auditoria relacionados con la lectura y entendimiento del contrato |
del Fideicomiso, para entender sus objetivos y partes que lo integran, adicionalmente realizamos lo
siguiente:

a. Verificamos los insumos y datos subyacentes parar verificar que el cdlculo del valor razonable de los
derechos de cobro preparados por la administracion se encuentre utilizando el método de interés
efectivo de acuerdo a la norma IAS 39 y efectuamos pruebas independiente de dicho cdlculo.

b. Verificamos la integridad de los derechos de cobro, ya que su recuperacién y disminucion se realiza
conforme a los pagos de la deuda a los tenedores de dichos certificados, de tal forma que mantienen
una similitud en su clasificacién a largo y corto plazo conforme la exigibilidad de pago de los -
Certificados Bursatiles por pagar.

Integridad de Ila Deuda por Certificados bursitiles

Existe el riesgo de que el saldo de la deuda de los certificados bursatiles no se encuentren valuada a su costo
amortizado vy los intereses no se determinen mediante el método de interés efectivo. Por lo anterior nuestros
procedimientos de auditoria incluyeron:

a. Confirmamos al representante comun de los certificados bursétiles y de su respuesta verificamos:
monto adeudado, nimero de titulos, intereses, pagos, vencimiento de la deuda, plazo de la emisi6n.
Esta respuesta la comparamos contra los registros contables del Fideicomiso.

b. Realizamos una integracion sobre los certificados bursatiles, en la que verificando el saldo inicial, los
movimientos del afio y saldo final el cual cruzamos contra el pasivo registrado por el fideicomiso al 31
de diciembre de 2016.

[ Realizamos una prueba analitica sustantiva de la determinacion de los intereses, con base en el las
especificaciones que marca el contrato del Fideicomiso, se realizara el cruce vs lo registrado en
resultados por los intereses del ejercicio. En este procedimiento también verificamos el pago de las
amortizaciones realizadas en el ejercicio, asi como el pago de los intereses directamente vs los
estados de cuenta y de conformidad con la tabla de amortizacién establecida.

d. Efectuamos pruebas independientes del calculo de la amortizacién de los gastos por emisién de
certificados. :



Deloitte.

Otra informacién

La Administracion del Fideicomiso es responsable por la otra informacién. La otra informacién comprendera
la informacién que serd incorporada en el Reporte Anual que el Fideicomiso estd obligado a preparar
conforme al Articulo 33 Fraccion I, inciso b) del Titulo Cuarto,; Capitulo Primero de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras y a otros Participantes del Mercado de Valores en México y al-
Instructivo que acompafia esas disposiciones (las Disposiciones). El Reporte Anual se espera esté disponible
para nuestra lectura después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién de los estados financieros no cubre la otra informacién y nosotros no expresamos ninguna
forma de seguridad sobre ella.

En relacién con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad sera leer el Reporte
Anual, cuando esté disponible, y cuando lo hagamos, considerar si la informacién ahi contenida es
inconsistente en forma material con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la
auditorfa, o que parezca contener un error material. Cuando leamos el Reporte Anual emitiremos la
declaratoria sobre su lectura, requerida en el Articulo 33 Fraccidn I, inciso b) numeral 1.2. de las
Disposiciones.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno del Fideicomiso en
relacién con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracién considere necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fideicomiso de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el Fideicomiso en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la administracién tiene intencion de liquidar el Fideicomiso o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisién del proceso de informacién
financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro j'ui'cio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Nosotros también:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a un error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién
del control interno. '
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= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fideicomiso.

= Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidén por la administracion, de la norma contable de empresa

en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
_significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como empresa en funcionamiento. Si

" concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una
empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, Incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que hansido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno del
Fideicomiso, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés ptiblico de la misma.

Galaz, Yamgazaki, Ruiz Urquiza, S. C. .
Miembro De o?&e Touche Tohmatsu Limited

CalPsiCs e elasc
25 de afril de 2017




Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 para la Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15y 15U

(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Cifras en miles de pesos)

Activo

Activo circulante:

Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos
Porcién circulante de cuentas por cobrar al fideicomitente

por derechos de cobro futuros
Total de activo circulante
Activo a largo plazo:
Porcién a largo plazo de cuentas por cobrar al

Fideicomitente por derechos de cobro futuros

Total activos

Pasivo y patrimonio

Pasivo circulante:
Intereses por pagar
Certificados bursétiles por pagar a corto plazo
Total de pasivo circulante

Pasivo a largo plazo:
Certificados bursatiles por pagar a largo plazo
Cuenta por pagar al fideicomitente

Total pasivo a largo plazo

Total del pasivo

Patrimonio

Utilidades acumuladas
Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Notas

2016 2015
750,713 $ 757,535
392,186 394,744

1,142,899 1,152,279

4,194,263 4.498.536

5,337,162 $ 5,650,815

31,784 $ 35,069
392,186 394,744
423.970 429.813

4,095,852 4,388,565
795,168 827,545

4,891,020 5,216,110

5,314,990 5,645,923

22,172 4.892
22,172 4.892
5,337,162 $ 5,650,815




Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 para la Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15 y 15U

(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Estados de resultados

Por el afio que termino el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo del 15 de mayo de 2015 (fecha de
constitucion) al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

2016 2015
Ingresos por intereses $ 336,904 $ 207,714
Gastos por intereses (303,767) (194,425)
Gastos de operacion (15.857) (8,397)
Utilidad neta del afio $ 17,280 $ 4,892

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 para la Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15 y 15U

(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Estados de cambios en el patrimonio

Por el afio que termino el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo del 15 de mayo de 2015 (fecha de
constitucion) al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

Patrimonio Utilidades

fideicomitido acumuladas Total
Utilidad neta del periodo del 15 de mayo de 2015
(fecha de constitucién) al 31 de diciembre de
2015 $ - $ 4,892 $ 4,892
Saldos al 31 de diciembre de 2015 - 4,892 4,892
Utilidad neta del afio - 17,280 17,280
Saldos al 31 de diciembre de 2016 $ - $ 22,172 $ 22,172

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 para la Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15 y 15U

(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Estado de flujos de efectivo

Por el afio que termino el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo del 15 de mayo de 2015 (fecha de
constitucion) al 31 de diciembre de 2015

(Cifras en miles de pesos)

(Método directo)

2016 2015
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Cobros de derechos de cobro (Concesion) $ 1,464,529 $ 839,639
Gastos de mantenimiento y administracién (696,952) (345,694)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 767,577 493.945
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion: - Intereses
recibidos 29,173 9.938

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Intereses pagados (310,337) (161,313)

Emision de certificados bursatiles 5,000,000
Gastos de emision de certificados bursatiles - (79,094)
Amortizacion de la deuda (399,544) (188,598)
Aplicaciones patrimoniales (93.691) (4,317,343)
Flujos netos de efectivo (aplicados en) de actividades de
financiamiento (803,572) 253,652
Aumento (disminucién) neto de efectivo, equivalentes
de efectivo y fondos restringidos (6,822) 757,535
Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos al inicio del periodo 757.535 -
Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos al final del periodo $ 750,713 $ 757,535

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



Fideicomiso Irrevocable Numero 2213 para la Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios DOIXCB 15 y 15U

(Banco Invex, S. A., Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario)

Notas a los estados financieros

Por el afio que termino el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo del 15 de mayo de 2015 (fecha de
constitucion) al 31 de diciembre de 2015
(Cifras en miles de pesos)

1. Naturaleza del Fideicomiso y caracteristicas mas importantes

El Fideicomiso Irrevocable Niimero 2213 para la Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios con clave de
pizarra DOIXCB 15 y DOIXCB 15U, se constituy6 el 15 de mayo de 2015, mediante un contrato de
fideicomiso irrevocable entre Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.I de C.V.,
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comtn, actuando en nombre y para beneficio de los tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios, como Fideicomisarios en Primer Lugar y Banco Invex, S.A., Institucién de
Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Fiduciario.

El Fideicomiso estd constituido en México y su domicilio es Blvd. Manuel Avila Camacho Nam. 40 Piso 7,
Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, México, D.F.

Los fines del presente Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso™) son que el Fiduciario:
i) lleve a cabo la emisién y colocacién de los Certificados Bursatiles mediante oferta piblica

ii) reciba, administre y aplique la Aportacién Inicial, los Recursos de los Certificados Bursatiles, los
Derechos de Cobro del Contrato de Prestacion de Servicios de Largo Plazo (“CPS”), los Derechos de
los Seguros del CPS, y las demas cantidades, bienes y derechos que de tiempo en tiempo se aporten al
presente Fideicomiso, de conformidad con los términos establecidos en el presente Contrato

iii)  lleve a cabo el pago de principal e interés de los Certificados Bursatiles y ciertos gastos asociados con
la prestacion de los Servicios Integrales CPS, y

iv) realice las acciones que resulten necesarias, aconsejables, convenientes o incidentales a las actividades
antes descritas.

Con fecha 15 de mayo de 2015, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario, en su caracter de Fiduciario en el Fideicomiso F/2213 (el “Fiduciario Emisor” o el “Fiduciario”),
se obliga a pagar la cantidad de principal de $1,867,500 mds los intereses correspondientes en los términos del
Titulo (el “Titulo”), por la emision de 18,675 Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie Al (los “Certificados
Bursatiles Serie A1) al portador con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (la
“Emision”) y denominados DOIXCB 15.

Simultdneamente se obliga a pagar en moneda nacional la cantidad de principal de 591,030,100 UDIs
equivalentes a esta fecha a $3,132,499 mas los intereses correspondientes en los términos del Titulo ( el
“Titulo”) de conformidad con el procedimiento para el calculo y publicacion de valor en moneda nacional de
la unidad de inversién publicado por el Banco de México, por la emision de $5,910,301 Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A2 (los “Certificados Bursatiles Serie A2”) al portador con un valor nominal de
100 UDIs (cien unidades de inversion) cada uno (la “Emisiéon”) y denominados DOIXCB 15U, ambas series
al amparo del programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero
153/5320/2015 de fecha 15 de mayo de 2015, por un monto de hasta $5,000,000.M.N. o su equivalente en
Unidades de Inversion (UDIs).



El Fideicomiso no cuenta con empleados por lo tanto no tiene obligaciones de cardcter laboral y es
administrado directamente por el Fiduciario.

Como parte de los Fines del Fideicomiso, se abrira a nombre del Fiduciario, en Banco Invex, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero o en las instituciones bancarias que le instruya el Fideicomitente,
cada una de las cuentas mencionadas a continuacion (las “Cuentas del Fideicomiso™), mismas que han sido
establecidas unicamente para fines de cobranza y de pago conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, por lo que no deberan ser interpretadas en ninglin caso para calificar al citado Contrato como un
fideicomiso con actividades empresariales:

1. Cuenta de Recursos de la Emision

2. Cuenta de Cobranza

3. Cuenta de Seguros e Indemnizaciones

4. Cuenta de Amortizaciéon Anticipada Voluntaria

Concesion - Con fecha 11 de marzo de 2011, Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca,
S.A.P.Ide C.V. celebré un contrato de Prestacion de Servicios con la Secretaria de Seguridad Publica a través
de su 6rgano administrativo desconcentrado Prevencion y Readaptacion social de la Seguridad Publica
denominada “PyRS” por veintidos afios donde la Concesionaria debe prestar los servicios integrales de
capacidad penitenciaria, mismos que incluye la provision del terreno, la infraestructura, el equipo y los
requerimientos adicionales a cambio de un pago por servicio como contraprestacion mensual, siendo el pago
anual de referencia es de $1,051,549.

Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.I de C.V. firm6 contrato de prestacidn de servicios el 30 de
abril de 2013 con Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.I de C.V. para dar
servicios integrales que se proporcionaran de acorde al alcance requerido en el proyecto y en el contrato que
tiene firmado Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de Oaxaca, S.A.P.I de C.V. con la Secretaria de
Seguridad Piblica segiin se menciona en el parrafo anterior para prestar los servicios integrales de capacidad
penitenciaria.

Comité Técnico - Con fundamento en la Ley de Instituciones de Crédito, el Fideicomiso contard con un
Comité Técnico, integrado por un total de tres miembros propietarios con derecho a voto, de los cuales dos
serdn designados por el representante comun y uno por Desarrolladora y Operadora de Infraestructura de
Oaxaca, S.A.P.I de C.V. y sus respectivos suplentes que cubrirdn a los propietarios en sus ausencias y tendran
las mismas atribuciones que los propietarios. El Comité Técnico gozard entre otras de las siguientes
facultades:

1) Aprobar la designacién del auditor externo del Fideicomiso, en caso de ser sustituido el inicialmente
contratado.

(i)  Aprobar la designacién del ingeniero independiente, en caso de ser sustituido el inicialmente
contratado.

(iii)  Recibir la informacién y documentacion que le corresponde recibir al Comité Técnico

(iv)  Resolver cualquier conflicto o diferencia que se presente respecto a la interpretacion del Contrato de
Fideicomiso.
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2.

Bases de presentacion

a.

Informacion relevante del periodo

Con fecha 25 de mayo de 2016, Ciudad de México, HR Ratings ratificé la calificacion de HR AAA (E)
con Perspectiva Estable a las emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios con claves de pizarra
DOIXCB 15 y DOIXCB 15U, la ratificacion de la calificacion se fundamenta en el nivel de estrés que
la fuente de pago es capaz de soportar sin comprometer el pago oportuno del principal y los intereses
de la deuda, el riesgo de liquidez es mitigado debido a que cada una de las emisiones cuenta con una
Reserva de Servicio de Deuda con los recursos suficientes para cubrir el préximo pago de principal e
intereses. Ademds, existe una Reserva de Gastos de Operacion y Mantenimiento con un saldo
equivalente a tres meses de gastos de operacion. Estas reservas ayudan a reducir el riesgo de liquidez
provocado principalmente por los retrasos en el pago mensual por servicios

Con fecha 25 de abril de 2016 Ciudad de México, Standard & Poor’s revisa Perspectiva a Negativa de
certificados bursatiles (Serie Al, con clave de pizarra DOIXCB 15, y Serie A2, con clave de pizarra
DOIXCB 15U) del Fideicomiso F/2213 (CFRS Oaxaca) y confirma calificaciones de ' mxAAA'en
escala nacional de las emisiones de la deuda, la perspectiva negativa indica que si, en el transcurso de
los proximos 12 meses, existieran retrasos en los pagos provenientes del contrato de prestacion de
servicios con PyRS, que resulten en un deterioro de los flujos disponibles para realizar el pago del
servicio de la deuda o de los gastos de operacién y mantenimiento, y, por ende, en la utilizacion de las
cuentas de reserva de la transaccién nuevamente, estaria en riesgo de bajar las calificaciones, Los
certificados de deuda estan respaldados por los derechos de pago del contrato de prestacion de servicio
(CPS) de largo plazo que el contratista (DOIX) firm6 con la Secretaria de Gobernacién (SEGOB), a
través de su 6rgano desconcentrado, Prevencion y Readaptacion Social (PyRS), para la construccion y
la operacion de infraestructura social.

Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“IFRSs” o “IAS” por
sus siglas en inglés) y nuevas interpretaciones que son obligatorias a partir de 2016

En el afio en curso, la Entidad aplic una serie de IFRSs nuevas y modificadas, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”) las cuales son obligatorias y entran en vigor a
partir de los ejercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la IAS 1 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones a la IAS 1 dan algunas orientaciones sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la prictica.

Normas Internacionales de Informacion Financiera (“IFRSs” o “IAS” por sus siglas en inglés)
nuevas y modificadas emitidas pero no vigentes

El Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y modificadas que han sido emitidas pero
aln no estdn vigentes:

IFRS 9 Instrumentos Financieros?
Modificaciones a la IAS 7 Estados de flujos de efectivo'

'En vigor para los perfodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, permitiéndose la
aplicacion anticipada.

2En vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose la
aplicacién anticipada.
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IFRS 9 Instrumentos Financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. La IFRS 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para
incluir requerimientos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros y para su baja, y en
noviembre de 2014 para incluir nuevos requerimientos generales para contabilidad de coberturas. Otras
modificaciones a la IFRS 9 fueron emitidas en julio de 2014 principalmente para incluir a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas para los
requerimientos de clasificacién y medicidn al introducir la categoria de medicion de ‘valor razonable a
través de otros resultados integrales’ (“FVTOCI”, por sus siglas en inglés) para algunos instrumentos
simples de deuda.

Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

. La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de TAS 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean medidos
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de
deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y
que tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocios cuyo objetivo es alcanzado mediante la cobranza de los flujos de efectivo y la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales para los activos financieros que dan
origen a fechas especificas para pagos unicamente de principal e intereses del monto principal,
son generalmente medidos a FVTOCI. Todas las demds inversiones de deuda y de capital se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente,
bajo IFRS 9, las entidades pueden hacer la eleccién irrevocable de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de
negociacién) en otros resultados integrales, con ingresos por dividendos generalmente
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.

. En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la IFRS
9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros resultados integrales,
salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo que
sea reconocido en otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable
en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente,
conforme a IAS 39, el monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable a través de resultados se presentaba en el estado de
resultados.

. En relacion con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere sea utilizado el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, en lugar de las pérdidas crediticias incurridas como lo indica
la TAS 39. El modelo de pérdidas crediticias incurridas requiere que la entidad reconozca en
cada periodo de reporte las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario esperar a que ocurra una
afectacion en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.

. Los requerimientos de contabilidad de cobertura tiene tres mecanismos de contabilidad de
coberturas disponibles actualmente en la IAS 39. Conforme a la IFRS 9, se ha introducido una
mayor flexibilidad para los tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de coberturas,
especificamente ampliando los tipos de instrumentos que califican y los tipos de los
componentes de riesgo de partidas no financieras que son elegibles para contabilidad de
cobertura. Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y remplazadas con el
concepto de ‘relacién econdmica’. En adelante no sera requerida la evaluacion retrospectiva de
la efectividad, y se han introducido requerimientos de revelaciones mejoradas para la
administracion de riesgos de la entidad.
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Modificaciones la IAS 7 Estados de Flujos de Efectivo: Proporcionar revelaciones

Las modificaciones con iniciativa de revelacion (Modificaciones a la IAS 7) vienen con el objetivo de
que las entidades proporcionen revelaciones que permitan a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiamiento.

Para alcanzar este objetivo, el IASB require que los siguientes cambios en los pasivos que surjan de
actividades de financiamiento sean revelados (en la medida necesaria): (i) cambios en los flujos de
efectivo de financiamiento; (ii) cambios derivados de la obtencion o pérdida de control de subsidiarias
u otros negocios; (iii) el efecto de las variaciones de tipo de cambio; (iv) cambios en valor razonable; y
(V) otros cambios.

Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2017. Se permite la aplicacion anticipada.

La administracion de la Entidad espera que pueda haber algunos impactos como resultado de estas
modificaciones.

La Administracién del Fideicomiso no anticipa que la aplicacién de la IFRS 9 pueda tener un impacto
importante en los montos reportados con respecto a los activos y pasivos financieros del Fideicomiso

3. Principales politicas contables

a.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus
siglas en inglés).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por ciertos
instrumentos financieros que se valdan a cantidades revaluadas o a sus valores razonables al cierre de
cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante

i. Costo histérico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios

i. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccioén ordenada entre participantes en el mercado a
la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de medicidn.

El valor razonable para propdsitos de medicién y / o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que
estan dentro del alcance de la IFRS 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la IAS 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable,
pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la IAS 2 o el valor en
uso de la TAS 36.
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Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1, 2 6 3 con base en al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacidn en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman
o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” (“FVTPL”, por sus siglas en inglés) y “préstamos y cuentas por
cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero y se determina al

momento del reconocimiento inicial.

1. Método de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y de asignacidn del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo
todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, costos de la transaccidn y otras primas o descuentos) durante la vida esperada
del instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al valor en libros neto al
momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base en al interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a
aquellos activos financieros clasificados como FVTPL.

2. Activos financieros a FVTPL

Los activos y pasivos financieros son clasificados como FVTPL cuando (i) la contraprestacion

contingente que seria pagada por un adquiriente como parte de una combinacién de negocios en

la cual se aplique IFRS 3, (ii) cuando se conservan para ser negociados o (iii) se designan como

FVTPL.

Un activo y pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

. Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o

. En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que el Fideicomiso administra conjuntamente, y para la cual existe un

patrén real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

. Es un derivado que no estd designado y es efectivo como instrumento de cobertura.
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Un activo y pasivo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de
negociacion o la contraprestacion contingente que seria pagada por un adquiriente como parte
de una combinacién de negocios podria ser designado como un activo financiero a valor
razonable con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento inicial si:

. Con dicha designacion se elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
valuacién o reconocimiento que de otra manera surgiria; o

. El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos
financieros o de ambos, el cual se administra y su desempefio se evalia sobre una base
de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de administracion de
riesgos e inversion del Fideicomiso, y se provea internamente informacién sobre ese
grupo, sobre la misma base;

. Forma parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos y
la IAS 39 permita que la totalidad del contrato hibrido sea designado como de valor
razonable con cambios a través de resultados.

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se
registran a valor razonable, reconociendo en resultados cualquier utilidad o pérdida que surge
de su revaluacién. La utilidad o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier
dividendo o interés obtenido del activo financiero y se incluye en el rubro de ‘otros ingresos y
gastos’ en el estado de resultados y otros resultados integrales/resultados.

Cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros

Las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros son instrumentos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se negocian en un mercado
activo. Los derechos de cobro futuros, se reconocen a costo amortizado usando el método de
interés efectivo, y se sujetan a pruebas de deterioro. Los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados, se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo de
reporte. Se considera que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia
objetiva que, como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de efectivo futuros de la inversién han
sido afectados.

Para los instrumentos de capital cotizados y no cotizados en un mercado activo clasificados
como disponibles para su venta, un descenso significativo o prolongado del valor razonable de
los valores por debajo de su costo, se considera evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los demads activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

. Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;
. Incumplimientos en el pago de los intereses o el principal; o
. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién

financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.
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Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar a clientes, los activos
que se sujetan a pruebas para efectos de deterioro y que no han sufrido deterioro en forma
individual, se incluyen en la evaluacién de deterioro sobre una base colectiva. Entre la
evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada, se podria
incluir la experiencia pasada del Fideicomiso con respecto a la cobranza, un incremento en el
nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas nacionales y locales que se correlacionen
con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros que se registran al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro que se reconoce es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Para los activos financieros que se contabilicen al costo, el importe de la pérdida por deterioro
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa actual del mercado de cambio de un activo
financiero similar. Tal pérdida por deterioro no se revertird en los periodos posteriores.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para
todos los activos financieros, excepto para las cuentas por cobrar a clientes, donde el valor en
libros se reduce a través de una cuenta de estimacién para cuentas de cobro dudoso. Cuando se
considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la estimacién. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en un crédito contra
la estimacion. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de la estimacién se reconocen en
los resultados.

Cuando se considera que un activo financiero disponible para la venta esta deteriorado, las
utilidades o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros resultados integrales se
reclasifican a los resultados del periodo.

Para activos financiero valuados a costo amortizado, si, en un periodo subsecuente, el importe
de la pérdida por deterioro disminuye y esa disminucién se puede relacionar objetivamente con
un evento que ocurre después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida se reversa a través de resultados hasta el punto en que el valor en libros
de la inversion a la fecha en que se reverso el deterioro no exceda el costo amortizado que
habria sido si no se hubiera reconocido el deterioro.

Con respecto a los instrumentos de capital disponibles para su venta, las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas en los resultados no se reversan a través de los mismos. Cualquier
incremento en el valor razonable posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro se
reconoce en otros resultados integrales y acumulad en el rubro de reserva por revaluacién de las
inversiones. Con respecto a los instrumentos disponibles para su venta de deuda, las pérdidas
por deterioro se reversan posteriormente a través de resultados si un aumento en el valor
razonable de la inversion puede ser objetivamente relacionada con un evento que ocurre
posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro

Baja de un activo financiero

El Fideicomiso deja de reconocer un activo financiero inicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si el
Fideicomiso no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, el Fideicomiso reconocerd
su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si el
Fideicomiso retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, el Fideicomiso contintda reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los recursos recibidos.
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Cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros

De conformidad con el IAS 39, el valor razonable de una partida por cobrar a largo plazo, que no
acumula (devenga) intereses, puede estimarse como el valor presente de todos los flujos de efectivo
futuros descontados utilizando las tasas de interés de mercado que prevalecen para instrumentos
similares (similares en cuanto a la divisa, condiciones, forma de fijacién de los intereses y otros
factores) con calificaciones crediticias parecidas. Todo importe adicional prestado serd un gasto o un
menor ingreso, a menos que cumpla con los requisitos para su reconocimiento como algin otro tipo de
activo. Asi como cualquier importe adicional al valor del préstamo, serd un ingreso o un mayor gasto.
Por ello se han calculado intereses implicitos sobre esta partida por cobrar, mismos que se presentan en
el estado de resultados como “ingresos por intereses”.

Pasivos financieros

1. Clasificacién como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital.

2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados o como otros pasivos financieros.

3. Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, (incluyendo los préstamos y cuentas por pagar), se valdan
subsecuentemente al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de asignacién del gasto financiero a lo largo del periodo pertinente. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero o (cuando sea adecuado) en un periodo mas corto con
el importe neto en libros del pasivo financiero en su reconocimiento inicial.

i. Gastos de emisién

Los gastos de emision de deuda representan un activo susceptible de capitalizacion y se
debe amortizar con base en una tasa de interés efectivo. El costo amortizado de dichos
gastos de emision se debe presentar en el pasivo dentro del estado de posicion financiera
disminuyendo la deuda que les dio origen.

ii. Baja de pasivos financieros

El Fideicomiso da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones del
Fideicomiso se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce
en resultados.

ii. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacién presente (ya
sea legal o asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que el

Fideicomiso tenga que liquidar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion confiable
del importe de la obligacion.
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El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacién del desembolso necesario
para liquidar la obligacién presente, al final del periodo sobre el cual se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se valda una
provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor
en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
valuado confiablemente.

4. Pasivos por contrato de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre porque un deudor
especifico incumple su obligacién de pagos a su vencimiento, de acuerdo con los términos de
un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera se valdan inicialmente a su valor razonable y, si no es
designado como FVTPL, posteriormente, se valian al mayor de:

El importe determinado de acuerdo con la IAS 37. El importe inicialmente reconocido menos,
cuando sea apropiado, la amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.

5. Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacién presente (ya sea legal o
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para
liquidar la obligacién presente, al final del periodo sobre el cual se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacién. Cuando se valia una provisiéon usando los
flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confiablemente.
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Patrimonio fideicomitido y cuenta por pagar al fideicomitente

El patrimonio contable no incluye movimientos de reembolsos y aportaciones por los derechos de
cobro, ya que al momento de la entrada del efectivo al Fideicomiso se deberdn separar los flujos de
efectivo correspondientes al pago de la deuda, intereses y provisiones por contingencias y fondos de
operacion rutinaria. El excedente que el Fideicomiso estd obligado a devolver al Fideicomitente en
segundo lugar se presenta en el estado de posicion financiera, como una cuenta por pagar al
Fideicomitente.

El monto que quedara en el patrimonio es Unicamente por el monto de la liquidacién al final del
Fideicomiso y que corresponderd su reembolso al Fideicomitente en segundo lugar.

El patrimonio del Fideicomiso se integra por todos y cada uno de los bienes y derechos siguientes:
a) La Aportacion Inicial,

b) Los Derechos de Cobro del CPS;

c) Los Derechos de los Seguros del CPS;

d) Los Recursos de los Certificados Bursatiles que reciba el Fiduciario;

e) Los Pagos de PYRS (6rgano administrativo desconcentrado de Prevencion y Readaptacion

Social de la secretaria de Seguridad Publica) , asi como en su caso los Pagos Adicionales, los
Pagos por Terminacién o cualquier otro pago realizado al amparo de los Derechos de Cobro del

CPS;

f) Los pagos realizados por las aseguradoras de que se trate, al amparo de las Pélizas de Seguros
del CPS;

g) Los pagos indemnizatorios realizados por el Proveedor EPC conforme al EPC;

h) Cualesquier bienes y derechos que sean aportados por el Fideicomitente de tiempo en tiempo,

mediante los contratos de cesion necesarios u otro tipo de contrato que resulte aplicable;

1) Las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y cualesquiera valores en los que
sean invertidas las cantidades liquidas depositadas en dichas Cuentas del Fideicomiso,
conforme a las Inversiones Permitidas, asi como los rendimientos derivados de las mismas; y

1) Cualquier bien, derecho, ingreso o recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los
conceptos establecidos en los incisos (a) a (i) anteriores.

Reconocimiento de ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Entidad y el importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente. Los ingresos por
intereses se registran sobre una base periddica, con referencia al saldo insoluto y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a
recibir a lo largo de la vida esperada del activo financiero y lo iguala con el importe neto en libros del
activo financiero en su reconocimiento inicial.

Interés implicito - De conformidad con el IAS 39, el valor razonable de un préstamo o partida por
cobrar a largo plazo, que no acumula (devenga) intereses, puede estimarse como el valor presente de
todos los flujos de efectivo futuros descontados utilizando las tasas de interés de mercado que
prevalecen para instrumentos similares con calificaciones crediticias parecidas.
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J- Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a costo amortizado

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan en este estado financiero ha sido
determinado por el Fideicomiso usando la informacién disponible en el mercado u otras técnicas de
valuacién que requieren de juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables,
asimismo utiliza supuestos que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las
fechas de reporte del estado de situacidn financiera.

Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los
montos que el Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes
supuestos y/o métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos estimados de
valor razonable.
k.

L Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia, por consiguiente, las
operaciones del Fideicomiso deben sujetarse al régimen fiscal aplicable al Fideicomitente.
Consecuentemente, el Fideicomiso no es sujeto del impuesto sobre la renta. Como parte del régimen
fiscal del Fideicomitente, si con motivo de la actividad conjunta del Fideicomitente, resultan montos a
pagar por los conceptos anteriores, el Fideicomiso pagard o rembolsard al Fideicomitente dichos
montos.

Juicios contables

En la aplicacidn de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 3, la
administracién debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y
pasivos de los estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la
experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacién y periodos futuros si la modificacién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. La principal estimacion utilizada por el
Fideicomiso es la tasa de descuento.

Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen los depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos. Estas
inversiones se registran a su costo de adquisicion. Los rendimientos correspondientes por intereses se
registran en los resultados del afio en el momento en el que se reciben. Asimismo, las inversiones se llevan a
cabo mediante la compra y venta de valores gubernamentales. De conformidad con la cldusula de inversién
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera de sujetarse a las reglas establecidas por la Concesion para
su uso y administracion.

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2016 2015
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido $ 750,713 $ 757,535

La reserva de liquidez y contingencias de los certificados corresponden a la administracion de los recursos
obtenidos por la prestacion de servicios del Centro Penitenciario de Mediana Seguridad de Oaxaca, y se
constituye la reserva para el pago de los certificados proveniente de los recursos ya mencionados.
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Cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuros
ascienden a $4,586,449 y $4,893,280, respectivamente.

Las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuro estin representados por los derechos de
cobro que tiene el Fideicomiso sobre flujos de la concesién y que se utilizardn para el pago de los Certificados
Bursatiles. Dichos derechos de cobro futuros se valdan al costo amortizado de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

El comportamiento de la cobranza sobre los derechos de cobro cedidos al fideicomiso, ha sido el siguiente:

2016 2015
Marzo (Y $ 315,673 -
Mayo (D 205,730 -
Julio ® 210,816 102,011
Agosto 103,276 205,973
Segptiembre M 106,955 -
Octubre 107,360 104,617
Noviembre - 104,602
Diciembre 212,714 206,623
Total $ 1,262,524 $ 723,826

@ (Los saldos que se presentan son sin el Impuesto al Valor Agregado)
El valor razonable de las cuentas por cobrar al Fideicomitente por derechos de cobro futuro han clasificado en
el Nivel 3 y no difiere del valor mostrado en los estados de posicién financiera.
Certificados Bursatiles por pagar

El principal de los Certificados Bursétiles Serie Al y Serie A2 se amortizard de manera semestral en 27 pagos
consecutivos comenzando a partir del 20 de noviembre de 2015, de acuerdo a las fechas de pago indicadas en
las Tablas de cada uno de los Titulos Respectivos, a prorrata entres los Tenedores.

A partir de la fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles de
ambas Series, devengaran un interés bruto anual sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles de la
Serie correspondiente y, después del pago de la primera amortizacién de conformidad con el Titulo
respectivo, sobre el valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles para cada Serie de acuerdo a las
siguientes tasas de interés:

1) Serie Al a una tasa de interés bruto anual del 8.24%
ii) Serie A2 a una tasa de interés bruto anual del 5.17%

Dichas tasas de Interés Bruto Anual se mantendran fijas durante la vigencia de cada una de las Emisiones.
Los vencimientos de los certificados se muestran en la nota 9 Instrumentos financieros en las tablas de
liquidez.

Patrimonio

El patrimonio estd integrado por la aportacién inicial del Fideicomitente y por los resultados que se obtengan
en la operacién del Fideicomiso.
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El patrimonio del Fideicomiso legalmente estard integrado principalmente por:

a.

Recursos netos derivados de la colocacion de los Certificados Bursétiles y aportaciones posteriores,
que representan activos restringidos en su uso para contingencias, para la liquidacion final del
fideicomiso que correspondan al fideicomitente;

Los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de la inversién de los activos liquidos del
patrimonio del Fideicomiso;

Los demads bienes o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso o como consecuencia de ello;

Los ingresos o recursos de cualquier clase que se obtengan o que deriven de cualquiera de los puntos
anteriores; y

Cualesquier otros bienes o derechos que por cualquier razén pasen a formar parte del patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo, entre otros, cualesquier recursos que de tiempo en tiempo, la Concesionaria
aporte al patrimonio del Fideicomiso; en el entendido que la Concesionaria tendra el derecho, mas no
la obligacidn, de aportar al Fideicomiso cantidades adicionales en efectivo con el propdsito de realizar
amortizaciones parciales anticipadas o por la totalidad de los Certificados Bursatiles, sujeto a los
términos y condiciones del Fideicomiso y de los titulos representativos de los Certificados Bursatiles.

Instrumentos financieros

a.

Categorias de instrumentos financieros

Las principales categorias de los instrumentos financieros son:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2016 2015
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 750,713 $ 757,535
Préstamos y cuentas por cobrar:
Derechos de cobro futuros corto y largo plazo 4,586,449 4,893,280
Pasivos financieros
A costo amortizado:
Certificados bursatiles por pagar corto y largo plazo e
intereses y cuenta por pagar al fideicomitente $ 5,314,990 $ 5,645,923

Objetivos de la administracion del riesgo financiero

Las actividades del Fideicomiso estdn expuestas a diversos riesgos econdémicos que incluyen (i)
riesgos financieros de mercado (tasa de interés, divisas y precios), (ii) riesgo de crédito (o crediticio), y
(iii) riesgo de liquidez.

El Fideicomiso busca minimizar los efectos negativos potenciales de los riesgos antes mencionados.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de que los cambios adversos en las tasas y precios de mercado
den lugar a pérdidas.
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Administracion del riesgo de exposicion a UDI

Dentro del curso habitual de sus operaciones, el Fideicomiso estd expuesto a riesgos de mercado que
estan relacionados principalmente con la posibilidad de que cambios en la tasa de conversion de UDIS
a Pesos afecten en forma adversa el valor de sus activos y pasivos financieros, su desempefio o sus
futuros flujos de efectivo. Este riesgo estd contrarrestado en gran medida por el hecho de que los
ingresos generados por los derechos de cobro futuros estan sujetos a ajustes anuales con base en el
indice de inflacion, la valuacion se observa en estd misma nota en el parrafo “Valor razonable de los
instrumentos financieros registrados al costo amortizado”.

Administracion del riesgo de tasas de interés

El Fideicomiso minimiza su exposicién al riesgo de tasas de interés a través de la contratacién de
deuda a tasas de interés fija tomando como referencia la cobranza de los derechos de cobro recibidos
son la fuente de pago de dicha deuda.

Administracion del riesgo de precios

Los instrumentos financieros del Fideicomiso no la exponen a riesgos financieros significativos de
precio. Por otro lado, los precios que cobra la Concesion estan regulados y se ajustan en base en el
indice de precios al consumidor en México.

Administracion del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso no sea capaz de satisfacer los requerimientos
de fondos del Proyecto; para estos efectos el Fiduciario llevara a cabo con cargo al Patrimonio
fideicomitido, y hasta donde éste baste y alcance, previa autorizacién conforme a instrucciones del
Comité Técnico, los gastos correspondientes al Proyecto.

Cabe mencionar que, en relacién con el financiamiento del proyecto, éste se caracteriza por el hecho
que el pago del mismo estd principalmente garantizado por el titulo de efectivo del respectivo
proyecto. En este caso, el objeto social del Fideicomiso, véase Nota 1, hace que no existan riesgos
significativos de liquidez a cubrir, por ello la politica del Fideicomiso esta estructurada en funcién de
los flujos de efectivo previstos.

La Administracién del Fideicomiso es responsable del riesgo de liquidez, y ha establecido un marco
apropiado para la administracién de este riesgo el cual incluye la administracién del financiamiento a
corto y largo plazo. El Fideicomiso administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas de efectivo y
equivalentes de efectivos adecuados para su operacién y mediante la vigilancia continua de los flujos
de efectivo proyectados y reales, en los que concilia los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

- Tablas de liquidez

Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante del Fideicomiso para sus pasivos
financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido disefiadas con base en
los flujos de efectivo futuros no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha mas
reciente en la cual el Fideicomiso deberd hacer los pagos. Las tablas incluyen tanto los flujos de
efectivo de intereses como de capital. El vencimiento contractual se basa en la fecha minima en la cual
el Fideicomiso debera hacer el pago.

Al 31 de diciembre de 2016 2017 2018 Afios posteriores Total
Cuenta por pagar al
Fideicomitente $ - $ - $ 795,168  $ 795,168
Certificados bursatiles
por pagar 392,186 359.400 3.805.637 4.557.223
Total $ 392,186 $ 359400 $ 4,600,805 $ 5,352,391
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Al 31 de diciembre de 2015 2016 2017 Afios posteriores Total

Cuenta por pagar al

Fideicomitente $ - $ - $ 827,545 $ 827,545
Certificados bursatiles

por pagar 394,744 383,219 4,080,572 4,858,535

Total $ 394,744  $ $383.219 $ 4,908,117 $ 5,686,080

Valor razonable de los instrumentos financieros registrados al costo amortizado

Las inversiones en valores mantenidas con fines de negociacién se valdan a su valor razonable que se
determina con precios de mercados reconocidos y cuando los instrumentos no cotizan en un mercado,
se determina con modelos técnicos de valuacion reconocidos en el 4mbito financiero y se clasifican
como nivel 2 (ver seccién de Jerarquia de valor razonable, mas adelante).

UDIS 2016 2015
Valor de la UDI 5.562883 5.381175
Certificados bursatiles por pagar en
UDIS 513,958 565.762
Valor en Pesos $ 2,859,088 $ 3.044.464

Técnicas de valuacion y supuestos aplicados para propdsitos de determinar el valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente forma:

. El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en el mercado.

. El valor razonable de los otros activos y pasivos se determina de conformidad con modelos de
determinacion de precios de aceptacion general, que se basan en el andlisis del flujo de efectivo
descontado.

° En particular, el valor razonable de los derechos de cobro cedidos se determind a través de un

enfoque de mercado, utilizando los precios cotizados de los certificados bursatiles de la
Compaiiia y ajustdndolos, en su caso, por factores de volumen y nivel de actividad cuando se
considera que el mercado no es activo. Esta valuacién se considera de nivel 3, debido a la
relevancia de los factores de ajuste, los cuales no son observables.

Jerarquia de valor razonable

El Fideicomiso clasifica en tres niveles de jerarquia las valuaciones a valor razonable reconocidas en el
estado de situacion financiera, conforme a los datos utilizados en la valuacion. Cuando una valuacion
utiliza datos de diferentes niveles, la valuacién en su conjunto se clasifica en el nivel mas bajo de
clasificacion de cualquier dato relevante:

. Nivel 1. las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

. Nivel 2. las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los
precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien
sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios);

y
. Nivel 3. las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacién

que incluyen los indicadores para los activos o pasivos, que no se basan en informacién
observable del mercado (indicadores no observables).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el valor razonable de los CBFs a largo plazo a Nivel 2 es de
$4,849,537 y $4,545,493 respectivamente.
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10.

11.

12.

Obligaciones fiscales

El Fideicomiso es una entidad que no tiene personalidad juridica propia, por consiguiente, las operaciones del
Fideicomiso deben sujetarse al régimen fiscal aplicable al fideicomitente. Consecuentemente, el Fideicomiso
no es sujeto del impuesto sobre la renta.

Compromisos y contingencias

Amortizacion Anticipada Voluntaria: solamente procederd la Amortizacion anticipada voluntaria de los
Certificados Bursdtiles de cada una de las Series en una fecha de pago programada en caso de que DOIX
entregue una Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria al Fiduciario.

Amortizacion Anticipada Obligatoria: solamente genera la obligacidn a cargo del Fideicomiso de realizar el
Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria que corresponda a los Tenedores, mismo que se pagara con las
cantidades recibidas como Pagos por Terminacién que reciba el Fideicomiso de PYRS en dicho supuesto, una
vez que se realicen dichos Pagos por Terminacién y hasta donde alcance.

Autorizacion de la emision de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emision el 25 de abril de 2017 por
Edgar Figueroa Pantoja, Director de Operacién Fiduciaria y Enrique Huerta Atriano, Gerente de Informacién
Financiera del Fiduciario, y estdn sujetas a la aprobacion del Comité Técnico del Fideicomiso,

consecuentemente éstos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha, y estin pendientes de
aprobacién por el Comité Técnico del Fideicomiso.

* %k ok sk ok ook
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Informacion adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante




Los reportes elaborados por el Fiduciario pueden ser consultados en la pagina
www.invexfiduciario.com



