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TERCERA SECCION
SECRETARIA DE ENERGIA

ACUERDO por el que se emite la Guia Operativa de la Camara de Compensacién para Contratos asignados a
través de Subastas de Largo Plazo.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Energia.

PEDRO JOAQUIN COLDWELL, Secretario de Energia, con fundamento en el Tercero Transitorio de la
Ley de la Industria Eléctrica y en los articulos 33, fraccion XXVI, de la Ley Organica de la Administracién
Publica Federal y 4 del Reglamento Interior de la Secretaria de Energia

CONSIDERANDO

Que de conformidad con el articulo 25, parrafo quinto, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, el sector publico tendra a su cargo, de manera exclusiva, las areas estratégicas que se sefialan en
el articulo 28, parrafo cuarto, de la Constitucion;

Que el articulo 27, parrafo sexto, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos establece
gue corresponde exclusivamente a la Nacién la planeacion y el control del Sistema Eléctrico Nacional, asi
como el servicio publico de transmision y distribucién de energia eléctrica, y que en estas actividades no se
otorgaran concesiones, sin perjuicio de que el Estado pueda celebrar contratos con particulares en los
términos que establezcan las leyes, mismas que determinaran la forma en que los particulares podran
participar en las demas actividades de la industria eléctrica;

Que el articulo 3, fraccion XXXVIIl, de la Ley de la Industria Eléctrica establece que las Reglas del
Mercado que rigen al Mercado Eléctrico Mayorista se integran por las Bases del Mercado Eléctrico y por las
Disposiciones Operativas del Mercado;

Que las Disposiciones Operativas del Mercado son los documentos que definen los procesos operativos
del Mercado Eléctrico Mayorista y comprenden jerarquicamente a los Manuales de Practicas de Mercado, las
Guias Operativas y los Criterios y Procedimientos de Operacion;

Que las Guias Operativas son Disposiciones Operativas del Mercado que establecen férmulas y
procedimientos que, por su complejidad y especificidad, se contienen en documentos diferentes a los
Manuales de Practicas de Mercado;

Que el Transitorio Tercero de la Ley de la Industria Eléctrica establece en su tercer péarrafo, que por Unica
ocasion la Secretaria de Energia emitira las primeras Reglas del Mercado Eléctrico Mayorista, y que dichas
Reglas incluirdn las Bases del Mercado Eléctrico y las Disposiciones Operativas del Mercado que la referida
Secretaria determine;

Que el 8 de septiembre de 2015 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion las Bases del Mercado
Eléctrico, mismas que definen las reglas y procedimientos que deberan llevar a cabo los Participantes del
Mercado y las autoridades para mantener una adecuada administracion, operacion y planeacion del Mercado
Eléctrico Mayorista;

Que el 19 de noviembre de 2015 se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Manual de Subastas de
Largo Plazo, mismo que desarrolla el contenido de la Base 14 de las Bases del Mercado, las cuales permiten
la participacion de Entidades Responsables de Carga que deseen adquirir bajo este mecanismo Contratos de
Cobertura Eléctrica que abarcan energia eléctrica, Potencia y Certificados de Energias Limpias y sefiala que
dichas Subastas se llevaran a cabo anualmente;

Que dicho Manual sefiala en su seccién 3.2.12 que el funcionamiento y las reglas de operaciéon de la
Céamara de Compensacion se estableceran con mayor detalle en la Guia Operativa de la Camara de
Compensacion, cuyo objeto es establecer los procedimientos necesarios para que los Contratos que sean
asignados por el Centro Nacional de Control de Energia, a través de Subastas de Largo Plazo, en las que
puedan participar Entidades Responsables de Carga distintas a los Suministradores de Servicios Bésicos,
sean administrados de manera centralizada por la Camara de Compensacion a fin de facilitar el cumplimiento
de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que adquieran tanto los Compradores como los Vendedores
de esos Contratos, y

Que la Guia Operativa de la Camara de Compensacion es un instrumento que se considera un acto
administrativo de caracter general que debe publicarse en el Diario Oficial de la Federacion, a fin de que
produzca efectos juridicos, por lo que he tenido a bien emitir el siguiente

ACUERDO

ARTICULO UNICO.- La Secretaria de Energia emite la Guia Operativa de la Camara de Compensacion
para Contratos asignados a través de Subastas de Largo Plazo.

TRANSITORIO

UNICO. El presente Acuerdo entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la
Federacion.

Ciudad de México, a 6 de junio de 2017.- El Secretario de Energia, Pedro Joaquin Coldwell.- Rubrica.
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CAPITULO 1
Introduccién
Propésito de las Guias Operativas

Las Reglas del Mercado que rigen al Mercado Eléctrico Mayorista se integran por las Bases del
Mercado Eléctrico y por las Disposiciones Operativas del Mercado.

Las Disposiciones Operativas del Mercado son los documentos que definen los procesos
operativos del Mercado Eléctrico Mayorista y comprenden jerarquicamente a: (a) los Manuales de
Practicas de Mercado, (b) las Guias Operativas, y (c) los Criterios y Procedimientos de
Operacion.

Las Guias Operativas son Disposiciones Operativas del Mercado que establecen férmulas y
procedimientos que, por su complejidad y especificidad, se contienen en documentos diferentes a
los Manuales de Préacticas de Mercado.

Naturaleza, propdsito y contenido de esta Guia Operativa

La presente Guia Operativa de la Camara de Compensacion para Contratos asignados a través
de Subastas de Largo Plazo forma parte de las Disposiciones Operativas del Mercado que
integran las Reglas del Mercado y corresponde a la Guia Operativa a que hace referencia la
seccion 3.2 del Manual de Subastas de Largo Plazo.

Esta Guia Operativa tiene por objeto establecer los procedimientos necesarios para que los
Contratos que sean asignados por el CENACE a través de Subastas de Largo Plazo, en las que
puedan participar Entidades Responsables de Carga distintas a los Suministradores de Servicios
Bésicos, sean administrados de manera centralizada por la Camara de Compensacion a fin de
facilitar el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que adquieran tanto los
Compradores como los Vendedores en esos Contratos.

Esta Guia Operativa abarca los temas siguientes:

(&) El capitulo 1 describe la naturaleza, propdsito y contenido de la presente Guia Operativa;
sefiala cual es el significado de los términos definidos utilizados en la misma, y establece
reglas para su interpretacion.

(b) El capitulo 2 explica la funcion y la naturaleza de la Camara de Compensacion y describe
los mecanismos que se utilizaran para mitigar los riesgos de incumplimiento por parte de
Compradores y Vendedores.

(c) El capitulo 3 establece los procedimientos para determinar la Calidad Crediticia y para
calcular la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida que la Camara de Compensacion le
reconocera a los Compradores y a los demas Interesados.

(d) El capitulo 4 establece los procedimientos para otorgar la Garantia de Cumplimiento a
cargo de los Compradores; para determinar su monto minimo; para asegurar que su valor
cumpla con el monto minimo requerido, y para solicitar su reduccién cuando su valor exceda
del monto minimo.

(e) El capitulo 5 establece los procedimientos para realizar la Contribucion al Fondo de
Reserva por parte de los Compradores; para determinar su monto minimo; para asegurar
que su valor cumpla con el monto minimo requerido, y para solicitar su reducciéon cuando su
valor exceda del monto minimo.

(f) El capitulo 6 establece disposiciones adicionales al Manual de Subastas de Largo Plazo
para la realizacion de Subastas en las que puedan participar Entidades Responsables de
Carga distintas a los Suministradores de Servicios Basicos.

(g) El capitulo 7 establece procedimientos para la administracion centralizada de los Contratos
por parte de la Camara de Compensacion.

(h) El capitulo 8 establece procedimientos para el funcionamiento y las reglas de operacion de
la Camara de Compensacion y para el fijar los costos de operacién que podra cobrar a los
Compradores.
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(i) El capitulo 9 establece el procedimiento para la sustitucion de los Contratos celebrados con
anterioridad a la creacion de la Camara de Compensacién por Contratos gestionados por la
Cémara de Compensacion.

() En el capitulo 10 se describen los procedimientos para la solucién de las controversias que
puedan surgir con motivo de la aplicacién de la Guia Operativa.

(k) Finalmente, en el capitulo 11 se establecen las disposiciones transitorias.

Términos definidos

Para efectos de la presente Guia Operativa, ademas de las definiciones contenidas en el articulo 3 la Ley
de la Industria Eléctrica, el articulo 2 de su Reglamento, la Base 2.1 de las Bases del Mercado Eléctrico y la
seccion 1.3 del Manual de Subastas de Largo Plazo, se entendera por:

131

132

133

1.3.4

1.3.5

136

1.3.7

138
1.3.9

1.3.10

1311

1.3.12

1.3.13

Agencia Calificadora: Standard & Poor's, Fitch, Moody's, HR Ratings, VERUM y cualquier otra
gue sea expresamente reconocida por la Camara de Compensacion.

Calidad Crediticia: Es la capacidad que la Camara de Compensacién le reconozca a una
persona para hacer frente a sus compromisos de pago de conformidad con lo previsto en el
Capitulo 3.

Calificacion de Emision: Evaluacion de vulnerabilidad relativa de un emisor corporativo no
financiero al incumplimiento de obligaciones financieras, la cual pretende que sea comparable
entre paises y grupos de la industria. Puede tener definiciones especificas diferentes entre
Agencias Calificadoras.

Calificacion Privada: Es la calificacion crediticia asignada por una Agencia Calificadora que no
es hecha publica y no esté asignada para ser divulgada, salvo a un nimero limitado de terceros
identificados por la parte que solicita la Calidad Crediticia.

Comité de Anélisis y Modificacion de Contratos: El comité creado por la Camara de
Compensacion para cada Portafolio en el que podran participar cada uno de los Compradores de
ese Portafolio para analizar y aprobar, o en su caso, rechazar las solicitudes de modificacion a los
Contratos del Portafolio que sean realizadas por uno o mas de los Vendedores de ese Portafolio.

Comité de Gestion de Riesgos: El 6érgano colegiado de consulta del consejo de administracion
de la Camara de Compensacion, cuya conformacion tendrd igual numero de, por una parte,
miembros representantes de la propia Camara de Compensacion y del CENACE; vy, por otra
parte, miembros que sean expertos independientes, y que tendréa las atribuciones que se indican
en esta Guia Operativa y los Contratos que suscriba la Camara de Compensacion.

Comprador: La persona que suscribe un Contrato en el que se obliga a comprar a la Camara de
Compensacion una cantidad determinada de Potencia, Energia Eléctrica Acumulable o CEL.

Concentracion: Tendré el significado que se le atribuye en la seccion 5.4.9.

Contribuciéon al Fondo de Reserva: La contribucién que debera realizar y mantener cada
Comprador (distinto a los Suministradores de Servicios Basicos salvo que asi lo prevean las
Bases de Licitacion correspondientes) como parte del Fondo de Reserva a fin de garantizar el
cumplimiento de las obligaciones que asuma en el Contrato correspondiente de conformidad con
lo sefialado en el numeral 2.4.3 y en el Capitulo 5.

Cuenta del Portal: Medio de identificacion de los usuarios del Portal, mediante el cual se
identifican con un nombre de usuario y contrasefa.

Cuota de Estudio: La cuota especial que la Camara de Compensacion podra cobrar a los
Interesados en obtener un Reporte de Calidad Crediticia que no sean Compradores y Licitantes
ganadores en una Subasta, para sufragar o recuperar los costos operativos para realizar la
evaluacion crediticia correspondiente, la cual sera fijada por el CENACE y no formara parte de la
cuota ordinaria prevista en la seccién 8.11 ni se sujetara a las mismas reglas.

Deuda: Las obligaciones de pago de dinero a cargo del Comprador o Interesado, es decir, el
monto de las obligaciones de pago de dinero presentes, virtualmente ineludibles, identificadas,
cuantificadas en términos monetarios y que representan una disminucion futura de recursos
econdmicos, que derivan de operaciones ocurridas en el pasado y que afectan econémicamente
a ese Comprador o Interesado. Para efectos de esta Guia Operativa se consideraran dentro de la
Deuda tanto la Deuda de Corto Plazo (circulante) como la Deuda de Largo Plazo (no circulante).

Deuda de Corto Plazo: Los pasivos a corto plazo (circulante), es decir, los que deban ser
liquidados dentro de los 3 afios siguientes.
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Deuda de Largo Plazo: Los pasivos a largo plazo (no circulante), es decir, los que deban ser
liquidados después de que hayan transcurrido los siguientes 3 afos.

Exposicion a las Cuentas por Cobrar: El riesgo que representa para la Camara de
Compensacion las cuentas pendientes de pago a cargo de un Comprador.

Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo: El valor econémico que debera cubrir cada
Comprador para hacer frente al posible incumplimiento de las obligaciones que asuman los
Compradores de un mismo Portafolio frente a la Camara de Compensaciéon tomando en cuenta el
Riesgo Potencial Futuro, la Exposiciéon al Valor de Mercado de Largo Plazo, la Calidad Crediticia
de ese Comprador y los niveles de Concentracion de todos esos Compradores, el cual sera
estimado por la Camara de Compensacion diariamente de conformidad con lo previsto en esta
Guia Operativa.

Exposicion al Valor de Mercado: La suma de la Exposicion al Valor de Mercado de Corto Plazo
y la Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo. Se refiere al riesgo que representa la
diferencia que exista entre los precios pactados para los Productos remanentes en un Contrato y
los precios reales que tengan esos Productos en el mercado.

Exposicion al Valor de Mercado de Corto Plazo: Es la ganancia o pérdida potencial calculada
por la Camara de Compensacion debido a la diferencia que exista entre los precios de los
Productos Contratados en el Contrato y los precios de esos Productos en el mercado en los tres
afios siguientes a la fecha de calculo, o bien, cuando no ha tenido lugar la primera fecha de
operacion comercial del Portafolio, en los tres afios siguientes a la fecha programada para la
primera fecha de operacion comercial del Portafolio.

Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo: Es la ganancia o pérdida potencial calculada
por la Camara de Compensacion debido a una diferencia que exista entre los precios de los
Productos en el mercado y los precios de los Productos remanentes contratados, a partir del
cuarto afio siguiente a la fecha de calculo, o bien cuando no ha ocurrido ninguna fecha de
operacion comercial, el cuarto afio posterior a la fecha programada de la primera entrada en
operacion comercial del Portafolio; y hasta la conclusién de la vigencia del Contrato.

Exposicion Contractual de Corto Plazo: El impacto econdémico que representa para los
Vendedores de un Portafolio el posible incumplimiento de las obligaciones que asuma cada
Comprador de ese Portafolio para los siguientes tres afios, tomando en cuenta la Exposicion a las
Cuentas por Cobrar y la Exposicién al Valor de Mercado de Corto Plazo, y que sera estimado por
la Cadmara de Compensacion diariamente de conformidad con lo previsto en esta Guia Operativa.

Exposicion Permitida sin Garantia Liquida: Es el valor madximo de las obligaciones que un
Comprador o Interesado puede asumir sin necesidad de otorgar una garantia especifica (carta de
crédito o depdsito en garantia) para respaldar su cumplimiento y que sera determinado en funcién
de la Calidad Crediticia que la Camara de Compensacion le asigne a ese Comprador y el valor de
sus Patrimonio Neto Tangible de conformidad con lo sefialado en el Capitulo 3.

Factor de Asignacion Proporcional: El valor numérico entre 0 y 1 que refleja el peso especifico
que un Comprador o Vendedor tiene dentro de un Portafolio en funcién del monto anual de pagos
gue se obligue a recibir o realizar, segun sea el caso, y el monto anual de pagos que todos los
Compradores o Vendedores del mismo Portafolio se obliguen a recibir o realizar en los términos
de los Contratos correspondientes.

Fondo de Reserva: El fondo constituido y administrado por la Camara de Compensacion para
cada Portafolio con el objeto de que el mismo sirva para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones de cada uno de los Compradores a largo plazo y que se integra con las
Contribuciones al Fondo de Reserva a cargo de esos Compradores y con los recursos que
obtenga la Camara de Compensacién por el cobro de penas convencionales, lineas de crédito,
ejecucion de cartas de crédito o depdsitos en garantia, cobro de intereses moratorios, ingresos
excedentes de la cuota de operacion de la Camara de Compensacion y cualquier otro ingreso
gue deba ser destinado a evitar o resarcir cualquier dafio o perjuicio causado a los Vendedores
del Portafolio correspondiente por el incumplimiento de uno o mas Compradores de ese mismo
Portafolio.

Garante Corporativo: Persona moral que asuma una responsabilidad solidaria con respecto a
las obligaciones que asuma un Comprador a través de un Contrato celebrado con la Camara de
Compensacion.
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1.3.32

1.3.33

1.3.34

1.3.35

1.3.36

1.3.37

1.3.38

Garantia Corporativa: Significa la obligacion solidaria que el Garante Corporativo asumira
conforme a lo previsto en el numeral 4.1.4.

Guia Operativa: La presente Guia Operativa de la Camara de Compensaciéon para Contratos
asignados a través de Subastas de Largo Plazo.

Importe No Cubierto al Vendedor: Es la reduccion de los pagos a los Vendedores en la
proporcion que corresponda segun su Factor de Asignacion Proporcional, ante el faltante de
pagos de uno o mas Compradores del mismo Portafolio que no puedan ser cubiertos con los
mecanismos de la Red de Seguridad para Vendedores y que seran pagados a los Vendedores en
la medida en que la Camara de Compensacion recupere dichos faltantes del Comprador
incumplido.

Interesado: Cualquier persona que desee participar en una Subasta de Largo Plazo como
Comprador Potencial, o que desee adquirir los derechos y obligaciones que deriven para un
Comprador o Vendedor de un Contrato vigente suscrito con la Camara de Compensacion.

Manual de Garantias de Cumplimiento: El Manual de Practicas del Mercado emitido por la
Secretaria de Energia para regular la adecuada administracion de los riesgos de incumplimiento
de las obligaciones de pago que asuman los Participantes del Mercado frente al CENACE
respecto a su participacion y a las transacciones que realicen en el Mercado Eléctrico Mayorista,
el cual fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 16 de marzo de 2016.

Manual de Registro y Acreditacion de Participantes del Mercado: El Manual de Préacticas del
Mercado emitido por la Secretaria de Energia para regular el registro de Participantes del
Mercado y su acreditacion ante el CENACE para que puedan realizar transacciones en el
Mercado Eléctrico Mayorista, el cual fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 15 de
julio de 2016.

Manual de Soluciéon de Controversias: El Manual de Practicas del Mercado emitido por la
Secretaria de Energia para regular la solucion de las controversias que surjan entre los distintos
Integrantes de la Industria Eléctrica, el cual fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion el
16 de marzo de 2016.

Manual de Subastas de Largo Plazo: El Manual de Practicas del Mercado emitido por la
Secretaria de Energia para regular las Subastas de Largo Plazo, el cual fue publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el 19 de noviembre de 2015.

Manual de Transacciones Bilaterales: El Manual de Practicas del Mercado emitido por la
Secretaria de Energia para regular las transacciones bilaterales y el registro de Contratos de
Cobertura Eléctrica, el cual fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 20 de enero de
2017.

Manual del Mercado para el Balance de Potencia: El Manual de Practicas del Mercado emitido
por la Secretaria de Energia para regular el Mercado para el Balance de Potencia, el cual fue
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 22 de septiembre de 2016.

Manual del Sistema de Informacion del Mercado: El Manual de Practicas del Mercado emitido
por la Secretaria de Energia para regular el conocimiento y acceso a la informacion relevante del
Mercado Eléctrico Mayorista y del Sistema Eléctrico Nacional, el cual fue publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el 4 de julio de 2016.

Método de Exposicion Actual Basilea Il: EI método definido por el Banco de Pagos
Internacionales como un estandar internacional de la comunidad bancaria para dimensionar los
riesgos y la exposicion a los mismos y para definir niveles apropiados de garantias y reservas de
capital para mitigar esos riesgos.

Operador de la Camara de Compensacion: Las personas morales contratadas por el CENACE
conforme a los procedimientos y criterios de contratacién en términos de la legislacion aplicable
para administrar de manera centralizada los Contratos que sean asignados a través de las
Subastas de Largo Plazo en las que puedan participar como compradores potenciales, ademas
de los Suministradores de Servicios Basicos, las demas Entidades Responsables de Carga en los
términos previstos en la seccién 3.2 del Manual de Subastas de Largo Plazo y la presente Guia
Operativa.

Patrimonio Neto Tangible o PNT: Es el valor residual de los activos de la entidad, una vez
deducida la porcién correspondiente a los activos intangibles, el crédito mercantil y todos sus
pasivos.
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Portafolio: El universo de Contratos que hayan resultado de una misma Subasta de Largo Plazo
y contindien vigentes.

Portal de la Camara de Compensacién o Portal: Sitio o pagina de internet creado, operado y
mantenido por la Camara de Compensacion para facilitar la administracién centralizada de los
Contratos asignados en las Subastas.

Red de Seguridad para Compradores: El conjunto de medidas previstas en esta Guia
Operativa para mitigar los riesgos de incumplimiento de entrega de Productos por parte de uno o
mas Vendedores de acuerdo con lo sefialado en la seccion 2.4.

Red de Seguridad para Vendedores: El conjunto de medidas previstas en esta Guia
Operativa para mitigar los riesgos de incumplimiento de pago por parte de uno o varios
Compradores de acuerdo con lo sefialado en la seccién 2.5.

Reporte de Calidad Crediticia: EI documento en el que se haga constar la Calidad Crediticia
que le haya sido asignada a un Interesado por la Camara de Compensacion, de conformidad con
lo sefialado en el Capitulo 3.

Riesgo Ponderado del Comprador: Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 5.4.8.
Riesgo Potencial Futuro: Tendré el significado que se le atribuye en el numeral 5.4.6.

Subasta de Reemplazo: Mecanismo mediante el cual la Cdmara de Compensacion vende la
parte de los volimenes originales contratados que no pudo colocar entre uno o0 varios
Compradores de reemplazo como resultado de un incumplimiento de un Comprador de un
Portafolio determinado conforme a lo establecido en el numeral 2.4.7.

Vendedor: La persona que suscribe un Contrato en el que se obliga a vender a la Camara de
Compensacion una cantidad determinada de Potencia, Energia Eléctrica Acumulable o CEL.

Reglas de interpretacion

Los términos definidos a que hace referencia la disposicion 1.3 podran utilizarse en plural o
singular sin alterar su significado siempre y cuando el contexto asi lo permita.

Los términos que se definen de nueva cuenta en la disposicion 1.3 (como Vendedor y
Comprador) tendran el significado que se les atribuye en este Guia Operativa.

Salvo indicacién en contrario, los dias sefialados en este documento se entenderdn como dias
naturales y cuando se haga referencia a un mes o afio, se entendera como mes o afio calendario
respectivamente.

La presente Guia Operativa contiene el detalle de lo previsto en las Bases del Mercado Eléctrico
y en el Manual de Subastas de Largo Plazo, atendiendo al principio de especialidad. No obstante
lo anterior, en caso de que exista alguna contradiccion o inconsistencia entre lo previsto en esta
Guia Operativa y lo previsto en las Bases del Mercado Eléctrico o en los Manuales de Practicas
del Mercado, prevalecera lo establecido en las Reglas del Mercado con mayor jerarquia.

Salvo que expresamente se indique otra cosa, cualquier referencia a un capitulo, seccion,
numeral, inciso, subinciso, apartado o, en general, a cualquier disposicion, deberd entenderse
realizada al capitulo, seccion, numeral, inciso, subinciso, apartado o disposicion correspondiente
en esta Guia Operativa.

La interpretacion de las disposiciones contenidas en la presente Guia Operativa para efectos
administrativos corresponderd a la Autoridad de Vigilancia y a la Unidad de Vigilancia, en el
ambito de sus atribuciones de conformidad con lo previsto en la Base 2.2.4, quienes estaran
facultadas para emitir criterios de interpretacion a solicitud de los interesados o por iniciativa
propia.

CAPITULO 2
Aspectos Generales de la CaAmara de Compensacion
Funcién de la Camara de Compensacion

La funcion de la Céamara de Compensacion consiste en facilitar el cumplimiento de las
obligaciones y el ejercicio de los derechos que adquieran los Compradores y los Vendedores en
los Contratos que resulten de las Subastas de Largo Plazo.

La participacion simultanea de varios Compradores Potenciales (que realizan diversas Ofertas de
Compra) y de varios Licitantes (que realizan diversas Ofertas de Venta) en una misma Subasta
de Largo Plazo, genera una serie de problemas practicos con respecto a la asignacion de los
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Contratos que deban resultar de esa Subasta. Por esa razén, el Manual de Subastas de Largo
Plazo prevé como condicion para que puedan participar en la Subasta las Entidades
Responsables de Carga distintas a los Suministradores de Servicios Bésicos, la existencia de una
Céamara de Compensacién que pueda ser la contraparte y administrar esos Contratos en forma
centralizada, y ademas establece que sera esa Camara de Compensacion la que suscribira los
Contratos asignados a los Vendedores y los Contratos asignados a los Compradores. Por lo
tanto, serd la Camara de Compensacion quien representara a todos los Compradores frente a
todos los Vendedores y a todos los Vendedores frente a todos los Compradores, lo cual facilitara
a esos Compradores que reciban los Productos que se encuentren obligados a entregar esos
Vendedores, y a esos Vendedores que reciban los pagos que se encuentren obligados a realizar
esos Compradores.

De acuerdo con lo previsto en el Manual de Subastas de Largo Plazo, la posicion neta de pagos
de esta Camara de Compensacién sera neutral, es decir, debera mantener un balance entre los
pagos que reciba de los Compradores y los pagos que realice a los Vendedores. Para ello debera
recibir y administrar las Garantias de Cumplimiento (y las garantias adicionales previstas en esta
Guia Operativa) que los Compradores deban otorgar a favor de la Camara de Compensacion vy,
en su caso, debera ejecutar dichas Garantias de Cumplimiento (y utilizar las garantias
adicionales previstas en esta Guia Operativa) para cubrir los pagos que deba realizar a los
Vendedores. Ante una situacidon extrema en la que exista un faltante de pago debido a un
incumplimiento de pago y a la insuficiencia de las garantias correspondientes, ese faltante sera
absorbido por todos los Vendedores de manera proporcional al monto de los pagos que les
corresponda recibir.

De igual manera, de acuerdo con lo previsto en el Manual de Subastas de Largo Plazo, la
posicion neta de Productos de esta Camara de Compensacion sera neutral, es decir, debera
mantener un balance entre los Productos que reciba de los Vendedores y los Productos que
entregue a los Compradores. Para ello también debera recibir y administrar las Garantias de
Cumplimiento (y las garantias adicionales previstas en esta Guia Operativa) que los Vendedores
deban otorgar a favor de la Camara de Compensacion y, en su caso, debera ejecutar dichas
Garantias de Cumplimiento (y utilizar las garantias adicionales previstas en esta Guia Operativa)
para adquirir los Productos que deba entregar a los Compradores. Ante una situacion extrema en
la que exista un faltante de Productos debido a un incumplimiento de entrega de Productos, a la
imposibilidad de asignar la responsabilidad de entrega directamente a los Vendedores
responsables y a la insuficiencia de las garantias correspondientes, ese faltante serd absorbido
por todos los Compradores de manera proporcional al monto de pagos que les corresponda
realizar.

Las funciones de compensacion a cargo de la Camara de Compensacién seran realizadas para
cada Portafolio en forma independiente, es decir, sélo para el universo de Contratos que hayan
resultado de una misma Subasta de Largo Plazo. El balance que deba mantener la Camara de
Compensacién conforme a lo sefialado en los numerales 2.1.3 y 2.1.4 sera con respecto a los
pagos y a los Productos que correspondan al mismo Portafolio, es decir, que correspondan a los
Contratos que hayan resultado de una misma Subasta de Largo Plazo. De igual forma, cualquier
faltante de pago que llegare a existir en un Portafolio, sera absorbido de manera proporcional por
los Vendedores de ese Portafolio, y cualquier faltante de Productos que llegare a existir en un
Portafolio, sera absorbido de manera proporcional por los Compradores de ese Portafolio.

Naturaleza de la Camara de Compensacioén

De acuerdo con lo previsto en el Manual de Subastas de Largo Plazo, la Camara de
Compensacién sera una persona moral cuyo objeto sea el administrar de manera centralizada los
Contratos que sean asignados a través de Subastas de Largo Plazo convocadas después de que
la misma haya sido establecida de conformidad con lo previsto en la seccion 3.2 del Manual de
Subastas de Largo Plazo y en esta Guia Operativa.

La Camara de Compensacion sera una sociedad mercantil de nacionalidad mexicana constituida
por el Operador de la Camara de Compensacion en los términos previstos en el contrato que rija
la relacion entre el CENACE y el Operador de la Camara de Compensacion. Dicho contrato
preverda las condiciones necesarias para que ciertos asuntos corporativos basicos de la Camara
de Compensacion, como la disolucién o liquidacion de la sociedad, cambio de nombre, escision,
fusion o transformacion, o cualquier otro asunto que afecte su naturaleza y los fines para los
cuales fue constituida, requieran de la aprobacion del CENACE y se pueda ejercer de esta
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manera un control indirecto sobre la Camara de Compensacion. Sin perjuicio de lo anterior, bajo
circunstancias excepcionales que asi lo requieran, el CENACE podra ejercer las funciones de la
Céamara de Compensacion directamente, en cuyo caso no sera necesario constituir la sociedad
mercantil antes referida y se apoyara para hacerlo en sus unidades administrativas.

El contrato que rija la relacién entre el CENACE y el Operador de la Camara de Compensacion
prevera cudles seran los mecanismos e instrumentos que debera utilizar la Camara de
Compensacion para asegurar que los recursos que reciba sean debidamente administrados y
oportunamente destinados a los fines de la Camara de Compensacion. Estos mecanismos e
instrumentos seran dados a conocer a los interesados en participar en el proceso competitivo que
lleve a cabo el CENACE para la seleccion del Operador de la Camara de Compensacion.

La Camara de Compensacién no tendra ninguna responsabilidad financiera en caso de que, a
pesar de las medidas previstas en esta Guia Operativa para mitigar ese riesgo, exista un faltante
de Productos debido a incumplimientos de entrega de Productos, a la imposibilidad de asignar la
responsabilidad de entrega directamente a los Vendedores responsables y a la insuficiencia de
las garantias otorgadas por parte de uno o mas Vendedores. En ese supuesto, seran los
Compradores del Portafolio correspondiente quienes absorberan ese faltante de Productos de
manera proporcional y en términos de lo previsto en esta Guia Operativa.

De igual forma, la Camara de Compensacién no tendra ninguna responsabilidad financiera
adicional a lo previsto en el numeral 2.4.4, en caso de que, a pesar de las medidas previstas en
esta Guia Operativa para mitigar ese riesgo, exista un faltante de pago debido a incumplimientos
de pago y a la insuficiencia de las garantias otorgadas por parte de uno o mas Compradores. En
ese supuesto, serdn los Vendedores del Portafolio correspondiente quienes absorberdn ese
faltante de pago de manera proporcional y en términos de lo previsto en esta Guia Operativa.

Mitigacion de los riesgos de incumplimiento

La presente Guia Operativa establece una serie de procedimientos para asegurar que, en caso
de que tenga lugar cualquier incumplimiento de pago por parte de uno o mas Compradores, la
Cémara de Compensacion cuente con los medios y con la liquidez suficiente para:

(@) evitar que ese incumplimiento de pago cause un dafio o perjuicio a los Vendedores del
Portafolio correspondiente; y, cuando ello no sea posible,

(b) que el dafio o perjuicio causado por ese incumplimiento de pago sea debida y
oportunamente reparado; y, en caso de que eso tampoco sea posible,

(c) que los efectos adversos del dafio o perjuicio causado por ese incumplimiento de pago se
mitiguen de la mejor manera posible y el costo econdmico asociado a ellos se distribuya en
forma proporcional entre todos los Vendedores del Portafolio correspondiente.

Los procedimientos a que hace referencia el numeral inmediato anterior constituyen en su
conjunto lo que en esta Guia Operativa se denomina la “Red de Seguridad para Vendedores”, la
cual se describe con mayor detalle en la seccion 2.4. Estos procedimientos deberan quedar
debidamente reflejados en los Contratos que suscriba la Camara de Compensacion.

La presente Guia Operativa también establece una serie de procedimientos para asegurar que,
en caso de que tenga lugar cualquier incumplimiento de entrega de Productos por parte de uno o
mas Vendedores, la Camara de Compensacion cuente con los medios y con la liquidez suficiente
para:

(@) evitar que ese incumplimiento de entrega de Productos cause un dafio o perjuicio a los
Compradores del Portafolio correspondiente; y, cuando ello no sea posible,

(b) que el dafio o perjuicio causado por ese incumplimiento de entrega de Productos sea debida
y oportunamente reparado; y, en caso de que esto tampoco sea posible,

(c) que los efectos adversos del dafio o perjuicio causado por ese incumplimiento de entrega de
Productos se mitiguen de la mejor manera posible y el costo econémico asociado a ellos se
distribuya en forma proporcional entre todos los Compradores del Portafolio
correspondiente.

Los procedimientos a que hace referencia el numeral inmediato anterior constituyen en su
conjunto lo que en esta Guia Operativa se denomina la “Red de Seguridad para Compradores”, la
cual se describe con mayor detalle en la seccidon 2.5. Estos procedimientos deberan quedar
debidamente reflejados en los Contratos que suscriba la Camara de Compensacion.
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24.1 Requerimientos de garantias para Compradores
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Los Compradores deberan garantizar el cumplimiento de las obligaciones que asuman en
los Contratos que celebren con la Camara de Compensacion de acuerdo con lo previsto en
esta Guia Operativa, en las Bases de Licitacién correspondientes y en el respectivo
Contrato.

De conformidad con lo previsto en el numeral 3.2.10 del Manual de Subastas de Largo
Plazo, en esta Guia Operativa se establecen requisitos de garantias adicionales a los
requisitos establecidos en el Manual de Subastas de Largo Plazo.

Ademas de la Garantia de Cumplimiento a través de la cual cada Comprador garantizara el
cumplimiento de sus obligaciones durante un horizonte de tres afios de conformidad con lo
sefialado en el numeral 2.4.2 y el Capitulo 4, cada Comprador debera:

(i) realizar y mantener una Contribucién al Fondo de Reserva para garantizar el
cumplimiento de sus obligaciones durante toda la vigencia de su Contrato, de
conformidad con lo sefialado en el numeral 2.4.3 y el Capitulo 5, y

(ii) obligarse a pagar una pena convencional en caso de terminacion anticipada del
Contrato por causas imputables al Comprador para evitar que esa terminacion
anticipada pueda afectar negativamente a los Vendedores del Portafolio
correspondiente, de conformidad con lo sefialado en el numeral 2.4.6.

2.4.2  Garantias de Cumplimiento a cargo de los Compradores

@

(b)

(©)
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@

Cada Comprador deberda otorgar una Garantia de Cumplimiento para respaldar el
cumplimiento de las obligaciones que asuma en el Contrato correspondiente para un
horizonte de tres afios.

Cada Garantia de Cumplimiento debera ser otorgada a través de:

(i) una o varias cartas de crédito emitidas a favor de la Camara de Compensacion y
entregadas de conformidad con lo sefialado en el Capitulo 4;

(i) uno o varios depositos en garantia realizados a favor de la Cadmara de Compensacion
de conformidad con lo sefialado en el Capitulo 4;

(iii) la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida que la Camara de Compensacion le
reconozca al Comprador de conformidad con lo sefialado en el Capitulo 3; o bien,

(iv) una combinacion de esas tres opciones o de dos de ellas.

El monto minimo de la Garantia de Cumplimiento correspondera al resultado de multiplicar
la Exposicion Contractual de Corto Plazo del Comprador por 1.25.

La Exposicion Contractual de Corto Plazo de un Comprador representa el impacto
econdmico que podria tener para los Vendedores del mismo Portafolio el incumplimiento de
las obligaciones que ese Comprador haya asumido en el Contrato para un horizonte de tres
afios, tomando en cuenta la ganancia o pérdida potencial derivada de la diferencia entre los
precios de los Productos en el mercado y en el Contrato, y el monto de los pagos
pendientes de realizar a cargo de ese Comprador; lo cual sera calculado por la Camara de
Compensacion de conformidad con lo sefialado en el Capitulo 4.

Seré obligacion de cada Comprador que el valor de su Garantia de Cumplimiento cumpla en
todo momento con el monto minimo requerido.

El valor de la Garantia de Cumplimiento correspondera al resultado de sumar el valor de las
cartas de crédito, los depésitos en garantia y la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida
del Comprador que formen parte de la misma, y serd calculado de conformidad con lo
sefialado en el Capitulo 4.

Por lo menos veinte dias antes de la fecha de suscripcion de cada Contrato, la Camara de
Compensacion calculara la Exposicién Contractual de Corto Plazo del Comprador y su
Exposicion Permitida sin Garantia Liquida, y con base en esos valores calculara y notificara
al comprador asignatario correspondiente el monto minimo que debera tener la Garantia de
Cumplimiento en la fecha de suscripcién del Contrato.
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A partir de la fecha de suscripcién de cada Contrato, la Camara de Compensacion evaluara
diariamente la relacion que exista entre la Exposicion Contractual de Corto Plazo del
Comprador y el valor de su Garantia de Cumplimiento para verificar que la misma cumpla
con el monto minimo requerido. La Camara de Compensacion notificara al Comprador
cuando el valor de su Garantia de Cumplimiento sea menor al monto minimo requerido y si
la diferencia excede del margen de tolerancia permitido, requerira al Comprador para que
incremente su Garantia de Cumplimiento a fin de que la misma cumpla con el monto minimo
requerido. Si a pesar de ese requerimiento el Comprador no incrementa su Garantia de
Cumplimiento en la cantidad y plazo sefialados, la Camara de Compensacion podra iniciar
el procedimiento para la rescision del Contrato de conformidad con lo previsto en el mismo.

Los Compradores podran solicitar en cualquier momento a la Cadmara de Compensacion la
reduccion de su Garantia de Cumplimiento a través de la reduccién del importe o la
cancelacion de los depositos en garantia o las cartas de crédito que formen parte de esa
Garantia de Cumplimiento, o de la reduccion del porcentaje de la Exposicion Permitida sin
Garantia Liquida que hayan asignado a la misma, y la solicitud correspondiente sera
atendida por la Camara de Compensacion en la medida en que el valor de la Garantia de
Cumplimiento continte siendo igual o mayor al monto minimo requerido a pesar de esas
reducciones o cancelaciones.

En caso de terminacion anticipada del Contrato por causas imputables al Comprador, la
Céamara de Compensacion ejecutara las cartas de crédito o los depdsitos en garantia que
formen parte de la Garantia de Cumplimiento a fin de resarcir cualquier dafio o perjuicio
causado a los Vendedores del Portafolio correspondiente o para cubrir las penas
convencionales que resulten aplicables.

En caso de terminacion anticipada del Contrato por causas no imputables al Comprador, la
Cémara de Compensacion cancelara las cartas de crédito y los depositos en garantia que
formen parte de la Garantia de Cumplimiento del Comprador y devolvera a éste las cartas
de crédito o el depdsito en garantia en los términos del propio Contrato.

Contribucién al Fondo de Reserva a cargo de los Compradores

@

(b)
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Cada Comprador debera realizar una Contribucion al Fondo de Reserva y mantenerla para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones que asuma en el Contrato correspondiente.

La Contribucion al Fondo de Reserva debera ser realizada a través de:

(i) una o varias cartas de crédito entregadas a la Camara de Compensacion de
conformidad con lo sefialado en el Capitulo 5;

(ii) uno o varios depésitos en garantia entregados a la Camara de Compensacion de
conformidad con lo sefialado en el Capitulo 5; o,

(iii) una combinacién de esas dos opciones.

El monto minimo que debera tener la Contribucion al Fondo de Reserva correspondera al
resultado de multiplicar la Exposicién al Cargo de Capital de Largo Plazo del Comprador por
1.25.

La Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo de un Comprador representa el valor
econdémico que debera cubrir ese Comprador para hacer frente al posible incumplimiento de
las obligaciones que asuman los Compradores de un mismo Portafolio frente a la Camara
de Compensacion, tomando en cuenta el Riesgo Potencial Futuro, la Exposicion al Valor de
Mercado de Largo Plazo, la Calidad Crediticia de ese Comprador y los niveles de
Concentracion de esos Compradores, el cual serd estimado por la Camara de
Compensacion diariamente de conformidad con lo sefialado en el Capitulo 5.

Seré obligacion de cada Comprador que el valor de su Contribucién al Fondo de Reserva
cumpla en todo momento con el monto minimo requerido.

El valor de la Contribucién al Fondo de Reserva correspondera al resultado de sumar el
valor de los depdsitos en garantia y de las cartas de crédito que formen parte de la misma, y
serd calculado de conformidad con lo sefialado en el Capitulo 5.

Por lo menos veinte dias antes de la fecha de suscripcion de cada Contrato, la Camara de
Compensacion calculara la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo del Comprador y
con base en ello calculara y notificara al Comprador Potencial correspondiente el monto
minimo que deberd tener la Contribucién al Fondo de Reserva en la fecha de suscripcion
del Contrato.
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A partir de la fecha de suscripcién de cada Contrato, la Camara de Compensacion evaluara
diariamente la relacion que exista entre la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo del
Comprador y el valor de su Contribucién al Fondo de Reserva para verificar que la misma
cumpla con el monto minimo requerido y, si la diferencia excede del margen de tolerancia
permitido, requerird al Comprador para que incremente su Contribucién al Fondo de
Reserva para que la misma cumpla con el monto minimo requerido. Si a pesar de ese
requerimiento el Comprador no incrementa su Contribucion al Fondo de Reserva en la
cantidad y plazo sefialados, la Camara de Compensacion podra iniciar el procedimiento
para la rescision del Contrato de conformidad con lo previsto en el mismo.

Los Compradores podran solicitar en cualquier momento a la Camara de Compensacion la
reduccion o cancelacion de los depdsitos en garantia o de las cartas de crédito que formen
parte de la Contribucién al Fondo de Reserva, y la solicitud correspondiente sera atendida
en forma expedita por la Camara de Compensacion en la medida en que el valor de su
Contribucién al Fondo de Reserva continte siendo igual o mayor al monto minimo requerido
a pesar de esas reducciones o cancelaciones.

En caso de terminacién anticipada del Contrato por causas imputables al Comprador, la
Camara de Compensacion utilizara la Contribucion al Fondo de Reserva del Comprador
para resarcir cualquier dafio o perjuicio causado a los Vendedores del Portafolio
correspondiente o para cubrir las penas convencionales que resulten aplicables.

En caso de terminacién anticipada del Contrato por causas no imputables al Comprador, la
Cémara de Compensacion cancelara las cartas de crédito y los depdsitos en garantia que
formen parte de la Contribucién al Fondo de Reserva del Comprador y devolvera a éste las
cartas de crédito o los depdésitos en garantia en los términos del propio Contrato.

Linea de Crédito de la Camara de Compensacion

@

(b)

(©)

(d)

A partir de que tenga lugar la primera fecha de operacion comercial del Portafolio
correspondiente, la Camara de Compensacion debera contratar, a su costo, una linea de
crédito con alguna institucion financiera por una cantidad que sea igual o superior al 10%
de la suma de los montos minimos de la Contribucién al Fondo de Reserva para cada uno
de los Compradores del Portafolio y los recursos correspondientes formaran parte del Fondo
de Reserva del Portafolio.

La Camara de Compensacion deberd mantener en todo momento la linea de crédito
establecida en el numeral anterior en una subcuenta especifica en la que no se mezcle con
los recursos de los Compradores.

Cuando se activen los mecanismos que formen parte de la Red de Seguridad, la linea de
crédito antes referida sera utilizada después de la ejecucion de los elementos liquidos de la
Garantia de Cumplimiento y de la aplicacion de la Contribucién al Fondo de Reserva del
Comprador incumplido y antes de la aplicacion de la Contribucion al Fondo de Reserva del
resto de los Compradores.

Para calcular el valor de la linea de crédito y verificar que el mismo cumpla con el monto
minimo, se tomara en cuenta tanto el saldo de la misma como los recursos que hayan sido
aplicados por la Camara de Compensacion para hacer frente a algan incumplimiento por
parte de uno o varios Compradores del Portafolio de que se trate.

Suspensién de entrega de Productos

@

(b)

(©)

Si a pesar de haber sido requerido para ello por la Camara de Compensacion, el Comprador
no incrementa su Garantia de Cumplimiento o su Contribucién al Fondo de Reserva para
que ambas cumplan con el monto minimo requerido, la Camara de Compensacion
suspendera la entrega de Productos objeto del Contrato hasta que el valor de la Garantia de
Cumplimiento y el valor de la Contribuciéon al Fondo de Reserva cumplan con los montos
minimos requeridos.

Los Productos que no sean entregados al Comprador en virtud de la suspension sefalada
en el inciso anterior seran acreditados a la Camara de Compensacion en el Mercado para el
Balance de Potencia si se trata de Potencia, en el Mercado de Energia de Corto Plazo si se
trata de Energia Eléctrica Acumulable, y en el Mercado de CEL si se trata de CEL.

Si el precio que reciba la Camara de Compensacion por la acreditacién de los Productos
antes referidos es mayor al precio que deba pagar o que haya pagado por ellos a los
Vendedores correspondientes, la diferencia no beneficiara al Comprador y sera depositada
en la cuenta general del Fondo de Reserva.
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(d) Si el precio que reciba la Camara de Compensacion por la venta de los Productos antes
referidos es menor al precio que deba pagar o que haya pagado por ellos a los Vendedores
correspondientes, la diferencia quedara a cargo del Comprador y sera pagada o recuperada
por la Camara de Compensacion a través de la ejecucion de las cartas de crédito o los
depoésitos en garantia que formen parte de su Garantia de Cumplimiento o de su
Contribucion al Fondo de Reserva.

2.4.6 Pena convencional por terminacién anticipada del Contrato imputable al Comprador

@

En caso de terminacion anticipada del Contrato por causas imputables al Comprador, éste,
y sus Garantes Corporativos si los hubiere, quedaran obligados en los términos del propio
Contrato a pagar a la Camara de Compensacion una pena convencional de acuerdo con lo
siguiente:

0]

(ih)

(iii)

@iv)

Mientras la Camara de Compensacion no encuentre a uno o varios compradores
sustitutos que se obliguen contractualmente a comprar los Productos objeto del
Contrato de que se trate, el monto de la pena convencional correspondera a 1.25
veces la diferencia que exista entre:

(A) el precio que la Camara de Compensacion reciba en el Mercado para el Balance
de Potencia, en el Mercado de Energia de Corto Plazo y en el Mercado de CEL
por los Productos Contratados que sean acreditados o adquiridos por la Camara
de Compensacion y que el Comprador habria adquirido en los términos de ese
Contrato si el mismo no hubiere terminado anticipadamente por causas
imputables al Comprador, y

(B) el precio que el Comprador habria pagado a la Camara de Compensacién por
esos Productos en los términos de ese Contrato si el mismo no hubiere
terminado anticipadamente por causas imputables al Comprador, siempre y
cuando el valor de (A) sea menor que el valor de (B).

Cuando la Camara de Compensacion haya encontrado a uno o varios compradores
sustitutos que se obliguen contractualmente a comprar los Productos objeto del
Contrato, el monto de la pena convencional correspondera a 1.15 veces la diferencia
gue exista entre:

(A) el precio que la Camara de Compensacion reciba del nuevo comprador o de los
nuevos compradores por los Productos Contratados que el Comprador habria
adquirido en los términos de ese Contrato si el mismo no hubiere terminado
anticipadamente por causas imputables al Comprador, y

(B) el precio que el Comprador habria pagado a la Camara de Compensacion por
esos Productos en los términos de ese Contrato si el mismo no hubiere
terminado anticipadamente por causas imputables al Comprador, siempre y
cuando el valor de (A) sea menor que el valor de (B).

El monto de la pena convencional seré calculado utilizando los precios nocionales de
los Productos Contratados de acuerdo a lo establecido en el Contrato de que se trate.
El Comprador, y sus Garantes Corporativos si los hubiere, quedaran obligados a
realizar pagos parciales de la pena convencional a la Camara de Compensacion
conforme se vaya determinando el monto de esos pagos parciales de conformidad con
lo previsto en los subincisos siguientes.

En el supuesto del subinciso (i) anterior, el monto correspondiente a cada pago parcial
de la pena convencional sera determinado:

(A) para cantidades asociadas a Potencia, cada vez que sea realizado el Mercado
para el Balance de Potencia correspondiente a cada uno de los afios calendario
en que hubiera estado vigente ese Contrato;

(B) para cantidades asociadas a Energia Eléctrica Acumulable, cada vez que
transcurra un mes calendario en que hubiera estado vigente ese Contrato, y

(C) para cantidades asociadas a CEL, cada vez que sea realizado el Mercado de
CEL y la Camara de Compensacion haya vendido a través de ese mercado CEL
que el Comprador habria recibido de la Camara de Compensacion si hubiera
estado vigente ese Contrato (asumiendo para ello la no existencia de cantidades
faltantes por parte de los Vendedores del mismo Portafolio).
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(b)

(v) En el supuesto del subinciso (ii) anterior, el monto correspondiente a cada pago parcial
de la pena convencional sera determinado:

(A) cada vez que transcurra un mes calendario en que hubiera estado vigente ese
Contrato, y correspondera al resultado de multiplicar por 1.25 el monto del pago
mensual que deba realizar la Camara de Compensacién al comprador o a los
compradores sustitutos con respecto a ese mes calendario, y

(B) cada vez que transcurra un periodo de cumplimiento (es decir, un afio calendario
salvo que se trate del Ultimo periodo de cumplimiento en cuyo caso sera la
porcién correspondiente) en que hubiere estado vigente ese Contrato, y
correspondera al resultado de multiplicar por 1.25 el monto del pago anual que
deba realizar la Camara de Compensacién al comprador o a los compradores
sustitutos con respecto a ese periodo de cumplimiento.

(vi) En el supuesto del subinciso (ii) anterior, cuando sea posible cuantificar el costo
adicional en que incurra o deba incurrir la Camara de Compensacion para gestionar la
sustitucién respectiva y para realizar los pagos correspondientes al comprador o a los
compradores sustitutos, el monto de la pena convencional correspondera a ese valor y
el mismo debera ser cubierto en una sola exhibicion.

(vii) La Camara de Compensacion requerird al Comprador, 0 a sus Garantes Corporativos
si los hubiere, el pago de la parte total o parcial de la pena convencional, segin
corresponda, dentro de los cinco dias habiles siguientes a que hayan transcurrido los
eventos de que se trate y el Comprador, o sus Garantes Corporativos si los hubiera,
quedaran obligados a realizar el pago correspondiente dentro de los tres dias héabiles
siguientes a la fecha en que sean requeridos para ello por la Camara de
Compensacion.

(viii) Si cualquiera de los pagos totales o parciales de la pena convencional no es realizado
oportunamente por el Comprador, la Camara de Compensacion podra activar el
mecanismo para la recuperacion de adeudos a través del Mercado Eléctrico Mayorista.
Para efectos de lo anterior serd necesario que el Comprador haya convenido en forma
previa con el CENACE y con la propia Camara de Compensacion lo que resulte
necesario para que el monto de la pena convencional mas los intereses moratorios
correspondientes puedan ser cobrados por conducto del CENACE a través de la
plataforma del Mercado Eléctrico Mayorista, ya sea entregando al Vendedor toda o
una parte de los recursos que el CENACE deba pagar al Comprador o mediante la
creacion de un nuevo cargo que debera cubrir el Comprador al CENACE.

Para el caso de los Suministradores de Servicios Basicos, y salvo que las Bases de
Licitacion correspondientes establezcan otra cosa, la Garantia de Cumplimiento y el pago
de la pena convencional por terminacion anticipada del Contrato por causas imputables al
Comprador, debera sujetarse a los términos previstos en el modelo de contrato que fue
utilizado para la Subasta SLP-1/2016. Los recursos correspondientes podran ser entregados
al fideicomiso de administracion que se haya constituido para que la Céamara de
Compensacion reciba recursos y realice pagos.

2.4.7  Gestion de incumplimientos y desbalances por parte de los Compradores

@

(b)

La Camara de Compensacion realizara sus mejores esfuerzos para evitar que los
incumplimientos de pago por parte de uno o varios Compradores causen un dafio o perjuicio
a los Vendedores del Portafolio correspondiente; para que cualquier dafio o perjuicio
causado sea debida y oportunamente reparado; y, para que cuando ello no sea posible, los
efectos adversos se mitiguen de la mejor manera posible. Para ello gozard de plena
autonomia de gestion y no estara limitada salvo por lo previsto en el marco legal aplicable y
en los Contratos correspondientes. Los procedimientos que a continuacion se describen
constituyen opciones con las que contard la Camara de Compensacion para lograr los
objetivos antes sefialados, pero no limitan a la Camara de Compensacion para que actlen
en un sentido u otro, ya que ésta contara con la discrecionalidad suficiente para que pueda
encontrar las mejores soluciones posibles para cada caso en particular.

Si ese Comprador, o sus Garantes Corporativos si los hubiere, no regularizan a tiempo los
pagos correspondientes, la Camara de Compensacion procedera a rescindir el Contrato y
cobrar la pena convencional.
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(©)

(d)

(e)

V)

(C))

(h)

En caso de que la Camara de Compensacion deba iniciar la rescision de un Contrato debido
al incumplimiento de un Comprador, la Camara de Compensacién comenzara a gestionar la
sustitucién de ese Comprador para lo cual solicitara ofertas de compra de los Compradores
gue hayan resultado de la misma Subasta, de Compradores de otros Portafolios o de
Compradores Potenciales.

La Camara de Compensacién podra utilizar los recursos que en su caso reciba como pago
de la pena convencional para asegurar una pronta y adecuada sustitucién del Comprador
incumplido o rescindido, y para seleccionar las mejores opciones en el mercado realizara
procedimientos que permitan y fomenten la competencia entre posibles nuevos
compradores.

Cuando un Comprador incumple sus obligaciones de compra y se procede con la
terminacion anticipada del Contrato, hay cierto nivel de volumen que se ha contratado y que
no sera comprado. El primer paso en el proceso en un impago es determinar la cantidad de
producto (energia, Potencia, CEL) que no se ha comprado con base en los términos del
Contrato. Se tomaran medidas para encontrar un Comprador de reemplazo privilegiando los
procesos competitivos, asi como la obtencion de fondos de la parte incumplidora para
mantener al Vendedor integro para los montos contratados.

Identificar Compradores de reemplazo dentro de la Camara de Compensacion:

(i) Una vez que se determine que el Comprador ha incumplido, el siguiente paso que se
llevara a cabo en la Cadmara de Compensacién es buscar a otros Compradores de la
Cémara de Compensacion para determinar si alguno esté dispuesto a intervenir como
un Comprador de reemplazo, pagando el mismo precio establecido en los contratos
originales.

(i) Si se encuentra uno o varios Compradores de reemplazo, se generan contratos para
las cantidades, tipos de producto y plazos acordados. Este proceso se repite hasta que
todos los volimenes del Contrato original se vendan. Si no se venden todos los
volumenes originales contratados dentro de este proceso, la Camara de
Compensacion realizara una Subasta de Reemplazo.

Realizar una Subasta de Reemplazo

(i) El calendario y los elementos de la Subasta de Reemplazo (Productos especificos,
localizaciones, precios minimos, plazos, etc.) seran publicados en el sitio web del
CENACE vy notificados a todos los participantes actuales de la Cémara de
Compensacion.

(i) Las normas, principios y métodos generales de estas Subastas de Reemplazo seran
los mismos que los que aplicaron para la Subasta de Largo Plazo celebrada
recientemente. Cualquier cambio especifico introducido en dichas reglas, principios o
metodologias se notificara a los participantes identificados y se publicara en el Sistema
de Informacién del Mercado que opera el CENACE.

Disminucién de los Productos contratados a los Vendedores

(i) Si la Subasta de Reemplazo no resulta en una asignacion del total del volumen de
Productos ofrecidos y si asi lo solicitan los vendedores del Portafolio, el diferencial
resultara en una modificacion del Contrato con los vendedores del Portafolio.

(ii) En este caso, la Camara de Compensacion pagara a cada uno de los vendedores del
Portafolio que haya escogido esa opcion, la exposicion de los Productos que se
disminuyen en el Contrato conforme a la recuperacion de dichos recursos en la Red de
Seguridad.

248 Distribucion de faltantes de pago

@

Cuando el Fondo de Reserva no sea suficiente para cubrir los pagos correspondientes, los
pagos a los Vendedores se reducirdn en la proporcion que esté sefialada en sus contratos.
Este diferencial se conocerd como Importe No Cubierto al Vendedor y la Camara de
Compensacion llevara su registro para poder cubrirlo en la medida en que obtenga recursos
para ello del Comprador incumplido, ya sea a través del pago de la pena convencional o de
la ejecucién de las cartas de crédito o de los depdsitos en garantia.
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2.5.3

(b)

©

(d)

(€

La recuperacion posterior proveniente de la ejecucion de garantias y de penas
convencionales, sera reintegrado al Fondo de Reserva, una vez que se haya reintegrado el
Importe No Cubierto a los Vendedores.

Si a pesar de las medidas antes descritas, y de cualquier otra que la Camara de
Compensacién pueda implementar en los términos de lo previsto en el Contrato
correspondiente y en la legislacién aplicable, todavia subsisten obligaciones incumplidas por
un Comprador que generen un costo que no pueda ser cobrado o recuperado por la Camara
de Compensacion, ese costo sera absorbido por todos los Vendedores del Portafolio.

La distribucién de ese costo se hara en forma proporcional al monto total de pagos que les
corresponda recibir a cada uno de esos Vendedores del Portafolio. Para ello, el CENACE
utilizard el Factor de Asignacion Proporcional de cada Vendedor y determinarda el monto
ajustado de los pagos.

La Camara de Compensacion realizara ajustes proporcionales en los pagos a todos los
Vendedores resultantes de la misma Subasta de Largo Plazo, resultando en la modificacion
del Importe No Cubierto a cada Vendedor.

Red de Seguridad para Compradores

Garantia de Cumplimiento a cargo de los Vendedores

@

(b)

Los Vendedores deberan garantizar el cumplimiento de las obligaciones que asuman en los
Contratos que celebren con la Camara de Compensacion de acuerdo con lo previsto en el
Manual de Subastas de Largo Plazo, las Bases de Licitacion correspondientes y en el
respectivo Contrato.

Esta Guia Operativa no establece requisitos de garantia adicionales a los previstos en el
Manual de Subastas de Largo Plazo para Vendedores, incluyendo el uso de penas
convencionales.

Retencion de pagos

@

(b)

Si a pesar de haber sido requerido para ello por la Camara de Compensacion, el Vendedor
no restituye el valor de su Garantia de Cumplimiento por montos dispuestos o0 no renueva
cada afo su vigencia, la Camara de Compensacion podra retener los pagos mensuales
objeto del Contrato hasta que el valor de la Garantia de Cumplimiento cumpla con el monto
minimo requerido en los términos de la seccion 4.8 del Manual de Subastas de Largo Plazo
y el Contrato correspondiente.

Los intereses generados por los montos retenidos de conformidad con lo previsto en el
inciso anterior serdn conservados por la Camara de Compensacion a titulo de pena
convencional.

Pena convencional por terminacién anticipada del Contrato imputable al Vendedor

@

En caso de terminacion anticipada del Contrato por causas imputables al Vendedor, éste
quedarad obligado en los términos del propio Contrato a pagar a la Camara de
Compensacién una pena convencional cuyo monto sera equivalente a:

(i) 1.25 veces la diferencia que exista entre: (A) el precio que la Camara de
Compensacién tenga que pagar en el Mercado para el Balance de Potencia para
adquirir la Potencia, en el Mercado de Energia de Corto Plazo para adquirir la Energia
Eléctrica Acumulable y en el Mercado de CEL para adquirir los CEL, que el Vendedor
le habria vendido en los términos de ese Contrato si el mismo no hubiera terminado en
forma anticipada, y (B) el precio que la Camara de Compensacion habria pagado al
Vendedor por esos Productos en los términos del Contrato si el mismo no hubiera
terminado en forma anticipada, siempre y cuando el valor de (A) sea mayor que el
valor de (B) y la Camara de Compensacion no haya encontrado a un vendedor
sustituto, y

(i) cuando la Camara de Compensacion encuentre a un vendedor sustituto para una parte
0 para la totalidad de los Productos que el Vendedor le habria vendido en los términos
de ese Contrato si el mismo no hubiera terminado en forma anticipada, 1.25 veces la
diferencia que exista entre: (A) el precio que la Camara de Compensaciéon acuerde
pagar al nuevo o a los nuevos vendedores por esos Productos, y (B) el precio que
habria realizado la Camara de Compensacién al Vendedor por esos Productos en los
términos del Contrato si el mismo no hubiera terminado en forma anticipada, siempre y
cuando el valor de (A) sea mayor que el valor de (B), en el entendido de que la
Cémara de Compensacion realizard sus mejores esfuerzos para que el valor de (A)
sea lo mas bajo posible.



(Tercera Seccion) DIARIO OFICIAL Viernes 23 de junio de 2017

254

255

3.1
3.11

3.1.2

3.13

3.14

3.15

(b) Cuando el pago de la pena convencional a cargo del Vendedor se realice a través de pagos
mensuales o con otra periodicidad debido a la falta de liquidez o a la falta de acuerdo entre
la Camara de Compensacion y el Vendedor sobre el monto correspondiente, el Vendedor
debera garantizar los pagos parciales correspondientes a través del otorgamiento de una
garantia que retna los mismos requisitos de las Garantias de Cumplimiento otorgadas por
los Vendedores en las Subastas. En caso de que la nueva garantia no sea restituida por
montos dispuestos 0 no sea renovada de manera oportuna, en lugar del factor de 1.25
sefialado en el inciso (a) anterior se utilizara un factor de 2.5.

(c) Sila pena convencional a cargo del Vendedor no es pagada a tiempo y la nueva garantia
otorgada resulta insuficiente para respaldar el pago, la Camara de Compensacién podra
activar el mecanismo para la recuperacion de adeudos a través del Mercado Eléctrico
Mayorista. Para lo cual sera necesario que el Vendedor haya convenido en forma previa con
el CENACE y con la propia Camara de Compensacion lo que resulte necesario para que el
monto de la pena convencional mas los intereses moratorios correspondientes puedan ser
cobrados por conducto del CENACE a través de la plataforma del Mercado Eléctrico
Mayorista, ya sea entregando al Comprador toda o una parte de los recursos que el
CENACE deba pagar al Vendedor o mediante la creacion de un nuevo cargo que debera
cubrir el Vendedor al CENACE.

Gestion de incumplimientos y desbalances por parte de los Vendedores

La Camara de Compensacién realizara sus mejores esfuerzos para evitar que los
incumplimientos de entrega de Producto por parte de uno o varios Vendedores causen un dafio o
perjuicio a los Compradores del Portafolio correspondiente; para que cualquier dafio o perjuicio
causado sea debida y oportunamente reparado; y, para que cuando ello no sea posible, los
efectos adversos se mitiguen de la mejor manera posible. Para ello gozara de plena autonomia
de gestion y no estara limitada salvo por lo previsto en el marco legal aplicable y en los Contratos
correspondientes. Lo anterior comprendera el ejercicio de los derechos que la Cémara de
Compensaciéon tenga con respecto a los Productos que sean generados por las centrales
eléctricas asociadas a los Contratos de conformidad con lo previsto en la Base 14.3.15(a).

Distribucion de faltantes de entrega de Productos

(@) Si a pesar de las medidas antes descritas, y de cualquier otra que la Camara de
Compensacion pueda implementar en los términos de lo previsto en el Contrato
correspondiente y en la legislacion aplicable, todavia subsisten obligaciones incumplidas por
un Vendedor que generen un costo que no pueda ser cobrado o recuperado por la Camara
de Compensacion, ese costo sera absorbido por todos los Compradores del Portfolio.

(b) La distribucion de ese costo se hara en forma proporcional al monto total de pagos que les
corresponda realizar a cada uno de esos Compradores del Portafolio. Para ello el CENACE
utilizara el Factor de Asignacion Proporcional de cada Comprador.

CAPITULO 3 Calidad Crediticia y Exposicion Permitida sin Garantia Liquida
Reporte de Calidad Crediticia

En este Capitulo se establecen los procedimientos para determinar la Calidad Crediticia y para
calcular la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida.

La Camara de Compensacion asignara una Calidad Crediticia a cada uno de los Interesados que
asi lo soliciten y a cada Comprador con el que celebre un Contrato, y esa Calidad Crediticia se
har& constar en un Reporte de Calidad Crediticia de conformidad con lo previsto en este Capitulo.

El resultado del Reporte de Calidad Crediticia sera utilizado para calcular la Exposicion Permitida
sin Garantia Liquida que la Cadmara de Compensacion le reconocera al Interesado o Comprador,
cuente o no con una calificacion crediticia asignada por alguna Agencia Calificadora.

El resultado del Reporte de Calidad Crediticia también serda utilizado para calcular la Exposicion al
Cargo de Capital de Largo Plazo de cada Comprador, la cual determinara el monto minimo de la
Contribucién al Fondo de Reserva de cada Comprador de conformidad con lo sefialado en el
Capitulo 5.

La Céamara de Compensacion revisara la informacién de las Agencias Calificadoras para
determinar qué tipo de evaluacién deberd realizar para poder asignar una Calificacion Crediticia.
La evaluacion para entidades con calificacion de grado de inversion se realizarda de conformidad
con lo previsto en la seccion 3.3, y la evaluacién para entidades no calificadas se realizara de
conformidad con lo previsto en la seccion 3.4.
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Las evaluaciones realizadas de conformidad con las secciones 3.3 y 3.4 seran ajustadas de
conformidad con lo que establece la seccién 3.5y 3.6.

La revision que realice la Camara de Compensacién respecto a la informacion de las Agencias
Calificadoras y a la informacion financiera del propio solicitante, se centrara en las calificaciones
de Deuda de Largo Plazo sin garantia especifica. Si las calificaciones de Deuda de Largo Plazo
sin garantia especifica no estan disponibles, la Camara de Compensacion podra considerar las
Calificaciones de Emision.

La Camara de Compensacion deberd publicar y mantener actualizada la lista de Agencias
Calificadoras globales y nacionales que son reconocidas para la evaluacién de la Calidad
Crediticia.

La Camara de Compensacion, con la previa aprobacion del Comité de Gestién de Riesgos, podra
modificar el contenido de la tabla de calificaciones de largo plazo contenida en el Anexo 6 del
presente documento sin que por ello se deba modificar la presente Guia Operativa, siempre y
cuando se haga del conocimiento de todos los interesados a través del Portal, se publique la
nueva tabla y se especifique la fecha a partir de la cual se tomara en cuenta el contenido de la
misma.

Solicitud inicial de Reporte de Calidad Crediticia

Cualquier Interesado en que la Camara de Compensacion le reconozca una Exposicion Permitida
sin Garantia Liquida debera sujetarse a una evaluacién crediticia a fin de que la Camara de
Compensacién pueda generar el Reporte de Calidad Crediticia correspondiente. Para ello
deberén:

(@) presentar la solicitud correspondiente a través del Portal y por lo menos catorce dias habiles
antes de la fecha en la que requieran obtener el Reporte de Calidad Crediticia;

(b) expresar su consentimiento para que la Camara de Compensacién realice la evaluacion
crediticia correspondiente y genere un Reporte de Calidad Crediticia;

(c) entregar la documentacion correspondiente a través del Portal, salvo que se trate de
documentos que por su naturaleza deban ser presentados en original en cuyo caso debera
entregarlos en forma fisica en el domicilio de la Camara de Compensacion;

(d) acreditar que han cubierto el pago de la Cuota de Estudio, el cual permitira a la Camara de
Compensacion sufragar los costos administrativos de procesar la solicitud correspondiente y
se sujetara a las reglas siguientes:

(i) ElI CENACE debera publicar y mantener actualizado el importe de la Cuota de Estudio
en el Sistema de Informacién de Mercado.

(i) La Camara de Compensacion debera publicar y mantener actualizados en el Portal los
datos completos de la cuenta bancaria y la informacion fiscal necesaria para que los
Interesados puedan cubrir el pago de la Cuota de Estudio.

(iii) La Camara de Compensacion podra establecer mecanismos de carga anticipada de
solicitudes en el Portal para facilitar el proceso de solicitud de Reporte de Calidad
Crediticia.

(iv) El pago de la Cuota de Estudio deberd ser realizado con al menos dos dias habiles de
anticipacion a la fecha en que el Comprador presente su solicitud y bajo ningiin motivo
sera reembolsado.

(v) El comprobante de pago correspondiente debera ser presentado través del Portal
dentro de los veinte dias habiles contados a partir de la fecha en que haya sido
realizado el mismo.

(vi) La acreditacion del pago sera validada por la Camara de Compensacion en un plazo
que no excedera de dos dias habiles contado a partir de la fecha en que el
comprobante sea presentado a través del Portal, lo cual sera notificado al solicitante a
través del buzon de notificaciones del Portal.

(vii) La factura electronica correspondiente sera enviada por la Camara de Compensacion
a través de correo electronico y, cuando sea posible, a través del buzén de
notificaciones del Portal en un plazo no mayor a veinte dias habiles a partir de la
notificacion referida en el sub-inciso anterior.
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(e)

®

Comprobar al menos tres ejercicios fiscales completos, es decir, con doce periodos
contables; con estados financieros debidamente dictaminados por auditor externo
independiente con opinién positiva y sin salvedades.

Toda la informacion del Interesado debera presentarse en idioma espafiol o, en su defecto,
en idioma inglés.

El Reporte de Calidad Crediticia tendra la vigencia que determine la Camara de Compensacion,
la cual no podra ser menor a tres meses, y la Camara de Compensacion se reservara el derecho
de realizar revisiones adicionales en cualquier momento cuando existan circunstancias que asi lo
justifiquen, en cuyo caso el nuevo Reporte de Calidad Crediticia sera notificado al Interesado.

Cuando el Interesado presente uno o varios Garantes Corporativos, se evaluara a cada uno de
ellos y se le reconocera la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida al Interesado con base en la
Calidad Crediticia que le haya sido asignada a cada Garante Corporativo. En ese supuesto, el
Interesado debera cubrir la Cuota de Estudio por cada uno de los Garantes Corporativos. Si sélo
es uno, soblo debera cubrirse una Cuota de Estudio.

El Interesado debera acompafiar a su solicitud la siguiente documentacion:

@

(b)
(©

(d)

(e)

®)

Capacidad y representacion legal del Interesado y, en su caso, de sus Garantes
Corporativos.

Cédula de identificacion fiscal del Interesado y, en su caso, de sus Garantes Corporativos.

Escrito bajo protesta de decir verdad en el que declaren el Interesado y, en su caso, sus
Garantes Corporativos, no encontrarse sujetos a un procedimiento de concurso mercantil,
suspension de pagos, disolucion o liquidacion, en cualquier jurisdiccion.

Estados financieros e informacion relacionada:

(i) El Interesado y, en su caso, sus Garantes Corporativos deberan presentar estados
financieros por cada trimestre completo del afio fiscal en curso, incluyendo el trimestre
fiscal méas reciente, asi como los estados financieros dictaminados por un auditor
externo independiente, con opinién positiva y sin salvedades, de los dltimos cinco
ejercicios o de todos los ejercicios desde su creacion en caso de tener menos de cinco
afios de creacion. La informacion relacionada debe incluir:

(A) Informe de contadores publicos certificados independientes por cada afio fiscal;
(B) Estados financieros incluyendo:
() Estado de situacion financiera;
(Il)  Estado de resultados;
(i) Estado de flujos de efectivo, y
(IV) Estado de cambios en el capital contable;
(C) Notas a los estados financieros, y
(D) Discusioén y analisis de la administracion.

(ii) Si la informacion anterior estd disponible a través de internet, el Interesado podra
presentar una carta, en formato libre, indicando dénde puede ser localizada y
recuperada dicha informacion por la Camara de Compensacion.

(iii) La Cémara de Compensacion podra solicitar informacion utilizando formatos que
disefie especificamente para este fin 0, en su defecto, mediante formatos de uso
general que a su criterio faciliten el flujo de informacion. En todo caso, la Camara de
Compensacion notificard, a través del Portal, si requiere formatos especiales
especificos y sus caracteristicas, al menos noventa dias antes de empezar a
requerirlos.

Al menos una referencia bancaria, un reporte del bur6 de crédito y tres referencias
comerciales, en formato libre, del Interesado y, en su caso, de sus Garantes Corporativos.

Litigios, compromisos y contingencias:

(i) El Interesado estara obligado a identificar y proporcionar informacién, en formato libre,
de cualquier situacién conocida, pendiente o del conocimiento de los directores,
funcionarios o consejeros generales de dicho Interesado o, en su caso , de sus
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(i)

Garantes Corporativos, relacionado con litigios, arbitrajes, investigaciones,
procedimientos, compromisos, contingencias o0 pasivos, asi como cualquier
declaracion de quiebras anteriores o peticiones del o contra el Interesado o sus
Garantes Corporativos, sus predecesores, subsidiarias o afiliadas, o cualquier fraude
involucrando al solicitante, sus predecesores, subsidiarias o afiliados, o cualquiera de
Sus respectivos activos, si los hubiere.

Estas revelaciones deberan ser realizadas de manera oportuna sobre cualquier
iniciacién o cambio con respecto a cualquiera de las materias citadas.

(9) Notificacion de cualquier cambio relevante en la situacion financiera del Interesado y, en su
caso, de sus Garantes Corporativos:

0]

(i)

El Interesado serd responsable de informar a la Camara de Compensacion, por
escrito, en formato libre, de cualquier cambio relevante en su situacion financiera (o la
condicion financiera de sus Garantes Corporativos) dentro de los cinco dias habiles a
partir de la ocurrencia del cambio.

Para los efectos de la presente Guia Operativa, un cambio relevante en la situacion
financiera incluye:

(A) una degradacioén en cualquier calificacion, ya sea de Deuda o de emisor;

(B) un cambio en la perspectiva de cualquier calificacion de Deuda o calificacion de
emisor;

(C) estar en una verificacion de crédito con una implicacion negativa por parte de una
Agencia Calificadora;

(D) declaracién de quiebra;
(E) insolvencia;

(F) la presentacion de una demanda o el inicio de un arbitraje, investigacién u otro
procedimiento que podria tener un efecto adverso importante sobre cualquier
resultado financiero o condicién financiera actual o futura;

(G) cualquier cambio en la situacion financiera individualmente o en su conjunto;

(H) cualquier cambio, evento o acontecimiento adverso que, individualmente o en
conjunto, pudiera afectar la capacidad de la entidad de pagar sus Deudas o que
pudieran tener un efecto adverso importante sobre cualquier resultado financiero
o condicién financiera actual o futura;

(I) divulgacién de conflictos de interés;

(J) renuncia o remocion de un presidente, vicepresidente o cualquier otro oficial
principal o director principal;

(K) un aumento significativo en el spread de credit default swap (CDS); o

(L) disminucidn significativa de la capitalizacién bursétil.

(iii) Ante cualquier cambio relevante, la Camara de Compensacion podra reevaluar la

Calidad Crediticia y cualquier modificacion debera ser notificada por la Camara de
Compensacién al Interesado junto con el Reporte de Calidad Crediticia
correspondiente.

(h) Otras divulgaciones:

0]

(i)

El Interesado debera informar, en formato libre, sobre cualquier empresa del mismo
grupo econémico del propio Interesado o de sus Garantes Corporativos que esté
participando en una Subasta a Largo Plazo o tenga Contratos firmados con la Camara
de Compensacion.

El Interesado también estara obligado a revelar la existencia de cualquier investigacion
gubernamental en curso sobre el propio Interesado o sus Garantes Corporativos.

La Camara de Compensacion validara la solicitud y la documentacion remitida por el Interesado
en un plazo no mayor a cinco dias habiles a partir de la recepcion de la solicitud y notificara al
Interesado inmediatamente si la solicitud fue validada.
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En caso de detectar errores u omisiones en la solicitud o en la documentacién soporte, la Camara
de Compensacion notificara al Interesado sefialando con claridad los errores u omisiones
detectadas, asi como el plazo para dar atencion, que en ningln caso serd menor a tres dias
habiles.

La Camara de Compensacion enviara al Interesado por correo electrénico el Reporte de Calidad
Crediticia en un plazo no mayor a cuatro dias habiles contados a partir de la validacién de toda la
documentacién soporte.

Una vez que la Camara de Compensacion le proporcione al Interesado el Reporte de Calidad
Crediticia, el Interesado contard con cinco dias hdabiles para solicitar a la Camara de
Compensacion la revisién de los célculos correspondientes. Para tal efecto:

(@) El Interesado debera indicar la seccién especifica del proceso de revision de crédito que le
gustaria que la Camara de Compensacion revise y debera indicar los motivos para su
solicitud de revisiéon.

(b) EI Interesado podra presentar a la Camara de Compensacion, a través del Portal,
documentacién en formato libre que aporte elementos para que la Camara de
Compensacioén reconsidere el o los ajustes a la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida
establecido en las secciones 3.5y 3.6.

(c) La Camara de Compensacion responderd en un plazo no mayor a siete dias habiles,
enviando el nuevo Reporte de Calidad Crediticia.

Exposicion Permitida sin Garantia Liquida para quienes cuenten con calificacién de grado
de inversion

La Exposicion Permitida sin Garantia Liquida que la Camara de Compensacion le reconocera a
quienes cuenten con una calificacion de grado de inversion en escala global o en escala nacional,
correspondera a un porcentaje de su Patrimonio Neto Tangible.

El Interesado o Comprador que cuente con calificacién de grado de inversidon en escala global y
nacional podra elegir entre cualquiera de las dos calificaciones para que la Camara de
Compensacion le determine la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida.

Cuando un Interesado o Comprador no cuente con una calificacion en grado de inversion en
escala global o en escala nacional, podra solicitar a la Camara de Compensacion que considere
el uso de su Calificacion Privada para determinar su Calidad Crediticia. En este caso, para que la
Céamara de Compensaciéon considere procedente la solicitud, deberan cumplirse las siguientes
condiciones:

(@) La calificadora debe estar autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
(b) La calificaciéon de grado de inversion privada no debera ser menor a BBB (ver Anexo 6).

(c) La calificacion de grado de inversion privada debera haber sido emitida dentro de los seis
meses anteriores a la fecha de la solicitud del Reporte de Calidad Crediticia a la Camara de
Compensacion.

(d) EIl Interesado o Comprador debera obligarse a entregar una actualizacion del grado de
inversion privada trimestralmente para que la Camara de Compensacion pueda determinar
si se requiere 0 no una nueva evaluacion de la Calidad Crediticia en caso de que la
calificacion de grado de inversion privada sea inferior a BBB. Ante el incumplimiento de esta
obligacion, la Camara de Compensacion podra realizar una nueva evaluacion de la Calidad
Crediticia del Interesado o Comprador sin tomar en cuenta la calificacion de grado de
inversion privada.

La Camara de Compensacion determinara la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida del
Interesado o Comprador de acuerdo con los resultados del Reporte de Calidad Crediticia.
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3.35 La evaluacion de Calidad Crediticia serd un valor numérico. Esto se traduce en un ajuste del valor
porcentual aplicado al Patrimonio Neto Tangible utilizado para calcular la Exposicion Permitida sin
Garantia Liquida reconocida por la Camara de Compensacion de acuerdo con lo siguiente:

Calificacion de Deuda sin garantia a largo plazo (escala global)
S&P, Fitch, HR Ratings A+ 0 mayor A A- BBB+ BBB BBB- BB+ o inferior
Moody's Al o mayor A2 A3 Baal Baa2 Baa3 Bal o inferior
% del PNT 6.0 5.0 4.0 3.0 2.0 1.0 0.0
Calificacion de Emisor o equivalente (escala global)
S&P, Fitch, HR Ratings | AA- o mayor A+ A A- BBB+ BBB oes- o
Moody's Aa3 o mayor Al A2 A3 Baal Baa2 Baa3_ 0
inferior
% del PNT 6.0 5.0 4.0 3.0 2.0 1.0 0.0
Conversion-Calificacion de crédito (escala nacional México)
De AA- De A- De BBB- De BB- De B- DeC
S&P, Fitch, HR Ratings a a a BB+ a a a
AAA A+ BBB+ BB B+ CCC
De Aa3 De A3 De Baa3 De Ba3 De B3 DeC
Moody's a a a Bal a a a
Aaa Al Baal Ba2 Bl Caa
De De
. . De mx AA- [ De mxA- mMXBBB- MXBE- De mxCC
Escala nacional S&P No aplica mx AAA a a a a a
mx AA* MXA+ | xBBB+ | mxBB+ mxB+
% del PNT No aplica 5.0 3.0 2.0 0.0 0.0 0.0

Nota: Para ver la tabla completa de conversiones vea el Anexo 6.

3.3.6 La Calidad Crediticia obtenida con las tablas anteriores se ajustara de forma positiva 0 negativa
con base en la evaluacion de métricas financieras que se describe a continuacion:

(@) El Patrimonio Neto Tangible (PNT) se determina de la siguiente manera:

Patrimonio Neto Tangible = Valor residual de los activos de la entidad, una vez deducida la
porcién correspondiente a los activos intangibles, el crédito mercantil y todos los pasivos.

(b) Se utilizaran las siguientes doce (12) métricas financieras:

(i) EBITDA / gastos financieros = (utilidad operativa + depreciacion + amortizacion) /
gastos financieros

(i) ingresos en efectivo / servicio de Deuda = (ingreso neto (pérdida neta) + depreciacion
+ amortizaciones + otros cargos a resultados que no representen desembolsos de
efectivos (tales como: provision para cuentas incobrables, impuestos diferidos,
cambios en politicas contables, operaciones descontinuadas, eventos extraordinarios)
+ gastos financieros + dividendos pagados) / (pasivos a corto plazo — proveedores —
anticipos de clientes + gastos financieros)

(iii) flujo de efectivo / Deuda = (flujo neto de operacién + inversiones de capital (capex) +
dividendos pagados) / (pasivos a corto plazo — proveedores — anticipos de clientes +
pasivos a largo plazo)

(iv) prueba de acido = (total de activos a corto plazo - inventarios) / pasivo a corto plazo

(v) Deuda / capital total = (pasivos a corto plazo — proveedores — anticipos de clientes +
pasivos a largo plazo) / (capital contable + pasivos a corto plazo — proveedores —
anticipos de clientes + pasivos a largo plazo)
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(vi) Deuda de Corto Plazo / Deuda = (pasivos a corto plazo — proveedores — anticipos de
clientes) / (pasivos a corto plazo — proveedores — anticipos de clientes + pasivos a
largo plazo)

(vii) Deuda / activo fijo = (pasivos a corto plazo — proveedores — anticipos de clientes +
pasivos a largo plazo) / activo fijo

(viii) Deuda / Patrimonio Neto Tangible = (pasivos a corto plazo — proveedores — anticipos
de clientes + pasivos a largo plazo) / Patrimonio Neto Tangible

(ix) rendimiento sobre ventas (%) = (utilidad o pérdida neta / ventas netas) *100
(x) retorno sobre activos (%) = (utilidad o pérdida neta / activos totales) *100

(xi) margen operativo (%) = (utilidad o pérdida operativa / ingresos totales) *100
(xii) retorno sobre el capital (%) = (utilidad o pérdida neta / capital contable) *100

(c) A cada una de estas razones financieras se le asigna un valor ponderado y un componente
conforme a lo siguiente:

(i) Liquidez (30%) (métrica: ponderacién)
(A) EBITDA / gastos financieros 25%
(B) ingresos en efectivo / servicio de Deuda 35%
(C) flujo de efectivo / Deuda 30%
(D) prueba de acido 10%
(i)  Apalancamiento (20%) (métrica: ponderacion)
(A) Deuda/ capital total 35%
(B) Deuda de Corto Plazo / Deuda 15%
(C) Deuda/ activo fijo 25%
(D) Deuda / Patrimonio Neto Tangible 25%
(iii) Rentabilidad (50%) (métrica: ponderacién)
(A) rendimiento sobre ventas % 25%
(B) retorno sobre activos % 25%
(C) margen operativo % 25%
(D) retorno sobre el capital % 25%

(d) Cada una de estas métricas ponderadas seran valoradas utilizando las tablas siguientes:

(i) EBITDA / gastos financieros (vii) Deuda / activo fijo
(Mayor puntuacién es mejor) (La puntuacién mas baja es mejor)
De A Rango De A Rango
0.00 0.99 6.99 6.01 2.00 >2.00 6.99 -
1.00 1.99 6.00 5.01 1.99 1.00 6.98 6.00
2.00 2.99 5.00 4.01 0.99 0.90 5.99 5.00
3.00 4.99 4.00 3.01 0.89 0.71 4.99 4.00
5.00 6.99 3.00 2.01 0.70 0.51 3.99 3.00
7.00 8.99 2.00 1.01 0.50 0.30 2.99 2.00
9.00 >9.00 1.00 0.29 0.01 1.99 1.00
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(ii) ingresos en efectivo/servicio de
Deuda

(viii) Deuda/Patrimonio Neto

(Mayor puntuacién es mejor)

De Hasta Rango
0.00 0.30 6.99 6.01
0.31 0.69 6.00 5.01
0.70 1.00 5.00 4.01
1.01 3.99 4.00 3.01
4.00 5.99 3.00 2.01
6.00 7.99 2.00 1.01
8.00 > 8.00

Tangible

(La puntuacién mas baja es mejor)
De Hasta Rango
12.99 >12.99 6.99 -
12.98 7.00 6.98 6.00
6.99 4.00 5.99 5.00
3.99 2.00 4.99 4.00
1.99 1.00 3.99 3.00
0.99 0.51 2.99 2.00
0.50 0.01 1.99 1.00

(iii) flujo de efectivo / Deuda

(ix) rendimiento sobre ventas (%)

(Mayor puntuacién es mejor)

(Mayor puntuacién es mejor)

De Hasta Rango
0.00 0.02 6.99 6.00
0.03 0.04 5.99 5.00
0.05 0.07 4.99 4.00
0.08 0.11 3.99 3.00
0.12 0.32 2.99 2.00
0.33 0.49 1.99 1.01
0.50 > 0.50

De Hasta Rango

0.01 1.99 6.99 6.00
2.00 2.99 5.99 5.00
3.00 4.99 4.99 4.00
5.00 7.99 3.99 3.00
8.00 12.00 2.99 2.00
12.01 15.99 1.99 1.01
16.00 > 16.00 1.00

(iv) prueba de acido

(x) retorno sobre activos (%)

(Mayor puntuacién es mejor)

De Hasta Rango
0.00 0.27 6.99 6.00
0.28 0.39 5.99 5.00
0.40 0.52 4.99 4.00
0.53 0.59 3.99 3.00
0.60 0.99 2.99 2.00
1.00 1.24 1.99 1.01
1.25 >1.25

(Mayor puntuacién es mejor)

De Hasta Rango

0.01 0.99 6.99 6.00
1.00 1.99 5.99 5.00
2.00 2.99 4.99 4.00
3.00 3.99 3.99 3.00
4.00 4.99 2.99 2.00
5.00 5.99 1.99 1.01
6.00 > 6.00 1.00

(v) Deuda/capital total

(xi) margen operativo (%)

(La puntuacién més baja es mejor)

De Hasta Rango
0.70 >0.70 6.99 -
0.69 0.62 6.98 6.00
0.61 0.57 5.99 5.00
0.56 0.54 4.99 4.00
0.53 0.49 3.99 3.00
0.48 0.43 2.99 2.00
0.42 0.01 1.99 1.00

(Mayor puntuacién es mejor)

De Hasta Rango

0.01 0.99 6.99 6.00
1.00 4.99 5.99 5.00
5.00 8.99 4.99 4.00
9.00 15.99 3.99 3.00
16.00 23.00 2.99 2.00
23.01 29.99 1.99 1.01
30.00 > 30.00 1.00

(vi) Deuda de Corto Plazo / Deuda

(xii) retorno sobre el capital (%)

(La puntuacién més baja es mejor)

(Mayor puntuacién es mejor)

De Hasta Rango
1.00 >1.00 6.99 -
0.99 0.75 6.98 6.00
0.74 0.50 5.99 5.00
0.49 0.25 4.99 4.00
0.24 0.10 3.99 3.00
0.09 0.05 2.99 2.00
0.04 0.01 1.99 1.00

De Hasta Rango

0.00 0.99 6.99 6.00
1.00 1.99 5.99 5.00
2.00 2.99 4.99 4.00
3.00 4.99 3.99 3.00
5.00 9.99 2.99 2.00
10.00 14.99 1.99 1.01
15.00 > 15.00 1.00
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Ejemplo del calculo de la puntuacion cuantitativa

Liquidez (30%) Valor Rango Peso Calificacion
EBITDA / gastos financieros 4.7 3.14 25% 0.79
ingresos en efectivo / servicio de Deuda 193 3.69 35% 1.29
flujo de efectivo / Deuda 0.1 3.66 30% 1.1
prueba de acido 03 5.72 10% 0.57
3.75

Apalancamiento (20%) Valor Rango Peso Calificacion
Deuda / capital total 0.54 4 35% 1.4
Deuda de Corto Plazo / Deuda 0.11 3.07 15% 0.46
Deuda / activo fijo 0.47 2.84 25% 0.71
Deuda/ Patrimonio Neto Tangible 121 3.21 25% 0.8
3.37

Rentabilidad (50%) Valor Rango Peso Calificacion
rendimiento sobre ventas % 5.74 3.75 25% 0.94
retorno sobre activos % 1.82 5.16 25% 1.29
margen operativo % 13.1 3.41 25% 0.85
retorno sobre el capital % 5.78 2.84 25% 0.71
3.79

Peso Calificacion Calificacion del grupo
Liquidez 0.3 3.75 1.13
Apalancamiento 0.2 3.37 0.67
Rentabilidad 0.5 3.79 1.9
Califiqaci‘én 37
Cuantitativa

(e) La calificacion cuantitativa se ajustara conforme a la siguiente tabla:

Factor de ajuste
Puntuacion Ajuste
1.00 a 1.66 5.0%
1.67 a 2.00 4.0%
2.01a233 3.0%
2.34 a2.66 2.0%
2.67 a 3.00 1.0%
3.01a3.33 0.0%
3.34a3.66 -1.0%
3.67 a 4.00 - 2.0%
4.01 a4.33 - 3.0%
4.34 a 4.66 - 4.0%
4.67 a 5.00 -5.0%
5.01 a 6.00 - 6.0%

(f) La Exposicion Permitida sin Garantia Liquida que le serd reconocida al Interesado,
Comprador o0 a sus Garantes Corporativos no podra exceder los 500 millones de pesos.
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Célculo de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida de entidades con calificacion global o
nacional

Contexto

Un Suministrador de Servicios Calificados resulté asignado con un Contrato que incluye Energia
Eléctrica Acumulable, Potencia y Certificados de Energia Limpia por 300 millones de pesos al afio. A
continuacion, se presentan 6 ejemplos para calcular la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida de
dicho Suministrador.

Ejemplo 1

El Suministrador tiene una calificacion de Deuda sin garantia a largo plazo “A”, en escala global,
otorgada en diciembre del afio pasado por la Agencia Calificadora Fitch y un Patrimonio Neto Tangible
de 800 millones de pesos. Por lo tanto, la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida se determina
realizando los siguientes pasos:

Paso 1: Determinacién de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida inicial
Patrimonio Neto Tangible: 800 millones de pesos

Factor de porcentaje inicial, segin calificacion de Deuda: 5.0%

Exposicion Permitida sin Garantia Liquida inicial: (5.0%) * (800 mdp) = 40 mdp

Paso 2: Determinacién de la puntuacion de crédito compuesta a partir de las métricas
financieras

A partir de los Estados Financieros, el Suministrador obtiene una puntuacién de crédito compuesta de
3.70.

Paso 3: Determinacion del factor de ajuste a partir de la puntuacién de crédito compuesta

Conforme a la tabla Factor de Ajuste, observamos que para una puntuacion de crédito compuesta de
3.70 aplica un factor de ajuste de -2.0%. Con este Ultimo dato, procedemos a realizar el célculo de la
Exposicion Permitida sin Garantia Liquida final, conforme al siguiente paso.

Paso 4. Determinacion de la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida final

Patrimonio Neto Tangible: 800 millones de pesos

Factor de porcentaje inicial, conforme a calificacién de Deuda: 5.0%

Factor de ajuste equivalente a una puntuacion de crédito compuesta de 3.69: -2.0%

Tasa final aplicable al Patrimonio Neto Tangible: [5.0% + (-2.0%)] = 3.0%

Exposicion Permitida sin Garantia Liquida final: (3.0%) * (800 mdp) = 24 mdp
Ejemplo 2

Suponga que un Suministrador tiene una calificacion de Deuda sin garantia a largo plazo de “BBB+”,
en escala global, otorgada por Standard & Poor’s y un Patrimonio Neto Tangible de un mil millones de
pesos. Por lo tanto, se determina su Exposicion Permitida sin Garantia Liquida realizando los
siguientes pasos:

Paso 1. Determinacion de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida inicial
Patrimonio Neto Tangible: Un mil millones de pesos

Factor de porcentaje inicial, segin calificacion de Deuda: 3.0%

Exposicion Permitida sin Garantia Liquida inicial: (3.0%) * (Un mil mdp) = 30 mdp

Paso 2. Determinacién de la puntuacién de crédito compuesta a partir de las métricas
financieras

A partir de sus Estados Financieros el Suministrador obtuvo una puntuacion de crédito compuesta de
2.20.

Paso 3. Determinacion del factor de ajuste a partir de la puntuacion de crédito compuesta

Conforme a la tabla Factor de Ajuste, observamos que para una puntuacion de crédito compuesta de
2.20, aplica un factor de ajuste de 3.0%. Con este Ultimo dato, procedemos a realizar el célculo de la
Exposicion Permitida sin Garantia Liquida final, conforme al siguiente paso.
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Paso 4. Determinacién de la Exposicion Permitida sin Garantia liquida final
Patrimonio Neto Tangible: un mil millones de pesos
Factor de porcentaje inicial, conforme a calificacién de Deuda: 3.0%
Factor de ajuste equivalente a una puntuacion de crédito compuesta de 2.20: 3.0%
Tasa final aplicable al Patrimonio Neto Tangible: 3.0% + 3.0% = 6.0%
Por tanto, la Exposiciéon Permitida sin Garantia Liquida final es:
(6.0%) * (Un mil mdp) = 60 mdp
Ejemplo 3

Suponga que el Suministrador tiene una calificacion de emisor de “Baa2“, en escala global, otorgada
por Moody’s y un Patrimonio Neto Tangible de 10 mil millones de pesos. Por lo tanto, se determina su
Exposicion Permitida sin Garantia Liquida realizando los siguientes pasos:

Paso 1. Determinacion de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida inicial
Patrimonio Neto Tangible: 10 mil millones de pesos

Factor de porcentaje inicial, segun calificacion de emisor: 1.0%

Exposicion Permitida sin Garantia Liquida inicial: (1.0%) * (10 mil mdp) = 100 mdp

Paso 2. Determinacion de la puntuacion de crédito compuesta a partir de las métricas
financieras

A partir de sus Estados Financieros, el Suministrador obtuvo una puntuacién de crédito compuesta de
3.70

Paso 3. Determinacion del factor de ajuste a partir de la puntuacion de crédito compuesta

Usando los datos de la tabla Factor de Ajuste, observamos que para una puntuacion de crédito
compuesta de 3.70, aplica un factor de ajuste de -2.0%. Con este Ultimo dato, procedemos a realizar el
calculo de la Exposicion Permitida sin Garantia Liguida final, conforme al siguiente paso.

Paso 4. Determinacion de la Exposicién Permitida sin Garantia liquida final
Patrimonio Neto Tangible: 10 mil millones de pesos

Factor de porcentaje inicial, conforme a Calificacion Crediticia: 1.0%

Factor de ajuste equivalente a una puntuacion de crédito compuesta de 3.70: (-2.0%)
Tasa final aplicable al Patrimonio Neto Tangible: [1.0% + (-2.0%)] = -1.0%

En este ejemplo, la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida final del Suministrador es de O (cero)
pesos.

Ejemplo 4

Suponga que el Suministrador tiene una calificacion de crédito, en escala nacional de México, de
“mxAAA” otorgada por Standard & Poor’s y un Patrimonio Neto Tangible de 60 mil millones de pesos.
Por lo tanto, se determina su Exposicion Permitida sin Garantia Liquida realizando los siguientes
pasos:

Paso 1. Determinacion de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida inicial
Patrimonio Neto Tangible: 60 mil millones de pesos

Factor de porcentaje inicial, segun calificacion de crédito escala nacional: 5.0%
Exposicion Permitida sin Garantia Liquida inicial: (5.0%) * (60 mil mdp) = 3,000 mdp

Paso 2. Determinacion de la puntuacion de crédito compuesta a partir de las métricas
financieras

A partir de sus Estados Financieros, el Suministrador obtiene una puntuacion de crédito compuesta
de 1.80.

Paso 3. Determinacién del factor de ajuste a partir de la puntuacién de crédito compuesta

Usando los datos de la tabla Factor de Ajuste, observamos que para una puntuacion de crédito
compuesta de 1.80, aplica un factor de ajuste de 4.0%. Con este Ultimo dato, procedemos a realizar el
calculo de la Exposicion Permitida sin Garantia Liguida final, conforme al siguiente paso.
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Paso 4. Determinacion de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida final
Patrimonio Neto Tangible: 60 mil millones de pesos

Factor de porcentaje inicial, conforme a calificacion de crédito: 5.0%

Factor de ajuste equivalente a una puntuacion de crédito compuesta de 1.80: 4.0%
Tasa final aplicable al Patrimonio Neto Tangible: (5.0%+4.0%) = 9.0%

Exposicion Permitida sin Garantia Liquida final: (9.0%) * (60,000 mdp) = 5,400 mdp

En este ejemplo, debido a que el monto de 5,400 mdp es mayor al limite de 500 mdp, la Exposicion
Permitida sin Garantia Liquida final de este Suministrador sera de 500 mdp.

Ejemplo 5

Suponga que el Suministrador tiene una calificacion de crédito de “mxA+”, en escala nacional de
México, otorgada por Standard & Poor’s y un Patrimonio Neto Tangible de 60 mil millones de pesos.
Por lo tanto, se determina su Exposicion Permitida sin Garantia Liquida realizando los siguientes
pasos:

Paso 1. Determinacion de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida inicial
Patrimonio Neto Tangible: 60 mil millones de pesos

Factor de porcentaje inicial, segun calificacion de crédito escala nacional: 2.0%
Exposicion Permitida sin Garantia Liquida inicial: (2.0%) * (60 mil mdp) = 1,200 mdp

Paso 2. Determinacion de la puntuacion de crédito compuesta a partir de las métricas
financieras

A partir de sus Estados Financieros, el Suministrador obtiene una puntuacion de crédito compuesta
de 2.75.

Paso 3. Determinacion del factor de ajuste a partir de la puntuacion de crédito compuesta

Usando los datos de la tabla Factor de Ajuste, observamos que para una puntuacion de crédito
compuesta de 2.75, aplica un factor de ajuste de 1.0%. Con este Ultimo dato, procedemos a realizar el
calculo de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida final, conforme al paso siguiente.

Paso 4. Determinacion de la Exposicién Permitida sin Garantia liquida final
Patrimonio Neto Tangible: 60 mil millones de pesos

Factor de porcentaje inicial, conforme a calificacién de crédito escala nacional: 2.0%
Factor de ajuste equivalente a una puntuacion de crédito compuesta de 2.75: 1.0%
Exposicion Permitida sin Garantia Liquida final: (3.0%) * (60,000 mdp) = 1,800 mdp

En este ejemplo, debido a que el monto de 1,800 mdp es mayor al limite de 500 mdp, la Exposicion
Permitida sin Garantia Liquida final de este Suministrador sera de 500 mdp.

Ejemplo 6

Suponga que el Suministrador tiene una calificacion de crédito de “mxBB+”, en escala nacional de
México, otorgada por Standard & Poor’s y un Patrimonio Neto Tangible de 45 mil millones de pesos.
Por lo tanto, se determina su Exposicion Permitida sin Garantia Liquida realizando los siguientes
pasos:

Paso 1. Determinacion de la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida inicial
Patrimonio Neto Tangible: 45 mil millones de pesos

Factor de porcentaje inicial, segun calificacion de crédito: 0.0%

Exposicion Permitida sin Garantia Liquida inicial: (0.0%) * (45 mil mdp) = O pesos

Paso 2. Determinacién de la puntuacién de crédito compuesta a partir de las métricas
financieras

A partir de sus Estados Financieros, el Suministrador obtiene una puntuacién de crédito compuesta
de 3.20.
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Paso 3. Determinacion del factor de ajuste a partir de la puntuacion de crédito compuesta

Usando los datos de la tabla Factor de Ajuste, observamos que para una puntuacion de crédito
compuesta de 3.20, aplica un factor de ajuste de 0.0%. Con este Ultimo dato, procedemos a realizar el
calculo de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida final, conforme al siguiente paso.

Paso 4. Determinacion de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida final
Patrimonio Neto Tangible: 45 mil millones de pesos

Factor de porcentaje inicial, conforme a calificacion de crédito: 0.0%

Factor de ajuste equivalente a una puntuacion de crédito compuesta de 3.20: 0.0%
Tasa final aplicable al Patrimonio Neto Tangible: [0.0% + 0.0%]=0.0%

Exposicion Permitida sin Garantia Liquida final: (0.0%) * (45,000 mdp) = 0 pesos

3.4

3.4.

Exposicion Permitida sin Garantia Liquida para quienes no cuenten con calificacion de
grado de inversion

1 La Calidad Crediticia para Interesados o Compradores sin calificacion crediticia se sujetara a lo
siguiente:

(@) Los Interesados o Compradores que no han sido calificados por alguna de las Agencias
Calificadoras y deseen obtener un Reporte de Calidad Crediticia, deberan tener un
Patrimonio Neto Tangible de por lo menos 500 millones de pesos.

(b) La Exposicion Permitida sin Garantia Liquida para un Interesado o Comprador no calificado
por alguna Agencia Calificadora no podra ser mayor al 3.0% de su Patrimonio Neto
Tangible.

(c) La Camara de Compensacion realizara la evaluacién cuantitativa establecida en el numeral
3.3.6, para determinar la puntuacion de crédito compuesta.

(i) Si el valor numérico de la puntuacion de crédito compuesta es mayor a 3.00, la
Exposicion Permitida sin Garantia Liquida sera cero.

(i) Si la puntuacion de crédito compuesta se ubica entre 2.67 y 3.00, la Exposiciéon
Permitida sin Garantia Liquida sera el equivalente al 1.0% de su Patrimonio Neto
Tangible.

(iii) Si la puntuacion de crédito compuesta se ubica entre 2.34 y 2.66, la Exposicién
Permitida sin Garantia Liquida sera el equivalente al 2.0% de su Patrimonio Neto
Tangible.

(iv) Si la puntuacién de crédito compuesta se ubica por debajo de 2.34, la Exposicion

Permitida sin Garantia Liquida sera el equivalente al 3.0% de su Patrimonio Neto
Tangible.

(d) Si el calculo de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida resulta mayor a 500 millones
de Pesos de conformidad con lo anterior, la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida que
la Camara de Compensacion le reconocerd al Interesado o Comprador sera de 500 millones
de Pesos.

Célculo de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida para entidades sin calificacion de
grado de inversion

Contexto

Un Usuario Calificado Participante del Mercado no tiene calificacion de grado de inversion y resulto
asignado en la Subasta de Largo Plazo con un Contrato que incluye Energia Eléctrica Acumulable,
Potencia y CEL por 235 millones de pesos al afio. A continuacion, se presentan 3 ejemplos para
calcular la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida de dicho Usuario Calificado.

Ejemplo 1

El Usuario Calificado Participante del Mercado tiene un Patrimonio Neto Tangible de 1,700 millones de
pesos. Por lo tanto, se determina su Exposicion Permitida sin Garantia Liquida realizando los
siguientes pasos:
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Paso 1. Cumplimiento del requerimiento inicial de capital

El Usuario Calificado Participante del Mercado si cumple con el requerimiento inicial de capital, que es
de 500 mdp.

Paso 2. Determinacion de la puntuacion de crédito compuesta a partir de las métricas
financieras

A partir de los Estados Financieros, el Usuario Calificado Participante del Mercado obtuvo una
puntuacion de crédito compuesta de 1.99.

Paso 3. Determinacién de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida

Para una puntuacién de crédito compuesta de 1.99, la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida del
Usuario Calificado Participante del Mercado es el equivalente al 3.0% de su Patrimonio Neto Tangible.

En ese contexto, la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida del Usuario Calificado Participante del
Mercado es:

(3.0%) * (1,700 mdp) = 51 millones de pesos
Ejemplo 2

Suponga un Usuario Calificado Participante del Mercado que tiene un Patrimonio Neto Tangible de
1,500 millones de pesos. Por lo tanto, se determina su Exposicion Permitida sin Garantia Liquida
realizando los siguientes pasos:

Paso 1. Cumplimiento del requerimiento inicial de capital

El Usuario Calificado Participante del Mercado si cumple con el requerimiento inicial de capital, que es
de 500 mdp.

Paso 2. Determinacion la puntuacién de crédito compuesta a partir de las métricas financieras

A partir de sus Estados Financieros, el Usuario Calificado Participante del Mercado obtuvo una
puntuacion de crédito compuesta de 2.69.

Paso 3. Determinacion de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida

Para una puntuacion de crédito compuesta de 2.69, la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida del
Usuario Calificado Participante del Mercado es el equivalente al 1.0% de su Patrimonio Neto Tangible.

En ese contexto, la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida del Usuario Calificado Participante del
Mercado es:

(1.0%) * (1,500 mdp) = 15 millones de pesos
Ejemplo 3

Suponga un Usuario Calificado Participante del Mercado que tiene un Patrimonio Neto Tangible de
400 millones de pesos. Por lo tanto, se determina su Exposicién Permitida sin Garantia Liquida
realizando los siguientes pasos:

Paso 1. Cumplimiento del requerimiento inicial de capital

El Usuario Calificado Participante del Mercado no cumple con el requerimiento inicial de capital, que
es de 500 mdp.

En tal contexto, la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida del Usuario Calificado Participante del
Mercado es de 0 (cero) pesos.

3.5 Ajuste a la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida por la evolucién del Patrimonio Neto

Tangible y de las métricas financieras

351 La Camara de Compensacion analizara el Patrimonio Neto Tangible del Comprador (tomando en
cuenta para ello los Estados Financieros parciales con corte al Gltimo trimestre disponible o
cualquier otra informacioén disponible) para determinar si ha habido un cambio significativo en el

mismo, tal como una desinversion o una venta de activos significativa.

3.5.2 Sila Camara de Compensacion identifica que el Patrimonio Neto Tangible ha disminuido en un
20% o mas respecto al ultimo Ejercicio Fiscal concluido, ajustara el monto de la Exposicion
Permitida sin Garantia Liquida asignada al Comprador de acuerdo con lo previsto en las

secciones 3.5y 3.6.
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Calculo de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida ajustada por el Patrimonio Neto
Tangible
Ejemplo
Supongamos que un Suministrador de Servicios Calificados tiene asignado un Contrato de 200
millones de pesos al afio de la primera Subasta de Largo Plazo de 2017.

Ademas, suponga que el Suministrador tiene una calificacién de Deuda sin garantia a largo plazo de
“A3”, en escala global, otorgada por Moody’s, una puntuacién de crédito compuesta de 2.7 y un
Patrimonio Neto Tangible de 8 mil millones de pesos.

El Suministrador presentd Estados Financieros auditados de los ultimos 5 afios (2012-2016), asi como
Estados Financieros parciales de los trimestres enero-marzo y abril-junio de 2017.

En tal contexto, el Suministrador tiene una Exposicion Permitida sin Garantia Liquida, previa a los
ajustes, de 400 millones de pesos (8,000 mdp * 5.0%).

A continuacion, se aplica el ajuste por evolucidon no favorable del Patrimonio Neto Tangible, debido a
que sus Estados Financieros parciales mostraron una reduccion mayor al 20.0% en dicho indicador

respecto al cierre del ejercicio fiscal 2016, como se muestra a continuacion:

Se recalcula la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida que era originalmente 400 mdp, quedando:

Patrimonio Neto Variacion %

Periodo Tangible respecto a 2016

enero-diciembre
2016

enero-junio 2017 6,320 millones -21.0

8,000 millones

6,320 mdp * (5.0%) = 316 mdp

3.5.3

354

3.55

3.5.6

La Exposicién Permitida sin Garantia Liquida calculada conforme a los numerales 3.5.1 y 3.5.2
sera multiplicada por un factor que oscilara entre 0.4 y 1.0; mismo que dependera de la tendencia
de las siguientes métricas financieras:

(@) EBITDA/gastos financieros;
(b) rendimiento sobre ventas; y
(c) Deuda/capital total

Se considerara que hay una evolucion no favorable de una métrica financiera cuando la variacion
porcentual entre la medicion de dicha métrica en el afio mas reciente respecto a la misma
medicion de cualquiera de los cuatro ejercicios fiscales previos, sea de 30% o mayor, en sentido
desfavorable. La variacion porcentual de la razén Deuda/capital total en el afio méas reciente
respecto a los ejercicios fiscales previos debera ser multiplicada por -1 (menos uno) para reflejar
con nimero negativos el sentido desfavorable.

Como excepcién al numeral anterior, cuando la entidad que se esta evaluando tenga menos de
cinco afios de haberse constituido, se evaluara con respecto a la misma medicion de cada uno de
los afios previos disponibles.

La Camara de Compensacion determinara el nimero de métricas que presentan una evolucion
no favorable y determinara el factor de ajuste de acuerdo con lo siguiente:

(@) Sininguna métrica financiera presenta evolucion no favorable, el factor de ajuste sera de 1.0
(b) Siuna métrica financiera presenta evolucién no favorable, el factor de ajuste sera de 0.8.
(c) Sidos métricas financieras presentan evolucion no favorable, el factor de ajuste sera de 0.6.

(d) Silas tres métricas financieras presentan evolucion no favorable, el factor de ajuste sera de
0.4.
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Calculo de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida ajustada por la evolucion de las
métricas financieras

Ejemplo
Continuando con el ejemplo anterior, con una Exposicién Permitida sin Garantia Liquida de 316 mdp.

Suponga que en el periodo 2012-2015 las métricas financieras del numeral 3.5.3 presentaron las
siguientes variaciones:

Var % 2016
. EBITDA/ Var % 2016 - Var % 2016
Afio Deuda/capital respecto al Afio respecio al Rendimiento respecto al
total (multiplicado gastos pec sobre ventas pe
financieros Afo Afio
por -1)
2012 0.48 -12.5 4.1 14.6 5.1 11.8
2013 0.40 -35.0 4.3 9.3 5.3 7.5
2014 0.60 10.0 4.4 6.8 55 3.6
2015 0.50 -8.0 4.6 2.2 5.3 7.5
2016 0.54 4.7 5.7

Var = variacion

Del cuadro anterior se observa que las métricas de rendimiento sobre ventas y la de EBITDA/gastos
financieros no presentaron variaciones porcentuales de mas de 30%, en sentido no favorable. Sin
embargo, la métrica financiera de Deuda/capital total present6 una evoluciéon no favorable en 2016
respecto a lo observado en 2013, de -35.0%.

Bajo estos supuestos, la Camara de Compensacion concluye que una de las métricas financieras
presenta evolucion no favorable. Por tanto, aplica el factor de ajuste conforme al numeral 3.5.6 para
calcular la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida de dicho Suministrador:

316 mdp * 0.8 = 252.8 mdp

3.5.7  Sise cuenta con Estados Financieros parciales con corte al ultimo trimestre disponible, la Camara
de Compensacién ajustara la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida calculada conforme al
numeral 3.5.6, si se observa una evolucion no favorable de corto plazo. Para ello, la Exposicion
Permitida sin Garantia Liquida serd multiplicada por un factor de ajuste que oscilara entre 0.5 y

1.0, dependiendo de la evolucién que tengan las siguientes métricas financieras:
(@) prueba de acido; y

(b) Deuda/capital total

3.5.8  Se considerara que hay una evolucién no favorable de corto plazo de la métrica financiera
cuando la variacion porcentual entre la medicion del Ultimo Estado Financiero parcial disponible
respecto a la misma medicién del dltimo afio fiscal concluido sea de 30% o mayor, en sentido
desfavorable. La variacion porcentual de la razén Deuda/capital total en el trimestre mas reciente
respecto al ejercicio fiscal previo deberd ser multiplicada por -1 (menos uno) para reflejar con

numero negativos el sentido desfavorable.

3.5.9 La Céamara de Compensacion determinara el nimero de métricas financieras que presentan una
evolucion no favorable de corto plazo y determinara el factor de ajuste sobre la Exposicion

Permitida sin Garantia Liquida, de acuerdo con lo siguiente:

(@) Si ninguna métrica financiera presenta evolucién no favorable de corto plazo, el factor de

ajuste sera de 1.0.

(b) Si una métrica financiera presenta evolucion no favorable de corto plazo, el factor de ajuste

sera de 0.75.

(c) Silas dos métricas financieras presentan evolucidon no favorable de corto plazo, el factor de

ajuste sera de 0.50.
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Célculo de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida ajustada por la evolucién de las
métricas financieras

Ejemplo

Continuando con el ejemplo anterior, con una Exposicién Permitida sin Garantia Liquida de 252.8
mdp.

Suponga que una vez calculadas las métricas financieras del numeral 3.5.7, la evolucién de corto
plazo es como sigue:

. Var % respecto a
. Deuda/capital L , . Var % respecto
Periodo P 2016 (multiplicado Prueba de acido o resp
total a 2016
por -1)
enero-diciembre 0.40 0.6
2016 ' '

enero-junio 2017 0.53 -32.5 1.0 66.67

Var = variacion

Del cuadro anterior se observa que la métrica de la prueba de acido no presenté una variacion mayor
al 30% en sentido no favorable. Sin embargo, la métrica financiera de Deuda/capital total present6 una
evolucion no favorable de corto plazo de -32.5%.

Bajo estos supuestos, la Camara de Compensacion determina que una de las métricas financieras
presenta evolucion no favorable de corto plazo. Por tanto, aplica el factor de ajuste conforme al
numeral 3.5.9 para calcular la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida de dicho Suministrador:

252.8 mdp * 0.75 = 189.6 mdp

Por tanto, la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida ajustada final de este Suministrador es de
189.6 mdp.

3.6
3.6.1

3.6.2

3.6.3

3.6.4

Ajuste de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida por incumplimientos

La Exposicién Permitida sin Garantia Liquida que se haga constar en el Reporte de Calidad
Crediticia serad ajustada por la Camara de Compensacion cuando el solicitante o su Garante
Corporativo presenten retrasos en los pagos de los Ultimos 36 meses en la Camara de
Compensacion o en el Mercado de Energia de Corto Plazo.

Los retrasos en pagos en la Camara de Compensacion o en el Mercado de Energia de Corto
Plazo se sumaran para calcular el nimero de incumplimientos, y la Exposicién Permitida sin
Garantia Liquida se ajustara en funcion del numero de incumplimientos en los Ultimos 36 meses
conforme a lo siguiente:

(&) Siel nimero de incumplimientos es 1, el factor de ajuste sera 0.8.
(b) Si el nimero de incumplimientos es 2, el factor de ajuste sera 0.5.
(c) Siel nimero de incumplimientos es 3, el factor de ajuste sera 0.2.
(d) Siel nimero de incumplimientos es 4 0 mas, el factor de ajuste sera 0.0.

Contabilizaran para los incumplimientos todos los retrasos del Comprador o solicitante de Reporte
de Calidad Crediticia y, cuando los haya, de los Garantes Corporativos cuando participen
directamente como Participante del Mercado o como Comprador en las Subastas de Largo Plazo.

La Camara de Compensacién evaluara diariamente el ajuste por incumplimientos y recalculara la
Calidad Crediticia para aplicar el factor de ajuste de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida.
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Célculo Exposicion Permitida sin Garantia Liquida ajustada por incumplimientos
Ejemplo 1
Supongamos que un Suministrador de Servicios Calificados tiene asignado un Contrato de 200
millones de pesos al afio en la primera Subasta de Largo Plazo de 2017. El Suministrador tiene una

calificacion de Deuda sin garantia a largo plazo de “A3”, en escala global, otorgada por Moody’s, y un
Patrimonio Neto Tangible de 8 mil millones de pesos, y una puntuacion de crédito compuesta de 2.50.

Bajo esos supuestos, dicho Suministrador tiene una Exposiciéon Permitida sin Garantia Liquida de 480
millones de pesos.

Durante los Ultimos 36 meses la Camara de Compensacion tiene registrado que el Suministrador tuvo
un retraso de pago con la Camara de Compensacion y otro retraso de pago en el Mercado de Energia
de Corto Plazo.

En tal contexto, la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida ajustada del Suministrador, queda
conforme a lo siguiente:

480 mdp * 0.5= 240 mdp

Ejemplo 2

Supongamos que un Usuario Calificado Participante del Mercado logré un Contrato de 400 millones de
pesos al afio en la primera subasta de largo plazo de 2017 y tiene un Garante Corporativo. El Garante
Corporativo tiene una calificacion de Deuda sin garantia a largo plazo de “A”, en escala global,
otorgada por Fitch Ratings, un Patrimonio Neto Tangible de 5 mil millones de pesos, y una puntuacién
de crédito compuesta de 2.50
Bajo esos supuestos, el Garante Corporativo tiene una Exposicion Permitida sin Garantia Liquida de
350 millones de pesos.
Durante los ultimos 36 meses, la Camara de Compensacion tiene registrado que el Usuario Calificado
Participante del Mercado se retrasé en tres ocasiones. El primer retraso fue en el Mercado de Energia
de Corto Plazo, mientras que los otros dos retrasos fueron en la Camara de Compensacion.

En tal contexto, la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida ajustada del Garante Corporativo, queda

conforme a lo siguiente:

350 mdp *0.2= 70 mdp

3.7
3.71

3.7.2

3.7.3

3.7.4

3.7.5

3.7.6

Actualizacion del Reporte de Calidad Crediticia para Compradores

La Camara de Compensacién determinara en forma periédica, y cuando menos una vez al afio, la
Calidad Crediticia de todos los Compradores distintos al Suministrador de Servicios Basicos que
tengan reconocida una Exposicion Permitida sin Garantia Liquida asociada con su Contrato y, en
su caso, de sus Garantes Corporativos, quienes estaran obligados a presentar a la Camara de
Compensacion la informacion necesaria para que la Camara de Compensacion pueda determinar
su Calidad Crediticia en los términos previstos en esta Guia Operativa. Las Bases de Licitacion
podran establecer casos especificos en los que algin Suministrador de Servicios Basicos
también estara sujeto a esta obligacion.

La Camara de Compensacion podra requerir toda o parte de la informacion establecida en este
Capitulo 3 para determinar la Calidad Crediticia de los Compradores y de sus Garantes
Corporativos, si los hubiere, en los términos del numeral anterior. Los Compradores tendran un
plazo de cinco dias habiles contados a partir de la fecha en que haya sido notificado el
requerimiento correspondiente, para entregar la informacion solicitada por la Camara de
Compensacion.

En caso de detectar errores u omisiones en la documentacion requerida, la Camara de
Compensacion notificara al Interesado sefialando con claridad los errores u omisiones
detectadas, asi como el plazo para dar atencién, que en ningln caso sera menor a tres dias
hébiles.

Como parte de la revision periédica a que se hace referencia en el numeral 3.7.1, para actualizar
el Reporte de Calidad Crediticia, la Camara de Compensacion aplicara todos los procedimientos
establecidos en este capitulo 3.

El nuevo Reporte de Calidad Crediticia debera ser notificado al Comprador en un plazo no mayor
a dos dias contados a partir de su emision.

La Camara de Compensacion no cobrara una cuota adicional por la actualizacion de los Reportes
de Calidad Crediticia para Compradores que tengan Contratos vigentes con la Camara de
Compensacion, a menos que sea a solicitud expresa del Comprador o su Garante Corporativo.
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CAPITULO 4

Garantia de Cumplimiento a cargo de los Compradores

4.1 Otorgamiento de la Garantia de Cumplimiento

41.1

41.2

4.1.3

Para cada Contrato, la Garantia de Cumplimiento debera ser otorgada a través de:

@

(b)

©

(d)
(e)

una o varias cartas de crédito emitidas a favor de la Camara de Compensacion de
conformidad con lo sefialado en el numeral 4.1.2;

uno o varios depésitos en garantia realizados a favor de la Cadmara de Compensacion de
conformidad con lo sefialado en el numeral 4.1.3;

el valor total o parcial de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida que la Camara de
Compensacion le reconozca al Comprador de conformidad con lo sefialado en el Capitulo 3;

una combinacién de esas tres opciones o de dos de ellas; o bien,

otras opciones adicionales a las anteriores, cuando en opinién de la Céamara de
Compensacion y por autorizacion del Comité de Gestion de Riesgos se consideren
aceptables y se hayan agregado al modelo de Contrato correspondiente en la Subasta de
que se trate.

Para que las cartas de crédito formen parte de su Garantia de Cumplimiento, el Comprador
debera sujetarse al siguiente procedimiento:

@

(b)

(©

(d)

(e)

®

()

Las cartas de crédito deberan otorgarse necesariamente conforme al formato contenido en
el Anexo 2 (Modelo de carta de crédito).

Las cartas de crédito deberan ser expedidas por las instituciones bancarias que tengan la
aceptacion de la Camara de Compensacion. Para tales efectos, la Céamara de
Compensacion mantendria en su Portal la lista de instituciones que cumplan con dicho
requisito.

Los Compradores que tengan relaciébn de negocios con instituciones bancarias en el
extranjero deberan solicitar a dichas instituciones que utilicen sus bancos corresponsales en
México para la emision de las cartas de crédito, ya que solamente se aceptaran cartas de
crédito emitidas conforme al formato previsto en el inciso (a) anterior y que hayan sido
emitidas por bancos domiciliados en la Republica Mexicana.

Las cartas de crédito podran ser presentadas en Pesos, o bien, en Délares, en cuyo caso,
para determinar su monto en Pesos se utilizara el tipo de cambio FIX publicado por el Banco
de México en Diario Oficial de la Federacion cinco dias habiles antes de la fecha en que se
realice el célculo correspondiente.

En caso de que los instrumentos entregados a la Camara de Compensacién no se apeguen
a los criterios establecidos en esta Guia Operativa, la Camara de Compensacion lo
notificard al Comprador dentro de un plazo méaximo de dos dias habiles contados a partir del
dia habil siguiente a aquel en que hayan sido presentados.

Sera obligaciéon de cada Comprador renovar las cartas de crédito que haya entregado a la
Céamara de Compensacién para que formen parte de su Garantia de Cumplimiento con al
menos treinta dias de anticipacion a la fecha de terminacion de su vigencia y entregar a la
Cémara de Compensacion el instrumento correspondiente (cuya vigencia podra iniciar una
vez que concluya la vigencia del instrumento que se renueva). Cuando no se cumpla con
ese requisito, y hasta que se cumpla con el mismo, la carta de crédito de que se trate no
serd tomada en cuenta para determinar el valor de la Garantia de Cumplimiento del
Comprador.

La ejecucion de las cartas de crédito se sujetara a lo previsto en el Contrato correspondiente
y en la propia carta de crédito.

Para que los depositos en garantia formen parte de su Garantia de Cumplimiento, el Comprador
debera sujetarse al siguiente procedimiento:

@

Los Compradores deberan celebrar por escrito con la Camara de Compensacion el contrato
o0 instrumento correspondiente que establezca los términos y condiciones para la entrega en
forma de deposito de cantidades de dinero conforme a lo establecido en la presente Guia
Operativa.
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4.1.4

(b)

©

(d)

(e

Los fondos podran ser depositados en Pesos, o bien, en Délares, en cuyo caso, para
determinar su monto en Pesos se utilizara el tipo de cambio FIX publicado por el Banco de
México en Diario Oficial de la Federacion cinco dias habiles antes de la fecha en que se
realice el calculo correspondiente.

El depdsito en garantia sera realizado por los Compradores mediante transferencia
electrénica de fondos o depésito a la cuenta bancaria en Pesos o en Délares que la Camara
de Compensacion sefiale en los términos de esta Guia Operativa y del instrumento
correspondiente.

Los instrumentos que celebre la contraparte con la Camara de Compensacion para el
depésito en garantia, deberan prever al menos lo siguiente:

(i) Que los intereses devengados y que no se hayan aplicado para el cumplimiento de
obligaciones del Comprador, seran liberados y entregados anualmente a ese
Comprador.

(ii) Los procedimientos y plazos para restituir, incrementar o disminuir los fondos del
depésito en garantia.

(ili) Los plazos y procedimientos para la devolucion de los fondos depositados por parte de
la Cadmara de Compensacion.

(iv) Cualquier otro término que sea necesario para que el depdsito en garantia cumpla con
la legislacion aplicable y con la presente Guia Operativa.

La ejecucion del depdsito en garantia se sujetard a lo previsto en los instrumentos
correspondientes, a lo previsto en esta Guia Operativa y a los Contratos correspondientes,
de ser el caso.

Para que la Exposicién Permitida sin Garantia Liquida que le haya sido reconocida por la Camara
de Compensacion a un Comprador forme parte de su Garantia de Cumplimiento, el Comprador
debera sujetarse al siguiente procedimiento:

@

(b)

©

El Comprador debera indicar el Contrato para el cual desea utilizar su Exposicion Permitida
sin Garantia Liquida como parte de su Garantia de Cumplimiento, indicando el porcentaje
de la misma que desea forme parte de esa Garantia de Cumplimiento.

El Comprador quedara obligado a cumplir con las reglas que en esta materia se establecen
en la presente Guia Operativa respecto a la informacion que debera proporcionar o hacer
del conocimiento de la Camara de Compensacion.

Si la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida le fue reconocida al Comprador por la
Céamara de Compensacion en virtud de la Calidad Crediticia de uno o mas Garantes
Corporativos, sera indispensable que:

(i) el Garante o Garantes Corporativos asuman una responsabilidad solidaria respecto al
cumplimiento de obligaciones a cargo del Comprador en el Contrato correspondiente
en los términos del instrumento juridico que se adjunta a la presente Guia Operativa
como Anexo 3 (Modelo de Garantia Corporativa).

(i) Una vez celebrada la Garantia Corporativa prevista en el subinciso (i) anterior, el
Comprador o los Garantes Corporativos deberan entregar un ejemplar original de la
misma a la Camara de Compensacion en el domicilio previsto en el Contrato.

(iii) La Cémara de Compensacion revisara la Garantia Corporativa dentro de un plazo
maximo de 2 dias habiles contados a partir del dia habil siguiente a aquel en que el
Comprador o Garantes Corporativos presenten tal instrumento, con el fin de informar a
éste o éstos, si se cumplen con los criterios y formalidades previstas en la presente
Guia Operativa.

(iv) En caso de que las Garantias Corporativas no se apeguen a los criterios establecidos
en esta Guia Operativa, la Camara de Compensacion lo notificara al Comprador dentro
del plazo sefialado en el subinciso (iv) anterior, para que ésta las presente
nuevamente. Una vez que el Comprador o los Garantes Corporativos presenten tal
instrumento, se procederd conforme se menciona en la disposicion anterior.
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4.2
421

4.2.2

4.3
43.1

4.3.2

4.3.3

Valor de la Garantia de Cumplimiento

Para cada Contrato, el valor de la Garantia de Cumplimiento sera calculado sumando los valores
siguientes:

(@) el valor neto en Pesos de las cartas de crédito que hayan sido otorgadas en favor de la
Camara de Compensacion y entregadas para formar parte de la Garantia de Cumplimiento
del Comprador, siempre y cuando hayan sido emitidas de conformidad con el modelo de
carta de crédito contenido en el Anexo 2 de esta Guia Operativa; mas,

(b) el valor neto en Pesos de los depdsitos en garantia que hayan sido realizados a favor de la
Camara de Compensacion para formar parte de la Garantia de Cumplimiento del
Comprador, siempre y cuando los recursos hayan sido transferidos o depositados a la
cuenta bancaria en Pesos o en Dolares que para tal efecto sefiale la Camara de
Compensacion; mas,

(c) el porcentaje de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida que le sea reconocida al
Comprador por la Camara de Compensacion de conformidad con lo previsto en el Capitulo
3 y que haya sido asignado para formar parte de la Garantia de Cumplimiento del
Comprador, siempre y cuando ese porcentaje no haya sido asignado para formar parte de
otra Garantia de Cumplimiento.

Sera obligacién de cada Comprador que el valor de su Garantia de Cumplimiento cumpla en todo
momento con el monto minimo requerido en el Contrato correspondiente.

Monto minimo de la Garantia de Cumplimiento

El monto minimo de la Garantia de Cumplimiento corresponderd a 1.25 veces la Exposicion
Contractual de Corto Plazo del Comprador para el Contrato correspondiente.

La Camara de Compensacion calculara la Exposicién Contractual de Corto Plazo para cada
Comprador, es decir, el valor econdmico en Pesos que represente para los Vendedores del
mismo Portafolio el posible incumplimiento de las obligaciones que asuma ese Comprador para
un horizonte de tres afios, tomando en cuenta el monto de las cuentas pendientes de pago a
cargo de ese Comprador (la Exposicién a las Cuentas por Cobrar) y la diferencia que exista entre
los precios pactados en el Contrato para los Productos y los precios que tengan en el mercado
(la Exposicion al Valor de Mercado de Corto Plazo). El monto correspondiente serd estimado por
la Camara de Compensacion diariamente de conformidad con lo previsto en la seccion 4.4.

Sera obligacién de cada Comprador que el valor de su Garantia de Cumplimiento cumpla en todo
momento con el monto minimo requerido, para lo cual se observara lo siguiente:

(@) Por lo menos veinte dias antes de la fecha de suscripcién de cada Contrato, la Camara de
Compensacion calculara la Exposicién Contractual de Corto Plazo del Comprador y su
Exposicion Permitida sin Garantia Liquida, y con base en esos valores calculara y notificara
al Comprador Potencial correspondiente el monto minimo que debera tener la Garantia de
Cumplimiento en la fecha de suscripcién del Contrato.

(b) A partir de la fecha de suscripcién de cada Contrato, la Camara de Compensacion evaluara
diariamente la relacion que exista entre la Exposicion Contractual de Corto Plazo del
Comprador y el monto de su Garantia de Cumplimiento para asegurar que ésta cumpla con
el monto minimo requerido.

(c) Si la Exposicion Contractual de Corto Plazo del Comprador es igual o menor al 80% del
valor de su Garantia de Cumplimiento, ello querra decir que la Garantia de Cumplimiento
cumple con el monto minimo requerido. Por lo tanto, la Camara de Compensacion no
realizara ninguna accion especifica.

(d) Cuando la Exposicion Contractual de Corto Plazo del Comprador sea mayor al 80%, pero
igual o menor al 85%, del valor de su Garantia de Cumplimiento, la Camara de
Compensacién notificara al Comprador para hacerle saber que su Garantia de
Cumplimiento se encuentra por debajo del monto minimo requerido, pero dentro del margen
de tolerancia permitido. Esa notificacion sera realizada por cada dia en que se presente esa
situacion y en ella se le recordara al Comprador las consecuencias de que su Exposicion
Contractual de Corto Plazo exceda del 85% o del 90% del valor de su Garantia de
Cumplimiento.



Viernes 23 de junio de 2017 DIARIO OFICIAL (Tercera Seccién)

(e) Cuando la Exposicién Contractual de Corto Plazo del Comprador sea mayor al 85%, pero
igual o menor al 90%, del valor de su Garantia de Cumplimiento, la Camara de
Compensacion requerird al Comprador para que, dentro de los tres dias habiles siguientes a
la fecha en que le sea notificado ese requerimiento, incremente su Garantia de
Cumplimiento para que la misma cumpla con el monto minimo requerido. El requerimiento
correspondiente indicara el monto exacto del incremento minimo requerido.

(f) Cuando la Exposicién Contractual de Corto Plazo del Comprador sea mayor al 90% de su
Garantia de Cumplimiento, la Camara de Compensacion requerira al Comprador para que,
dentro de un dia habil siguiente a la fecha en que le sea notificado ese requerimiento,
incremente su Garantia de Cumplimiento para que la misma cumpla con el monto minimo
requerido. El requerimiento correspondiente indicara el monto exacto del incremento minimo
requerido.

(90 Una vez que el Comprador haya sido requerido para incrementar su Garantia de
Cumplimiento en los términos de alguno de los dos incisos anteriores, habra excedido el
margen de tolerancia permitido, y quedara obligado a incrementar su Garantia de
Cumplimiento en los términos del requerimiento correspondiente (no bastara con que su
Garantia de Cumplimiento se ubique dentro del margen de tolerancia permitido, sino que
ser& obligacion del Comprador que cumpla con el monto minimo requerido).

Evaluacién de la Exposicion Contractual de Corto Plazo
y requerimiento de aumento de la Garantia de Cumplimiento
Ejemplo
Un Suministrador de Servicios Calificados tiene asignado un Contrato por 235 millones de pesos al
afio, resultado de la compra de Energia Eléctrica Acumulable, Potencia y CEL.

La Camara de Compensacion determind que la Exposicion Contractual de Corto Plazo de dicho
Suministrador es de 71 mdp.

Dicho Suministrador tiene una carta de crédito de 25 mdp, un depdsito en garantia de 30 mdp y
ademas una Exposicion Permitida sin Garantia Liquida de 25 mdp; por lo que su Garantia de
Cumplimiento asciende a 80 mdp.

Bajo los supuestos anteriores, la Exposicién Contractual de Corto Plazo es superior al 85%, pero
menor al 90% de la Garantia de Cumplimiento:

71/80=0.8875=88.75 %

Por lo tanto, dicho Suministrador sera requerido a incrementar el monto de su Garantia de
Cumplimiento en tres dias habiles, ya que su Exposicién Contractual de Corto Plazo excede el 85%,
pero no supera el 90%, de la Garantia de Cumplimiento que le exige la Camara de Compensacion.

En tal escenario, dicho Suministrador debera aumentar en al menos 8.75 mdp el monto de su
Garantia de Cumplimiento para que la Exposicion Contractual de Corto Plazo represente el 80% de
su Garantia de Cumplimiento:

71/ (80.0+8.75)= 0.80 = 80.0%

4.3.4  Si un Comprador no incrementa su Garantia de Cumplimiento dentro del plazo y en la cantidad
en que haya sido requerido por la Camara de Compensacion de acuerdo con lo previsto en el
numeral anterior, la Camara de Compensacion podra iniciar el procedimiento para la rescision del
Contrato de conformidad con lo previsto en el mismo.

4.4 Exposicion Contractual de Corto Plazo

4.4.1 La Exposicién Contractual de Corto Plazo de un Comprador representa una estimacion de la
cantidad maxima de dinero que la Camara de Compensacion tendria que pagar a los Vendedores
si el Comprador incumpliera con sus obligaciones de pago durante los siguientes tres afios. Si el
precio de mercado para cada Producto resulta mayor que el precio pactado en el Contrato,
entonces la Camara de Compensacion recibird del mercado mas dinero del que tendra que pagar
a los Vendedores por los Productos entregados; pero si es al revés, la Camara de Compensacion
tendra que pagar mas dinero a los Vendedores por los Productos entregados del que recibira del
mercado por esos Productos. Esa diferencia es la que genera una Exposicion al Valor de
Mercado. Para ello también deberan tomarse en cuenta los pagos a cargo del Comprador que no
hayan sido liquidados a la Camara de Compensacion, los cuales constituyen la Exposicién a las
Cuentas por Cobrar.
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44.2 La Exposicion Contractual de Corto Plazo para cada Comprador debera considerar, segun
corresponda, los ajustes por inflacidn y tipo de cambio, asi como el impuesto al valor agregado
(IVA); v sera calculada de conformidad con la formula siguiente:

ECCP,, = CxC., + EVMCP _,

Donde:

ECCPeyt Es la Exposicion Contractual de Corio Plazo del Contrato ¢ en el dia de
evaluacion t.

CxCet Es la Exposicion a las Cuentas por Cobrar para el Contrato ¢ en el dia de

evaluacion t de conformidad con lo sefialado en el numeral 4.4.3.

EVMCPc:  Es la Exposicion al Valor de Mercado de Corto Plazo para el Contrato ¢ en el dia
de evaluacion t de conformidad con lo sefialado en el numeral 4.4 4.

4.4.3  La Exposicion de Cuentas por Cobrar (CxC) es la pérdida potencial de que el Comprador no
pague a la Camara de Compensacion después de que el Producto haya sido entregado, tanto
Producto "facturade” (Producto entregado y facturado) como Producto "no facturade” (Producto
entregado, pero que adn no ha sido facturado), y sera calculada conforme a la formula siguiente:

CxC,.=cf,+cnf,

Donde

CxC, Es la Exposicion de Cuentas por Cobrar del Contrato c

cf, Son las cantidades facturadas pero no pagadas del Contrato ¢
cnf, Son las cantidades entregadas no facturadas del Contrato ¢

444  La Exposicion al Valor de Mercado de Corto Plazo es la ganancia o pérdida potencial debido a un
cambio en el precio de mercado de cada uno de los Productos contratados (Energia Elecinica
Acumulable, Potencia y CEL) en los siguientes tres afios contados a partir del dia de calculo o, si
no ha ocumido ninguna operacion comercial en el Portafolio, se calculara a partir de la pnmera
fecha de entrada en operacion comercial prevista en los Confratos del Portafolio; que sera
calculado diariamente por la Camara de Compensacion de acuerdo con la siguiente formula:

EVMCPc,al-hcp =

W':']Ec,al-hcp (PcmEc.al-hL‘p - PMEal-hcp)]
Max 40, +[V01Pc.a1—hcp (Pcwpc.al—hcp - PMFal—hcp)] vP

+[V0]CELc.al-hcp (PCVNEc.al-hcp - PMCal-htp)]

Donde

EVMCP_ 5y _pep Exposicién al Valor de Mercado de Corto Plazo para cada Contrato (c) en el
horizonte de corto plazo (hep)

C Contrato especifico que se firma entre el Comprador y la Camara de
Compensacion.

al La fecha en que se realiza la evaluacion si ya hay Centrales Eléctricas del
Portafolio operando, o bien, la fecha de operacion comercial de la pnmera
planta gque deba entrar en operacion.

hcp Horizonte de corto plazo que tomara el valor de 3, a menos que el
remanente de la vigencia del Contrato (c) sea menor a 3 afios, en cuyo
caso tomara el valor del remanente de la vigencia del contrato expresado
en afios.

VolE, 11 pep Posicion volumétrica remanente de Energia Eléctrica Acumulable del

Contrato (c) desde el dia de la evaluacién (a1) hasta el horizonte de corto
plazo (hep)
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PCVNE, 31 _pep Precio Mocional Contractual del valor de Energia Eléctrica Acumulable del
Contrato (c) desde el dia de la evaluacidn (al) hasta el horizonte de corto
plazo (hep)

PMEattcp Precic de Mercado de la Energia Eléctrica Acumulable desde el dia de la
evaluacion (a1) hasta el horizonte de corto plazo (hep)

VolP. .1 pep Posicion volumétrica de remanente de Potencia del Contrato (c) desde &l
dia de la evaluacion (al1) hasta el horizonte de corto plazo (hep)

PCVNP, 21 _hep Precio Nocional Contractual del valor de Potencia del Contrato (c) desde el
dia de la evaluacion (a1) hasta el horizonte de corto plazo (hep)

PMP3iten Precio de Mercado de Potencia desde el dia de la evaluacion (a1) hasta &l
horizonte de corto plazo (hep)

VOICEL, 41 _pep Posicion volumétrica remanente de CEL del Contrato (c) desde el dia de la
evaluacion (al) hasta el horizonte de corto plazo (hep)

PCVCe a1 hep Precio Mocional Contractual del valor de los CEL del Contrato (c) desde el

- dia de la evaluacion (al) hasta el horizonte de corto plazo (hep)

PMCaisep Precio de Mercado de los CEL desde el dia de la evaluacién {al) hasta &l
horizonte de corto plazo (hep)

P Portafelio de Contrates

Exposicion al Valor de Mercado de Corto Plazo
Ejemplo
Un Usuario Calificado Participante del Mercado result6 asignado de un Contrato para la compra de
Energia Eléctrica Acumulable, Potencia y CEL. Dicho Contrato fue por 30 millones de pesos por afio;
y se adquirié 1.0 MW-afio de Potencia por afio, 20 mil MWh de Energia Eléctrica Acumulable por afio
y 19 mil CEL por afio.

Suponga ademas que el Contrato fue firmado en diciembre de 2017 y el Usuario Calificado
Participante del Mercado empieza a recibir los Productos el 1 de enero del afio 2020.

La Camara de Compensacion hace el calculo diario de la Exposicion al Valor de Mercado de Corto
Plazo el 1 de enero de 2018.

En el Contrato referido el precio nocional de la Energia Eléctrica Acumulable qued6 en 960
pesos/MWh, el precio nocional del CEL fue de 480 pesos y el precio nocional de cada MW-afio de
Potencia fue de 1,680,000 pesos.

Suponga que los precios de mercado de la Energia Eléctrica Acumulable, Potencia y CEL para los
siguientes tres afos son los siguientes*:

Afio Producto Precio
Energia Eléctrica
Acumulable 900 pesos/MWh
2020 CEL 500 pesos/CEL
Potencia 1,700,000 MW-afio
Energia Eléctrica
Acumulable 870 pesos/MWh
2021 CEL 520 pesos /CEL
Potencia 1,700,000 MW-afio
Energia Eléctrica
Acumulable 850 pesos/MWh
2022 CEL 550 pesos/CEL
Potencia 1,700,000 MW-afio

* La Camara de Compensacion debera calcular estos valores con una agregacion mensual, segun la
informacioén disponible. Por simplicidad, se usan valores anuales en este ejemplo.
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A continuacion, se determina la Exposicion al Valor de Mercado de Corto Plazo del 1 de enero de
2020 al 31 de diciembre de 2022:
) Posicién Exposicion al
Precio
. Precio de |Diferencial de| Volumétrica Valor de
nocional
mercado precios Remanente de | Mercado de
Periodo Producto Contrato o
(pesos) (pesos) los siguientes 3| Corto Plazo
(pesos)
afos (mdp)
(A) (B8) C=A-B (D) E=(C*D)
Afio 1 Energia Eléctrica 960 900 60 20,000 1.2
Afio 2 Acumulable 960 870 90 20,000 1.8
Afio 3 (MWh) 960 850 110 20,000 22
Ldeenerode | apgg 480 500 -20 19,000 0.4
2020 al 31 de
Afio 2 CEL 480 520 -40 19,000 0.8
diciembre de
2022 Afio 3 480 550 -70 19,000 -1.3
Afio 1 1,680,000 | 1,700,000 -20,000 1 0.0
Potencia
Afio 2 1,680,000 | 1,700,000 -20,000 1 0.0
(MW-afio)
Afio 3 1,680,000 | 1,700,000 -20,000 1 0.0
Total Exposicion al Valor de Mercado de Corto Plazo (millones de pesos) 2.7
Toda vez que 2.7 mdp es mayor que O, la Exposicion al Valor de Mercado de Corto Plazo de este
Usuario Calificado Participante del Mercado el 1 de enero de 2018 es de 2.7 millones de pesos.

@

Cada elemento de la Exposicion al Valor de Mercado de Corto Plazo para cada Contrato de

un Portafolio, se determinara conforme a lo siguiente:

0]
(i)

(iii)

-

MWh

Volumen: La posicion volumétrica remanente para cada Contrato.

Precio contractual: Monto remanente de los valores nocionales de los Productos
contratados (Energia Eléctrica Acumulable, Potencia, CEL).

Precio de Mercado: Establece el valor residual de un contrato similar en las
condiciones actuales del mercado. Para ello, se calcula el precio de mercado para
cada Producto (Energia Eléctrica Acumulable, Potencia, CEL). El Comité de Gestion
de Riesgos debera establecer y mantener actualizado el método para el célculo de los
Precios de Mercado mediante un proceso publico transparente. Mientras no existan
indices confiables en el mercado y el Comité de Gestion de Riesgos no establezca un
método de calculo diferente, la Camara de Compensacion utilizard las siguientes
reglas para cada tipo de Producto:

(A) Energia Eléctrica Acumulable: La Cémara de Compensacion utilizara la
siguiente formula:
usp
[EAY

mmBTH

(consumo especifico - Régimen Térmico” ;.] [ (precio gas natural jE} {E\]
*La Camara de Compensacion publicara el Régimen Térmico utilizado en los
célculos. El régimen térmico podrda basarse en modelos, curvas de futuros,
resultados historicos o cualquier otra alternativa que refleje de la mejor manera
las expectativas futuras. La Camara de Compensacion debera justificar el uso de
cualquier opcién.

**E| origen de los precios de gas natural se describe en el Anexo 4.
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Determinacion del Precio de Mercado de la Energia Eléctrica Acumulable
Ejemplo

Suponga que es 30 de noviembre de 2018, y la Camara de Compensacion calcula la
determinacion diaria del precio de mercado de la Energia Eléctrica Acumulable para los
proximos 15 afios.

Para realizar dicha actividad, se toman como referencia el pronéstico mensual de precios
del gas natural Henry Hub, los cuales reflejan las ubicaciones de los lugares de ese
insumo (Ver Anexo 2): Canal de Buques de Houston (70%), Texas Eastern, STX (15%) y el
Tennessee zona 0 (15%).

Este precio mensual del gas natural Henry Hub, multiplicado por el consumo especifico-
Régimen Térmico respectivo, serd el precio acumulado para un mes en particular de la
Energia Eléctrica Acumulable en México.

En tal contexto, suponga para diciembre de 2018, un precio de gas natural Henry Hub de
3.582 US/mmBTU vy el siguiente consumo especifico-Régimen Térmico para ese mismo
mes:

Consumo especifico-Régimen Térmico: 9 mmBTU/MWh

Bajo estos supuestos, el precio acumulado de Energia Eléctrica Acumulable y CEL en
México, de diciembre de 2018, es = (9 mmBTU/MWh)*(3.582 US/mmBTU) = 32.23
US/MWh

Para calcular el precio de Energia Eléctrica Acumulable se aplica un factor de (2/3), que es
el peso relativo de la Energia Eléctrica Acumulable respecto a la suma de los valores
relativos del CEL y la Energia Eléctrica Acumulable, con lo que el precio de mercado de
Energia Eléctrica Acumulable de diciembre de 2018 es de:

21.49 US/MWh = (32.23 US/Mwh) * (2/3)

Para calcular el precio mensual de mercado de Energia Eléctrica Acumulable de los
proximos 15 afios, es decir, de enero de 2019 hasta noviembre de 2033, se debe seguir el
procedimiento descrito anteriormente.

(B) Potencia:

() La Camara de Compensacion ponderard los precios de cada una de las
Zonas de Potencia que integren el Portafolio del Contrato. Para el horizonte
de los primeros tres afios, se usara el valor menor entre: (1) el 80% de los
costos fijos nivelados para la tecnologia de generacion de referencia de la
Zona de Potencia, y (2) el precio maximo de Potencia de la Zona de
Potencia del Mercado para el Balance de Potencia mas reciente, asumiendo
gue el Monto Garantizado de Pago de cada uno de los Participantes del
Mercado sera suficiente para garantizar la oferta de compra de Potencia
implicita en su Obligacion Neta de Potencia.

(I A partir del cuarto afio y para el resto de la vigencia del Contrato, se usara
el 80% de los costos fijos nivelados para la tecnologia de generacion de
referencia de la Zona de Potencia.

Determinacion del precio de mercado de la Potencia
Ejemplo
Precio de mercado de la Potencia en el Corto Plazo (1-3 afios)

Suponga que es enero de 2021, y que el CENACE ha determinado que los costos fijos
nivelados para la tecnologia de generacion de referencia en el Sistema Interconectado
Nacional son 2.2 mdp / MW-afio. La Camara de Compensacién calcula el primer precio de
referencia:

1.8 mdp = (0.80 x 2.2 mdp / MW-afio)

Asimismo, suponga que el Precio Maximo del Sistema Interconectado Nacional en el
Mercado para el Balance de Potencia mas reciente es 2.6 mdp.
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(b)

(©)

(d)

Bajo los supuestos anteriores, el precio de mercado para la Potencia en el Corto Plazo es
el menor entre 1.8 mdp y 2.6 mdp. Es decir que el precio de mercado para Potencia en
Corto Plazo es de 1.8 millones de pesos.

Precio de mercado de la Potencia en el Largo Plazo (afio 4 hasta la terminacién del
Contrato)

Suponga que es enero de 2021 y que el CENACE ha determinado que los costos fijos
nivelados para la tecnologia de generacion de referencia son 2.2 millones de pesos.

Por tanto, el precio de mercado para la Potencia del afio 4 hasta la terminacion del

Contrato es el 80% de estos costos, es decir, 1.8 millones de pesos.

(0.80 x 2.2 mdp / MW-afio) = 1.8 mdp / MW-afio

(C) CEL: La Camara de Compensacién determinara las curvas de CEL conforme a lo
siguiente:

U

(In

()

Los valores nocionales de los Certificados de Energias Limpias en las
subastas de largo plazo futuras, serdn utilizadas para definir el precio de
mercado para los CEL.

Durante el periodo de tiempo entre las subastas 2017 y 2018, el precio de
mercado de los CEL sera ajustado hacia arriba o hacia debajo de forma
proporcional a las fluctuaciones en el precio de mercado de la Energia
Eléctrica Acumulable. Esencialmente, el precio de mercado de los CEL se
tratara como un paquete con el precio de mercado de la Energia Eléctrica
Acumulable.

En el futuro y cuando en opinion de la Camara de Compensacion y la
autorizacion del Comité de Gestion de Riesgos, existan indices confiables y
cotizaciones de agentes/corredores para los CEL, la Camara de
Compensacién establecera curvas de precios futuros para los CEL entre
periodos de subastas.

Suponga que la Camara de Compensacion va a determinar el precio de mercado del CEL
del dia 15 de noviembre de 2018.

Suponga que en la primera Subasta de Largo Plazo de 2018 el precio nocional del CEL fue

de 152 pesos.

El precio de mercado de la Energia Eléctrica Acumulable entre la fecha de la subasta y el
15 de noviembre de 2018 disminuyé un 2.0%.

En tal contexto, el precio de mercado del CEL el 15 de noviembre de 2018 seria de 148.96
pesos (=152*0.98)

Determinacion del precio de mercado de los CEL

Ejemplo

La Camara de Compensacion usara los resultados de las Subastas de Largo Plazo
subsecuentes a la Subasta de Largo Plazo de la que hayan resultado los Contratos de que
se trate para establecer el valor de mercado de los Contratos.

La Camara de Compensacion usard esta informacion para determinar el valor de la
Exposicion al Valor de Mercado para todos los Contratos con el propésito de, en su caso,
requerir garantias adicionales.

La Camara de Compensacion, con la aprobacion del Comité de Gestién de Riesgos, podra
determinar otros periodos especificos para calcular la Exposicion al Valor de Mercado.
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4.5
45.1

Reduccion voluntaria de la Garantia de Cumplimiento

Los Compradores que deseen reducir el monto de su Garantia de Cumplimiento podran solicitarlo
a la Camara de Compensacion en cualquier momento sujetandose al procedimiento y a las reglas
siguientes:

@

(b)

(©)

(d)

La solicitud correspondiente debera ser presentada a través del Portal indicando la manera
en que se pretender efectuar la reduccion, para lo cual debera sefialarse si la misma se
realizara a través de:

(i) la reduccion del importe o cancelacion de una o varias cartas de crédito, para lo cual
debera identificar la carta o cartas de crédito y, en su caso, indicar el monto de la
reduccion;

(ii) la reduccion del importe o cancelacion de uno o varios depdsitos en garantia, para lo
cual deberé identificar el depdsito o depésitos en garantia y, en su caso, indicar el
monto de la reduccion;

(iii) la reduccion del porcentaje de su Exposicién Permitida sin Garantia Liquida asignado
a la Garantia de Cumplimiento, para lo cual debera indicar el nuevo porcentaje que
serd asignado a su Garantia de Cumplimiento; o bien,

(iv) una combinacién de dos o tres de estas opciones.

La Camara de Compensacion revisard la solicitud y dara respuesta al solicitante en un plazo
maximo de cinco dias habiles contados a partir de la fecha en que la misma haya sido
presentada.

Para que la solicitud de reduccion del valor de la Garantia de Cumplimiento sea considerada
como procedente serd indispensable que, después de efectuar las reducciones o
cancelaciones sefialadas por el solicitante en los términos del inciso (a) anterior, el valor de
la Garantia de Cumplimiento siga cumpliendo con el monto minimo requerido, es decir, que
la Exposicion Contractual de Corto Plazo del Comprador, calculada en la fecha en la que se
evalla la solicitud correspondiente, sea igual o menor al 80% del nuevo valor de su
Garantia de Cumplimiento.

Si la solicitud es procedente, la Camara de Compensacion lo notificara al solicitante y
procedera de acuerdo con lo siguiente:

(i) para la reduccion de importe o cancelacion de cartas de crédito, a mas tardar dos dias
héabiles después de la fecha de emision de la respuesta correspondiente, la Camara de
Compensacion pondra a disposicion del Comprador la o las comunicaciones dirigidas
al banco emisor mediante las cuales autorice la reduccion de importe o la cancelacion,
segun sea el caso, utilizando para ello el formato correspondiente previsto en el Anexo
2y, si se trata de cancelacién, el original de la o las cartas de crédito y sus respectivas
modificaciones en caso de que las hubiere; a partir de esa fecha se tendrd por
reducido el valor de la Garantia de Cumplimiento en virtud de la reduccion de importe
o cancelacion de la carta o cartas de crédito;

(i) para la reduccion de importe o cancelacion de depdsitos en garantia, a més tardar dos
dias habiles después de la fecha de emisién de respuesta correspondiente, la Camara
de Compensacion transferira los fondos a la cuenta bancaria del Comprador y pondra
a disposicion del Comprador una relacion de los depdsitos en garantia que hayan sido
cancelados o cuyo importe se haya reducido junto con el comprobante de la
transferencia de fondos correspondiente; a partir de la fecha en que se haya realizado
esa transferencia se tendra por reducido el valor de la Garantia de Cumplimiento en
virtud de la reduccién de importe o cancelacion del o de los depdsitos en garantia, y

(iii) para la reduccion del porcentaje de la Exposicion Permitida sin Garantia de Liquida, en
la misma fecha de emisién de la respuesta correspondiente se tendra por reducido el
valor de la Garantia de Cumplimiento y en la notificacion correspondiente se hara
constar el porcentaje total de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida que tenga
asignando el Comprador a la Garantia de Cumplimiento del Contrato correspondiente.
Cuando asi haya sido solicitado, también se hard constar el nuevo porcentaje
asignado por el Comprador a la Garantia de Cumplimiento de otro u otros Contratos
celebrados con la Camara de Compensacion.
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(e) Si la solicitud no es procedente, la Camara de Compensacion lo notificara al solicitante
indicando cudles fueron las razones para ello y los célculos correspondientes, para que el
Comprador pueda, en su caso, presentar una nueva solicitud tomando en cuenta esa

informacion.

Evaluacién de la Exposicion Contractual de Corto Plazo y solicitud de disminucién de la
Garantia de Cumplimiento

Ejemplo

Un Suministrador de Servicios Calificados tiene asignado un Contrato por 235 millones de pesos al
afo, resultado de la compra de Energia Eléctrica Acumulable, Potencia y CEL.

La Camara de Compensacion calculé que la Exposicién Contractual de Corto Plazo de dicho
Suministrador es de 90 mdp.

Dicho Suministrador tiene una carta de crédito de 50 mdp, un depdésito en garantia de 50 mdp y
ademéas una Exposicion Permitida sin Garantia Liquida de 25 mdp; por lo que su Garantia de
Cumplimiento asciende a 125 mdp.

El Suministrador desea reducir su Garantia de Cumplimiento mediante un retiro de 25 millones del
efectivo, por lo que realiza su solicitud de reduccion de Garantias a través del Portal.

Bajo los supuestos anteriores, la Exposicion Contractual de Corto Plazo seria superior al
requerimiento minimo del 80% de la Garantia de Cumplimiento:

90 /100 =0.90 = 90.0%

Debido a lo anterior, la Cdmara de Compensacion rechaza la solicitud de reduccion del Suministrador
de 25 mdp sobre el monto de su Garantia de Cumplimiento.

4.6 Garantia de Cumplimiento para Suministradores de Servicios Basicos

4.6.1 Los Suministradores de Servicios Béasicos se sujetaran a lo establecido en la seccion 4.12 del
Manual de Subastas de Largo Plazo y en las Bases de Licitacién correspondientes para
determinar el monto minimo de la Garantia de Cumplimiento que deberan otorgar a favor de la

Cémara de Compensacion para cada uno de los Contratos que celebren con esta dltima.

4.6.2 Las Bases de Licitacion podran establecer casos en lo que algunos Suministradores de Servicios

Béasicos deban garantizar el cumplimiento de sus contratos en los términos de la seccién 4.4.
CAPITULO 5
Contribucién al Fondo de Reserva
5.1 Fondo de Reserva

5.1.1 La Céamara de Compensacion constituira y administrarad para cada Portafolio un Fondo de

Reserva que se integrara con los recursos siguientes:

(@) las Contribuciones al Fondo de Reserva a cargo de los Compradores obligados a contribuir

al Fondo de Reserva;
(b) lalinea de crédito de la Camara de Compensacion;
(c) los recursos obtenidos por el cobro de penas convencionales;

(d) los recursos obtenidos por la ejecucion de cartas de crédito y depdsitos en garantia que

formen parte de las Garantias de Cumplimiento de los Compradores;
(e) los recursos obtenidos por el cobro de intereses moratorios;

(f) los recursos obtenidos por la Camara de Compensacion por la venta de Productos en el
Mercado para el Balance de Potencia, el Mercado de Energia de Corto Plazo y el Mercado
de CEL;

(g) los demés recursos que reciba la Camara de Compensacién con respecto a ese Portafolio y
gue deban ser destinados para resarcir cualquier dafio o perjuicio causado a los
Vendedores por el incumplimiento de pago de uno o mas Compradores del mismo
Portafolio, y

(h) otros recursos, cuando en opinion de la Camara de Compensacién y por autorizacion del
Comité de Gestion de Riesgos se consideren aceptables y adecuados para los fines del
Fondo de Reserva de cada Portafolio.



Viernes 23 de junio de 2017 DIARIO OFICIAL (Tercera Seccién)

51.2

513

514

515

5.2
521

522

523

524

5.3
531

5.3.2

Estaran obligados a contribuir al Fondo de Reserva todos los Compradores distintos a los
Suministradores de Servicios Basicos; no obstante, las Bases de Licitacion podran establecer
requerimientos especificos para que algunos Suministradores de Servicios Basicos también
participen en el Fondo de Reserva, en cuyo caso las disposiciones previstas en este Capitulo
también les seran aplicables.

Los recursos del Fondo de Reserva sélo se utilizaran para hacer frente a incumplimientos de los
Compradores del mismo Portafolio. Sin embargo, las Contribuciones al Fondo de Reserva de los
Compradores seran utilizados Unicamente para cubrir temporalmente cualquier evento de
incumplimiento de pago de otros Compradores del mismo Portafolio que contribuyan al Fondo de
Reserva, o bien, los eventos de incumplimiento del Comprador que la haya aportado.

La Camara de Compensacion utilizara los mecanismos de la Red de Seguridad para Vendedores
a fin de reintegrar los recursos del Fondo de Reserva que hayan sido utilizados para cubrir los
incumplimientos antes referidos.

Cuando los mecanismos de la Red de Seguridad para Vendedores no sean suficientes para
reintegrar todos los recursos utilizados para cubrir eventos de incumplimiento de pagos, los
Vendedores absorberan dichos diferenciales.

Contribuciéon al Fondo de Reserva

Para cada Contrato, la Contribucion al Fondo de Reserva debera ser aportada por el Comprador
a través de:

(@) una o varias cartas de crédito emitidas a favor de la Cadmara de Compensacion de
conformidad con lo sefialado en el numeral 5.2.3,y

(b) uno o varios depositos en garantia realizados a favor de la Camara de Compensacion de
conformidad con lo sefialado en el numeral 5.2.4.

Al menos el 50% de la Contribucién al Fondo de Reserva debera aportarse a través de depdsitos
en garantia y el restante podra aportarse a través de cartas de crédito.

Para que las cartas de crédito formen parte de su Contribuciéon al Fondo de Reserva, deberan
otorgarse necesariamente conforme al formato contenido en el Anexo 1 (Modelo de carta de
crédito para la Contribucion al Fondo de Reserva) y el Comprador debera sujetarse al
procedimiento establecido en los incisos (b) a (g) del numeral 4.1.2.

Para que los depdsitos en garantia formen parte de su Garantia de Cumplimiento, el Comprador
debera sujetarse al procedimiento establecido en los incisos (a) a (e) del numeral 4.1.3.

Valor de la Contribucion al Fondo de Reserva

Para cada Contrato, el valor de la Contribucién al Fondo de Reserva sera calculado sumando los
valores siguientes:

(@) el valor en Pesos de las cartas de crédito que hayan sido otorgadas en favor de la Camara
de Compensacion y entregadas para formar parte de la Contribucién al Fondo de Reserva
del Comprador, siempre y cuando hayan sido emitidas de conformidad con el modelo de
carta de crédito contenido en el Anexo 1 de esta Guia Operativa y no haya sido utilizado por
la Cadmara de Compensacion para los fines del mismo; mas,

(b) el valor en Pesos de los depdsitos en garantia que hayan sido realizados a favor de la
Camara de Compensacion para formar parte de la Garantia de Cumplimiento del
Comprador, siempre y cuando los recursos hayan sido transferidos o depositados a la
cuenta bancaria en Pesos o en Dolares que para tal efecto sefiale la Camara de
Compensacién y no hayan sido utilizados por la Camara de Compensacion para los fines
del mismo.

La Contribucién al Fondo de Reserva de cada Comprador sera mantenida por la Camara de
Compensacion en una subcuenta (una en Pesos y, en su caso, otra en Dolares) para poder
identificar en todo momento el saldo correspondiente. Serd ese saldo el que serd tomado en
cuenta para determinar el valor de la Contribucién al Fondo de Reserva de cada Comprador.
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5.4.3

En caso de que la Camara de Compensacion haya utilizado recursos de esa subcuenta para
destinarlos a los fines del Fondo de Reserva, se estara a lo siguiente:

(a) silos recursos de la subcuenta fueron utilizados para hacer frente a un incumplimiento del
Comprador en los términos del Contrato correspondiente, la Camara de Compensacion no
tendra la obligacién de restituirlos, y

(b) silos recursos de la subcuenta fueron utilizados para hacer frente a un incumplimiento de
cualquier otro Comprador del mismo Portafolio en los términos de esta Guia Operativa y del
Contrato correspondiente, la Camara de Compensacion los restituira sélo en la medida en
que los haya recuperado a través de la Red de Seguridad para Vendedores.

Monto minimo de la Contribucién al Fondo de Reserva

El monto minimo de la Contribucién al Fondo de Reserva correspondera a 1.25 veces la
Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo de cada Comprador.

La Camara de Compensacion calculara la Exposicién al Cargo de Capital de Largo Plazo de cada
Comprador, es decir, el valor econdémico en Pesos que debera cubrir cada Comprador para hacer
frente al posible incumplimiento de las obligaciones que asuman los Compradores de un mismo
Portafolio frente a la Camara de Compensacion, tomando en cuenta el Riesgo Potencial Futuro,
la Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo, el Riesgo Ponderado del Comprador y el nivel
de Concentracion del Comprador. El monto correspondiente serd estimado por la Camara de
Compensacion diariamente de conformidad con lo previsto en los numerales 5.4.5 a 5.4.9.

Sera obligacién de cada Comprador que el valor de su Contribucion al Fondo de Reserva cumpla
en todo momento con el monto minimo requerido, para lo cual se observara lo siguiente:

(@) Porlo menos veinte dias antes de la fecha de suscripcion de cada Contrato, la Camara de
Compensacion calculara la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo del Comprador y
su Exposicion Permitida sin Garantia Liquida, y con base en ello calculard y notificara al
Comprador Potencial correspondiente el monto minimo que deberé tener la Contribucién al
Fondo de Reserva en la fecha de suscripcion del Contrato.

(b) A partir de la fecha de suscripcion de cada Contrato, la Camara de Compensacion evaluara
diariamente la relacion que exista entre la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo del
Comprador y el valor de su Contribucion al Fondo de Reserva para verificar que cumpla con
el monto minimo requerido.

(c) Sila Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo del Comprador es igual o menor al 80%
del valor de su Contribucién al Fondo de Reserva, ello querra decir que la Contribucién al
Fondo de Reserva cumple con el monto minimo requerido. Por lo tanto, la Camara de
Compensacioén no realizara ninguna accién especifica.

(d) Cuando la Exposicién al Cargo de Capital de Largo Plazo del Comprador sea mayor al 80%,
pero igual o menor al 85%, del valor de su Contribucion al Fondo de Reserva, la Camara de
Compensacion notificarda al Comprador para hacerle saber que su Contribucién al Fondo de
Reserva se encuentra por debajo del monto minimo requerido, pero dentro del margen de
tolerancia permitido. Esa notificacién sera realizada por cada dia en que se presente esa
situacion y en ella se le recordara al Comprador las consecuencias de que su Exposicion al
Cargo de Capital de Largo Plazo exceda del 85% o del 90% del valor de su Contribucién al
Fondo de Reserva.

(e) Cuando la Exposicién al Cargo de Capital de Largo Plazo del Comprador sea mayor al 85%,
pero igual o0 menor al 90%, del valor de su Contribucion al Fondo de Reserva, la Camara de
Compensacion requerird al Comprador para que, dentro de los 3 dias habiles siguientes a la
fecha en que le sea notificado ese requerimiento, incremente su Contribucion al Fondo de
Reserva para que la misma cumpla con el monto minimo requerido. El requerimiento
correspondiente indicara el monto exacto del incremento requerido.
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Evaluacién de la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo y requerimiento de aumento de
la Contribucién al Fondo de Reserva

Ejemplo

Un Suministrador de Servicios Calificados tiene asignado un Contrato por 235 millones de pesos al
afio, resultado de la compra de Energia Eléctrica Acumulable, Potencia y CEL.

La Camara de Compensacion calculé que la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo de dicho
Suministrador es de 30 mdp.

Dicho Suministrador tiene una carta de crédito de 18 mdp y un depdésito en garantia de 15.5 mdp; por
lo que su Contribucién al Fondo de Reserva asciende a 33.5 mdp.

Bajo los supuestos anteriores, el valor de su Contribucion al Fondo de Reserva no cubre el minimo
requerido:

30/ 33.5 = 0.8955 = 89.55%

Por lo tanto, dicho Suministrador sera requerido a incrementar el monto de su Contribucién al Fondo
de Reserva en 3 dias habiles por al menos 4 mdp, para que se cumpla con el monto minimo
requerido:

30/ (33.5 + 4.0) = 0.80 = 80.0%

(f) Cuando la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo del Comprador sea mayor al 90%
de su Contribucién al Fondo de Reserva, la Camara de Compensacion requerird al

Comprador para que, dentro de un dia hébil siguiente a la fecha en que le sea notificado ese
requerimiento, incremente su Contribucion al Fondo de Reserva para que la misma cumpla

con el monto minimo requerido. El requerimiento correspondiente indicard el monto exacto
del incremento requerido.

(g) Una vez que el Comprador haya sido requerido para incrementar su Contribucion al Fondo
de Reserva en los términos de alguno de los dos incisos anteriores, habra excedido el
margen de tolerancia permitido, y quedara obligado a incrementar su Contribucion al Fondo
de Reserva en los términos del requerimiento para que la misma se ubique dentro del
margen de tolerancia permitido.

5.4.4  Si un Comprador no incrementa su Contribucion al Fondo de Reserva dentro del plazo y en la
cantidad en que haya sido requerido por la Camara de Compensacion de acuerdo con lo previsto
en el numeral anterior, la Camara de Compensacion podra iniciar el procedimiento para la
rescision del Contrato de conformidad con lo previsto en el mismo.

5.4.5 Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo

(@) La Exposicién al Cargo de Capital de Largo Plazo refleja el riesgo de incumplimiento de las
obligaciones contractuales del Comprador después de tres afios y hasta la terminacion de la
vigencia del Contrato. Debera considerar, segun corresponda, los ajustes por inflacion y tipo
de cambio, asi como el impuesto al valor agregado; y sera calculada de conformidad con la
férmula siguiente:

ECCLP, = (RPF_+EVMLP,) «r = .08

Donde:

ECCLP, Es la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo del Confrato c.

[ Es el Conirato especifico que se firma entre el Comprador y la Camara de
Compensacion.

RPF, Es el Riesgo Potencial Futuro del Confrato ¢, que sera calculado de
conformidad a lo sefialado en el numeral 5.4 6.

EVMLP, Es la Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo del Contrato ¢, que
sera calculada de conformidad a lo sefialado en el numeral 5.4.7.

r Es el Riesgo Ponderado del Comprador que sera calculado de conformidad
con lo sefialado en el numeral 5.4.8.

08 Es el cargo de capital para establecer los requisitos de reservas que

comresponde al 8%.
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(b)

Cuando la Camara de Compensacion identifique que un Comprador tiene Concentracion en
el Portafolio, el calculo de su Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo se realizara
conforme a lo previsto en el numeral 5.4.9. Para tal efecto, se considerard que un
Comprador (distinto a los Suministradores de Servicios Basicos) no tendra concentracion en
el Portafolio correspondiente cuando su Factor de Asignacion Proporcional sea igual o
menor a 0.05 de conformidad con lo previsto en el Capitulo 7.

Riesgo Potencial Futuro

@

(b)

(©)

El Riesgo Potencial Futuro es el riesgo que representa la pérdida potencial que pueda
ocurrir por un cambio en el futuro en el precio de mercado para los Productos objeto del
Contrato de que se trate.

El Riesgo Potencial Futuro asegura una cobertura adecuada cuando el precio de mercado
pueda disminuir mas rapido que la reaccion de la Camara de Compensacion para encontrar
un comprador sustituto a partir de que se inicia la terminacion anticipada del contrato de un
Comprador que incumple sus obligaciones.

La Camara de Compensacion realizara el calculo del Riesgo Potencial Futuro utilizando el
Método de Exposicion Actual Basilea Il, agregando un factor de 0.15 al monto teérico total
del principal para reflejar el Riesgo Potencial Futuro sobre el resto del Contrato. Para tal
efecto:

RPE, = «0.15

TRE TRC
(2‘ VANE,, + VANPd_f) + (Z VANC,, )
a=1 a=1

Donde:
RPF, Es el Riesgo Potencial Futuro asociado a cada Contrato c

c Es el Contrato especifico que se firma entre el Comprador v la Camara de
Compensacion

TRE Es el plazo contractual remanente para |la entrega de Energia Eléctrica
Acumulable y Potencia

TRC Es el plazo contractual remanente para la entrega de CEL

VANE,,. Es el Valor Anual Nocional de Enargia Eléctrica Acumulable para cada afio
a y cada Contrato ¢

VANP,, Es el Valor Anual Mocional de Potencia para cada afio a y cada Contrato ¢

VANC, . Es el Valor Anual Nocional de CEL para cada afio a y cada Contrato ¢

Riesgo Potencial Futuro

Ejemplo

Un Usuario Calificado Participante del Mercado tiene asignado un Contrato de la primera Subasta
de Largo Plazo de 2017 por 25 mdp al afio, resultado de la compra de 20 mil MWh de Energia
Eléctrica Acumulable por afio, 1 MW-afio de Potencia por afio y 19,000 CEL por afio.

La Camara de Compensacion hace el calculo diario del Riesgo Potencial Futuro el 5 de marzo de
2018.

Conforme al Contrato anterior, los precios nocionales de Energia Eléctrica Acumulable, Potencia y
CEL fueron 800 pesos/MWh, 1.4 mdp por MW-afio de Potencia y 400 pesos/CEL.

De este contrato, el Valor Anual Nocional de Energia Eléctrica Acumulable es de 16.0 mdp por afio
(20,000 * 800), el Valor Anual Nocional de Potencia es de 1.4 mdp por afio (1.4 * 1.0) y el Valor
Anual Nocional de CEL es de 7.6 mdp (19,000 * 400).

En este contexto, el tiempo contractual remanente de Energia Eléctrica Acumulable es de 15 afios,
el de Potencia es de 15 afios y el de CEL es de 20 afios.

Bajo estos supuestos, el Riesgo Potencial Futuro (RPF) es igual a 61.95 mdp, conforme a lo
siguiente:

(16.0 mdp * 15 + 1.4 mdp * 15 + 7.6 mdp * 20) * 0.15 = 61.95 mdp




Viernes 23 de junio de 2017 DIARIO OFICIAL (Tercera Seccién)

54.7 Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo

(a)

(b)

La Exposicidn al Valor de Mercado de Largo Plazo es la ganancia o pérdida potencial que
puede tener lugar debido a la diferencia que exista entre los precios de los Productos en el
Contrato y los precios que tengan en el mercado a partir del cuarto afio y hasta la
terminacion de la vigencia del Contrato, lo cual sera calculado diariamente por la Camara de

Compensacion.

La Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo se determina con la siguiente férmula:

["r':'lEc.a‘!r—v (FCVNEc.a‘!r—v - PMEH—\J]
EVMLPas v = Max4{0,| +[VolP.as y (PCVNP sy v — PMPay )] P
+[VoICEL, .4 (PCVNC .4 , — PMC,y )]

Donde:

EVMLF, .4, Es la Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo para cada Contrato ¢
a partir del cuarto afio v hasta la terminacion de la vigencia del Contrato

c Es el Contrato especifico entre el Comprador y la Camara de
Compensacion

ad Cuarto afio posterior a la fecha en que se realiza la evaluacion si ya hay
Centrales Eléctricas del Portafolio operando, o bien, cuarto afio posterior a
la fecha de operacion comercial de la pnimera planta que deba entrar en
operacion.

VolE, 34y Es la posicidn volumétrica remanente de Energia Eléctrica Acumulable del
Contrato ¢ a partir del cuarto afio y hasta la terminacion de la vigencia del
Contrato

PCVNE, .4 Es el Precio Mocional Contractual del valor de la Energia Eléctrica
Acumulable del Contrato ¢ a partir del cuarto afio y hasta la terminacion de
la vigencia del Confrato

PMEasw Es el precio de mercade de la Energia Eléctnca Acumulable a partir del
cuarto afio y hasta la terminacién de |a vigencia del Contrato

VolP. 34 Es |a posicion volumétrica de remanente de Potencia del Contrato ¢ a partir
del cuarto afio y hasta la tarminacion de la vigencia del Contrato

PCVNP, 24 _y Es el Precio Nocional Contractual del valor de Potencia del Contrato ¢ a
partir del cuarto afio y hasta la terminacion de la vigencia del Contrato

PMPasy Es el precic de mercado de la Potencia a partir del cuarto afie y hasta la
terminacion de la vigencia del Contrato

VoICEL, 44 Es la posicion volumétrica remanente de CEL del Contrato ¢ a partir del
cuarto afio y hasta la terminacion de la vigencia del Contrato

PCVC, a4y Es el Precio Mocional Contractual del valor de los CEL del Contrato ¢ a
partir del cuarto afio y hasta la terminacion de la vigencia del Contrato

PMCas.y Es el precio de mercado de los CEL a partir del cuarto afio y hasta la
terminacion de la vigencia del Contrato

P Es el Portafolio al que pertenece el Contrato c



(Tercera Seccion) DIARIO OFICIAL Viernes 23 de junio de 2017

Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo
Ejemplo

Un Usuario Calificado Participante del Mercado tiene asignado un Contrato por 30 mdp al afio,
resultado de la compra de 20 mil MWh de Energia Eléctrica Acumulable por afio, 1 MW-afio Potencia
por afio y 19,000 CEL por afio.

Suponga ademas que el Contrato fue firmado en diciembre de 2017 y el Usuario Calificado empieza
a recibir los Productos el 1 de enero del afio 2020.

La Camara de Compensacion hace el calculo diario de la Exposicion al Valor de Mercado de Largo
Plazo el 1 de enero de 2018.

En el Contrato referido el precio nocional de la Energia Eléctrica Acumulable queddé en 960
pesos/MWh, el precio nocional del CEL fue de 480 pesos y el precio nocional de cada MW-afio de
Potencia fue de 1,680,000 pesos.

Suponga que los precios de mercado de Energia Eléctrica Acumulable, Potencia y CEL para los
siguientes 20 afios es el siguiente, segun tipo de Producto*:

Producto
No Afio Energia Eléctrica Acumulable Potencia CEL
(pesos/Mwh) (mdp/MW-afio) (pesos/CEL)
1 2020 958.0 1,700,000.0 485.0
2 2021 957.0 1,700,000.0 484.0
3 2022 956.1 1,700,000.0 483.1
4 2023 955.1 1,800,000.0 482.1
5 2024 954.2 1,800,000.0 481.1
6 2025 953.2 1,800,000.0 480.2
7 2026 952.3 1,800,000.0 479.2
8 2027 951.3 1,800,000.0 478.3
9 2028 950.4 1,800,000.0 477.3
10 2029 949.4 1,800,000.0 476.3
11 2030 948.5 1,800,000.0 475.4
12 2031 947.5 1,800,000.0 474.4
13 2032 946.6 1,800,000.0 473.5
14 2033 945.6 1,800,000.0 472.5
15 2034 944.7 1,800,000.0 471.6
16 2035 470.7
17 2036 469.7
18 2037 468.8
19 2038 467.8
20 2039 466.9

*La Camara de Compensacion debera calcular estos valores con una agregacion mensual, segin la informacién
disponible. Por simplicidad, se usan valores anuales.
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A continuacion, se determina la Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo del 1 enero de 2023
al 31 de diciembre de 2039:
Célculo de la Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo **
Precio C i Posicién Exposicion al
- Precio de |Exposicion en e Valor de
nocional d p Volumétrica do d
: Contrato mercado precios Remanente del Ili/IercaP(I) €
Periodo Producto (pesos) (pesos) (pesos) Contrato argo Flazo
(mdp)
(A) (B C=A-B (D) (CD)
Afio 4 Energia 960 955.1 4.9 20,000 0.1
Eléctrica
Acumulable
Afio 15 (MWh) 960 944.7 15.3 20,000 0.3
1 de enero | Afio 4 480 482.1 2.1 19,000 0.04
de 2023 al 31
de diciembre CEL
2
de 2039 | x40 20 480 466.9 -13.1 19,000 0.2
Afio 4 1,680,000 | 1,800,000 -120,000 1 0.1
Potencia
(MW-afio)
Afio 15 1,680,000 | 1,800,000 -120,000 1 -0.1
Total Exposicién al Valor de Mercado de Largo Plazo (millones de pesos) 2.8
**|os célculos completos de la Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo se encuentran en el
Anexo 5 de esta Guia Operativa.
Toda vez que 2.8 mdp es mayor que 0, la Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo de este
Usuario Calificado Participante del Mercado el 1 de enero de 2018 es de 2.8 millones de pesos.

5.4.8 Riesgo Ponderado del Comprador

(@) El Riesgo Ponderado del Comprador se determina en funcion del tipo de Comprador y de la
calificacion crediticia externa, otorgada por Standard & Poors de conformidad con la

siguiente tabla:

AAA AA A BBB BB B ccC cc cC D NR
Soberanias y bancos centrales | 0% 0% 20% | 50% | 100% | 100% | 150% | 150% | 150% | 150% | 100%
ESP* con baseei?eﬁaci,lglkf:ggg 20% | 20% | 50% | 100% | 100% | 100% | 150% | 150% | 150% | 150% | 100%
ESP con base e(e"x'tzrﬁ'g‘;aégg 20% | 20% | 50% | 50% | 100% | 100% | 150% | 150% | 150% | 150% | 50%
Bancos M“'"'aéeggﬁfoﬂﬁ 20% | 20% | 50% | 50% | 100% | 100% | 150% | 150% | 150% | 150% | 50%
(Ponderaci fr‘?;scgz ﬁgg%rg';"sis) 20% | 20% | 50% | 50% | 100% | 100% | 150% | 150% | 150% | 150% | 100%
E”“?ﬁgt?tigir:’:s'ofzﬁzgci"égz 20% | 20% | 50% | 50% | 100% | 100% | 150% | 150% | 150% | 150% | 100%
Empresas | 20% | 20% | 50% | 100% | 100% | 100% | 150% | 150% | 150% | 150% | 100%

Financiamiento de proyectos
(Vendedores) Fase Pre- | 150% | 150% | 150% | 150% | 150% | 150% | 150% | 150% | 150% | 150% | 150%

operativa
(@gﬁggﬁ‘g:fsr)‘tgads‘:%rggfeﬁfs: 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
(] (1] (1] 0 (1] 0 (1] 0 (1] 0 (1]
F'”anza(scifn%rr‘;‘(’j‘(‘)crgg 120% | 120% | 120% | 120% | 120% | 120% | 120% | 120% | 120% | 120% | 120%
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Nota: Para ver la tabla completa de conversiones de calificaciones crediticias vea el Anexo 6.
54.9 Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo cuando exista Concentracion

(@ Un Comprador distinto al Suministrador de Servicios Béasicos tendra Concentracion en su
Portafolio cuando su Factor de Asignacion Proporcional, de acuerdo con lo previsto en la
seccion 7.1, sea mayor a 0.05 y su Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo sera
calculada en los términos de esta seccion.

(b) La Camara de Compensacion calculard el factor de ajuste de concentracion de los
Compradores con Concentracion de acuerdo con lo siguiente:

(i) Para Compradores con rating B- o mayor, el factor de ajuste de concentracién sera 2.

(ii) Para Compradores con rating CCC o menor, el factor de ajuste de concentraciéon sera
5.

(c) La Camara de Compensacion calculara el factor contratado estandar y el factor contratado
concentrado del Comprador con las siguientes formulas:
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Donde:

VE,

Ve,
PTAS

FARC
c

p
FCE,

FCC,

(d) Finalmente, se
formula:

VE, = PTAS + 0.05
V€. = (PTAS +« FAPC)
FCE. = VE,/VC,
FCC.= 1-FCE,

Es el volumen estandar que representa el volumen del precio del Portafolio
p que se considera libre de Concentracion

Es el volumen del precio del Contrato ¢ que tiene Concentracion

Es la sumatoria de los precios anuales pactados en cada uno de los
Contratos celebrados con los Vendadores del mismo Portafolio

Es el Factor de Asignacion Proporcional del Comprador

Contrato especifico que se firma entre el Comprador y la Camara de
Compensacién

Portafolio p

Factor contratado estandar, el cual representa la porcion del Contrato ¢ que
no tiene Concentracion

Factor contratado concentrado, el cual representa la porcion del Confrato ¢
que si tiene Concentracion

calcula la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo con la siguiente

ECCLP, =
[[(RPF.+ EVMLP.) -r.- 0.08 ] FCE.] +

[[(RPF. + EVMLP.) - .- FAC.- 0.08]- FCC.|

Donde:
ECCLP,

RPF,

EVMLP,

08

FCE,

Fcc,

FAC,

Es la Exposicién al Cargo de Capital de Largo Plazo para Comprador en el
Contrato ¢

Es el Contrato especifico que se firma entre el Comprador y la Camara de
Compensacion

Es el Riesgo Potencial Future que sera calculade de conformidad con lo
sefialado en el numeral 5.4.6

Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo que sera calculado de
conformidad con lo sefialado en el numeral 5.4.7.

Riesgo Ponderado del Comprador para el Contrato ¢ que sera calculado de
conformidad con lo sefialade en el numeral 5.4.8.

el cargo de capital para establecer los requisitos de reservas que
corresponde al 8%

Es el factor contratado estandar, el cual representa la porcion del Contrato ¢
gue no tiene Concentracion

Es el facter contratado concentrado, el cual representa la porcion del
Contrato ¢ que si tiene Concentracion

Es el factor de ajuste de Concentracién, que sera calculado de conformidad
con lo sefialado en el numeral 5.4.9.

Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo para Compradores con Concentracion en el |
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Portafolio
Ejemplo

Suponga un Suministrador de Servicios Calificados que resulté adjudicado con un Contrato de
Energia Eléctrica Acumulable, Potencia y CEL en la primera Subasta de Largo Plazo de 2017 por 225
millones de pesos al afio de un total del Portafolio de 3,000 millones de pesos.

El Factor de Asignacién Proporcional para dicho Suministrador es de 0.075000 del total de la compra.

La Camara de Compensacion calcula el Volumen Estandar y el Volumen Concentrado de la siguiente
forma:

VE = 3,000 * 0.05 = 150 mdp
VC = 3,000 * 0.075 = 225 mdp

Se determina que el factor contratado estandar, que representa la porcién del Contrato que no tiene
concentracion es de 0.6667 (150/225). Por su parte, el factor contratado concentrado es de 0.3333
(1-0.6667)

La Camara de Compensacion determin6 que el Riesgo Potencial Futuro de este Suministrador es de
540 mdp y la Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo es de 54.0 mdp y el riesgo ponderado
es 100%.

Ahora bien, considerando la calificacion crediticia de B- del Suministrador, le corresponde un factor
de ajuste de concentracion de 2.

Por lo que la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo para dicho Suministrador con
Concentracion en el Portafolio es la siguiente:

[(540 + 54) * 1 * 0.08 * 0.6667] + [(540 + 54) * 1 * 0.08 * 2 * 0.3333] = 63.4 mdp

55 Reduccioén voluntaria de la Contribucién al Fondo de Reserva

5.5.1 Los Compradores que deseen reducir el monto de su Contribucién al Fondo de Reserva podran
solicitarlo a la CAmara de Compensacién en cualquier momento sujetandose al procedimiento y a

las reglas siguientes:

(@) La solicitud correspondiente debera ser presentada a través del Portal indicando la manera
en que se pretende efectuar la reduccién, para lo cual deberé sefialarse si la misma se

realizara a través de:

(i) la reduccién del importe o cancelaciéon de una o varias cartas de crédito, para lo cual
debera identificar la carta o cartas de crédito y, en su caso, indicar el monto de la

reduccion;

(ii) la reduccién del importe o cancelacion de uno o varios depdsitos en garantia, para lo
cual debera identificar el depdsito o depdsitos en garantia y, en su caso, indicar el

monto de la reduccién; o bien,

(iii) una combinacién de estas dos opciones.

(b) La Céamara de Compensacion revisara la solicitud y dara respuesta al solicitante en un plazo
méaximo de cinco dias hébiles contados a partir de la fecha en que la misma haya sido

presentada.

(c) Para que la solicitud de reduccién del valor de la Contribuciéon al Fondo de Reserva sea
considerada como procedente serd indispensable que, considerando como aplicadas las
reducciones o cancelaciones sefialadas por el solicitante en los términos del inciso (a)

anterior:

(i) el valor de la Contribucion al Fondo de Reserva siga cumpliendo con el monto minimo
requerido, es decir, que la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo del
Comprador, calculada en la fecha en la que se evalla la solicitud correspondiente, sea

igual o menor al 80% del nuevo valor de su Contribucién al Fondo de Reserva, y

(ii) por lo menos el 50% de la Contribucién al Fondo de Reserva esté conformado por

depositos en garantia.
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(d) Si la solicitud es procedente, la Camara de Compensacion lo notificard al solicitante y
procedera de acuerdo con lo siguiente:

(i) para la reduccion de importe o cancelacion de cartas de crédito, a mas tardar dos dias
habiles después de la fecha de emision de la respuesta correspondiente, la Camara de
Compensacion pondra a disposicion del Comprador la o las comunicaciones dirigidas
al banco emisor mediante las cuales autorice la reduccién de importe o la cancelacion,
segun sea el caso, utilizando para ello el formato correspondiente previsto en el Anexo
1y, si se trata de cancelacion, el original de la o las cartas de crédito y sus respectivas
modificaciones en caso de que las hubiere; a partir de esa fecha se tendra por
reducido el valor de la Contribucion al Fondo de Reserva en virtud de la reduccion de
importe o cancelacion de la carta o cartas de crédito, y

(ii) para la reduccion de importe o cancelacion de depositos en garantia, a méas tardar dos
dias habiles después de la fecha de emision de respuesta correspondiente, la Camara
de Compensacion transferira los fondos a la cuenta bancaria del Comprador y pondra
a disposicion del Comprador una relacion de los depdsitos en garantia que hayan sido
cancelados o cuyo importe se haya reducido junto con el comprobante de la
transferencia de fondos correspondiente; a partir de la fecha en que se haya realizado
esa transferencia se tendra por reducido el valor de la Contribucién al Fondo de
Reserva en virtud de la reduccién de importe o cancelacion del o de los depdsitos en
garantia.

(e) Si la solicitud no es procedente, la Camara de Compensacion lo notificara al solicitante
indicando cuéles fueron las razones para ello y los célculos correspondientes, para que el
Comprador pueda, en su caso, presentar una nueva solicitud tomando en cuenta esa
informacion.

CAPITULO 6
Subastas de Largo Plazo
Disposiciones generales

El CENACE realizard Subastas de Largo Plazo en las que puedan participar las Entidades
Responsables de Carga distintas a los Suministradores de Servicios Basicos como Compradores
Potenciales, las cuales se sujetaran a lo previsto en el Manual de Subastas de Largo Plazo y en
esta Guia Operativa.

Cuando existan razones que asi lo justifiquen y se cuente para ello con la opinion favorable de la
CRE, el CENACE podra realizar Subastas de Largo Plazo en las que soélo participen
Suministradores de Servicios Basicos como Compradores Potenciales.

Garantia de Seriedad de las Ofertas de Compra

Para que una Entidad Responsable de Carga que no sea Suministrador de Servicios Basicos
pueda presentar Ofertas de Compra en una Subasta de Largo Plazo sera indispensable:

(@) que la Entidad Responsable de Carga se encuentre registrada ante el CENACE como
Comprador Potencial para esa Subasta de conformidad con lo previsto en el numeral 5.5.1
del Manual de Subastas de Largo Plazo;

(b) que las Ofertas de Compra cumplan con lo sefialado en el numeral 5.5.3 del Manual de
Subastas de Largo Plazo, y

(c) que haya presentado al CENACE la Garantia de Seriedad para esas Ofertas de Compra de
conformidad con lo previsto en esta Guia Operativa y las Bases de Licitacion
correspondientes.

Las Bases de Licitacion correspondientes estableceran en qué casos y bajo qué condiciones
algun Suministrador de Servicios Basicos debera presentar al CENACE la Garantia de Seriedad
para respaldar las Ofertas de Compra que presenten en una Subasta de Largo Plazo y en qué
casos no sera necesario que lo hagan.

La Garantia de Seriedad debera ser presentada al CENACE a mas tardar en la fecha limite
sefialada para ello en el calendario de la Subasta, y debera cumplir con lo siguiente:
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(@) ser otorgada a través de carta de crédito incondicional e irrevocable standby emitida en
favor del CENACE conforme al modelo previsto en las Bases de Licitacion, el cual
correspondera al modelo de carta de crédito previsto en el Anexo 2, con las adecuaciones
gue resulten necesarias;

(b) ser presentada en Pesos, o bien, ser presentada en Délares, en cuyo caso para determinar
su monto en Pesos se utilizara el tipo de cambio FIX publicado por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion cinco dias habiles antes de la fecha de presentacion al
CENACE, y

(c) cumplir con los demas requisitos previstos en las respectivas Bases de Licitacion.
El monto minimo de la Garantia de Seriedad seré calculado en funcion de los valores siguientes:

(@) 65,000 UDIs por cada MW-afio de Potencia que ofrezca comprar en la Subasta por afio,
mas

(b) 30 UDIs por cada MWh de Energia Eléctrica Acumulable que ofrezca comprar en la Subasta
por afio, mas

(c) 15 UDiIs por cada CEL que ofrezca comprar en la Subasta por afio.

El CENACE verificara que las Ofertas de Compra presentadas por las Entidades Responsables
de Carga que no sean Suministradores de Servicios Béasicos se encuentren debidamente
respaldadas por la Garantia de Seriedad correspondiente. En caso que las cantidades ofertadas
rebasen las cantidades respaldadas por la Garantia de Seriedad presentada, la Oferta de
Compra de dicha Entidad Responsable de Carga sera rechazada.

Si la Garantia de Seriedad no cumple con los requisitos de forma previstos en esta Guia
Operativa 0 en las Bases de Licitacion correspondientes, o con el monto minimo necesario para
respaldar las cantidades que se pretendan ofertar, y es presentada al CENACE con al menos
cinco dias habiles de anticipacién a la fecha limite para hacerlo de acuerdo con lo sefialado en el
Calendario de la Subasta, el CENACE lo hara del conocimiento del Comprador Potencial dentro
de los tres dias habiles siguientes para que pueda presentarla de nueva cuenta.

La Garantia de Seriedad otorgada por el Comprador Potencial seré liberada total o parcialmente,
segun corresponda, en la medida en que:

(@) las Ofertas de Compra respaldadas por la misma no hayan sido tomadas en cuenta por el
CENACE para determinar las Ofertas de Compra Aceptadas;

(b) las Ofertas de Compra Aceptadas no se hayan visto satisfechas por las Ofertas de Venta
seleccionadas de acuerdo con el Fallo de la Subasta, y

(c) el Comprador Potencial suscriba el Contrato correspondiente con la Céamara de
Compensacion y otorgue la Garantia de Cumplimiento y realice su Contribuciéon al Fondo
de Reserva en términos de lo previsto en el propio Contrato y en esta Guia Operativa.

Modelos de Contrato

Los Contratos que sean asignados a través de las Subastas seran elaborados con base en el
modelo dado a conocer a los Compradores Potenciales y a los Licitantes durante la Subasta y, en
todo caso, antes de la fecha para la presentacién de Ofertas de Compra o las Ofertas de Venta,
segun corresponda.

En las Bases de Licitacion de cada Subasta deberan incluirse dos modelos de Contratos
distintos:

(@) un modelo de Contrato para Vendedores, con base en el cual se elaboraran los Contratos
que deba suscribir la Camara de Compensacion con cada uno de los Vendedores
resultantes de la Subasta, y

(b) el modelo de Contrato para Compradores, con base en el cual se elaboraran los
Contratos que deba suscribir la Camara de Compensacion con cada uno de los
Compradores resultantes de la Subasta.

Ambos modelos deberan incorporar las disposiciones y los procedimientos que se establecen en
esta Guia Operativa, y sus disposiciones deberan permitir y asegurar que los procedimientos y
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mecanismos aqui previstos puedan ser llevados a cabo por la Camara de Compensacion y
puedan ser observados por los Compradores o Vendedores segun corresponda.

Asignacion de Contratos

Los Contratos asignados a los Compradores Potenciales cuyas Ofertas de Compra formen parte
de las Ofertas de Compra Aceptadas a través de la Subasta comprenderan la compra de una
parte proporcional de cada una de las Ofertas de Venta que hayan sido seleccionadas como
ganadoras de la Subasta y el precio correspondiente para cada caso sera el ofertado en la
respectiva Oferta de Venta. Para ello se observara lo siguiente:

(@) Una vez determinadas las Ofertas de Compra Aceptadas para la Subasta en los términos
del numeral 5.5.4 del Manual de Subastas de Largo Plazo, el CENACE calculara y notificara
a todos los Interesados el porcentaje que representen las Ofertas de Compra que hayan
sido presentadas por cada uno de los Compradores Potenciales y que formen parte de las
Ofertas de Compra Aceptadas para la Subasta, con respecto a las Ofertas Aceptadas de los
Suministradores de Servicios Basicos, el cual se denominara “Valor Individual de
Referencia” para efectos de los calculos a que se refieren los siguientes incisos y se
expresara con seis decimales y obviando el signo de %.

(b) La suma de cada uno de los Valores Individuales de Referencia y del Valor Individual de
Referencia para los Suministradores de Servicios Basicos, que sera de 100.000000%, dara
por resultado un valor superior a 100.000000 que se denominara “Valor Total de Referencia”
para efectos de lo previsto en el siguiente inciso y se expresara con seis decimales y
obviando el signo de %. El Factor de Asignacion Proporcional para cada uno de los
Compradores de la Subasta correspondera al resultado de dividir su Valor Individual de
Referencia entre el Valor Total de Referencia, y el valor correspondiente debera expresarse
con ocho decimales. La suma de los Factores de Asignacion Proporcional para cada uno de
los Compradores sera 1.00000000.

Ejemplo

Supongamos que en una Subasta de Largo Plazo participan como Compradores Potenciales un
Suministrador de Servicios Basicos y dos Entidades Responsables de Carga (un Suministrador de
Servicios Calificado y un Usuario Calificado Participante del Mercado). Las Ofertas de Compra del
Suministrador de Servicios Calificados representan el 20% de las Ofertas Aceptadas del
Suministrador de Servicios Basicos y las Ofertas de Compra del Usuario Calificado Participante del
Mercado representa el 5%, y todas son aceptadas asi que las mismas son sumadas para determinar
las Ofertas de Compra Aceptadas para la Subasta.

El Valor Individual de Referencia para cada Comprador sera:

1. Suministrador de Servicios Basicos 100.0000

2. Suministrador de Servicios Calificados 20.0000

3. Usuario Calificado Participante del Mercado 5.0000
El Valor Total de Referencia seréa: 125.0000

Por lo tanto, el Factor de Asignacién Proporcional para cada Comprador sera:

1. Suministrador de Servicios Basicos (100 / 125) 0.80000000
2. Suministrador de Servicios Calificados (20 / 125) 0.16000000
3. Usuario Calificado Participante del Mercado (5 / 125) 0.04000000

(©)

Cada uno de los Compradores Potenciales recibira una proporcion de los Productos que sean
parte de cada uno de los Contratos asignados a los Vendedores del mismo Portafolio, y para ello
se multiplicara la cantidad de Productos por el Factor de Asignacidn Proporcional del Comprador.

Supongamos que en una Subasta de Largo Plazo del ejemplo anterior fueron seleccionadas las
siguientes 3 Ofertas de Venta como ganadoras:

Ejemplo

La Oferta de Venta 1 sélo oferté 100,000 CEL al afio a un precio anual de 30 mdp.
La Oferta de Venta 2 solo oferté6 3 MW-afio de Potencia a un precio anual de 4 mdp.

La Oferta de Venta 3 ofert6 50,000 CEL, 50,000 MWh de Energia y 1.5 MW-afo de Potencia a
un precio anual de 25 mdp.
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Por lo tanto, a cada Comprador Potencial le sera asignado lo siguiente en su respectivo
Contrato con la Camara de Compensacion:

1. Suministrador de Servicios Basicos
(0.80000000 * 100,000) = 80,000 CEL al afio a 24 mdp anuales (OV1)
(0.80000000 * 3) = 2.4 MW-afio de Potencia al afio a 3.2 mdp anuales (OV2).

(0.80000000 * 50,000) = 40,000 CEL al afio, (0.80000000 * 50,000) = 40,000 MWh de Energia al
afio y (0.80000000 * 1.5) = 1.2 MW-afio de Potencia al afio, todo a un precio de 20 mdp anuales
(0OV3)

2. Suministrador de Servicios Calificados

(0.16000000 * 100,000) = 16,000 CEL al afio a 4.8 mdp anuales (OV1)
(0.16000000 * 3) = 0.48 MW-afio de Potencia al afio a 0.640 mdp anuales (OV2).

(0.16000000 * 50,000) = 8,000 CEL al afio, (0.16000000 * 50,000) = 8,000 MWh de Energia al afio y
(0.16000000 * 1.5) = 0.24 MW-afio de Potencia a un precio de 4 mdp anuales (OV3)

3. Usuario Calificado Participante del Mercado

(0.04000000 * 100,000) = 4,000 CEL al afio a 1.2 mdp anuales (OV1)
(0.04000000 * 3) = 0.12 MW-afio de Potencia al afio a 0.160 mdp anuales (OV2).

(0.04000000 * 50,000) = 2,000 CEL al afio, (0.04000000 * 50,000) = 2,000 MWh de Energia al afio y
(0.04000000 * 1.5) = 0.06 MW-afio de Potencia, todo a un precio de 1 mdp anuales (OV3)

6.4.2

Los Contratos asignados a los Licitantes cuyas Ofertas de Venta hayan sido seleccionadas como
ganadoras de la Subasta comprenderan la venta de la totalidad de los Productos que hayan sido
ofrecido en la respectiva Oferta de Venta y el precio correspondiente serd el ofertado en la
misma. Para ello se observaré lo siguiente:

@

(b)

(©)

Una vez determinadas las Ofertas de Venta seleccionadas como ganadoras de la Subasta,
el CENACE notificara el monto anual ofertado para cada una de ellas, el cual se denominara
el “Monto Individual de Pago Anual”’ para efectos de los célculos a que se refieren los
siguientes incisos y se expresara en Pesos y con dos decimales.

La suma de cada Monto Individual de Pago Anual dara por resultado el Monto Total de Pago
Anual para efectos de lo previsto en el siguiente inciso y se expresara en Pesos con dos
decimales.

El Factor de Asignacion Proporcional para cada uno de los Vendedores de la Subasta
correspondera al resultado de dividir su Monto Individual de Pago Anual entre el Monto Total
de Pago Anual, y el valor correspondiente debera expresarse con ocho decimales. La suma
de los Factores de Asignaciéon Proporcional para cada uno de los Vendedores debera ser
1.00000000.

Continuando con el ejemplo anterior, tenemos que el Monto Individual de Pago Anual para cada
Licitante es como sigue:

El Monto Total de Pago Anual para el Portafolio es de:
30 mdp (OV1) + 4 mdp (OV2) + 25 mdp (OV3) = 59 mdp anuales
Por lo tanto, el Factor de Asignacion Proporcional para cada Licitante sera:

Ejemplo

1. Oferta de Venta 1 (30/59) 0.50847458
2. Oferta de Venta 2 (4/59) 0.06779661
3. Oferta de Venta 3 (25/59) 0.42372881
(d) Cada uno de los Vendedores vendera a la Camara de Compensacion la totalidad de los

Productos ofertados en su Oferta de Venta y recibira a cambio de ello el precio que oferto
en su Oferta de Venta.

6.5 Cancelacion o suspension de Subastas de Largo Plazo

6.5.1 Las Bases de Licitacion podran establecer supuestos bajo los cuales el CENACE podra cancelar
o suspender una Subasta de Largo Plazo.

6.5.2  Adicionalmente a lo establecido en el numeral anterior, el CENACE podra cancelar una Subasta

de Largo Plazo cuando después de emitido el fallo, uno o méas de los Compradores Potenciales

no celebre el Contrato correspondiente dentro del plazo previsto para ello en ese fallo, y el valor
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total de los Productos que deberian obligarse a comprar ese o esos Compradores Potenciales
anualmente en los términos de ese o esos Contratos, represente mas del 20% del valor total de
los Productos que la Camara de Compensacion deba obligarse a comprar anualmente como
resultado de esa subasta. En ese supuesto:

(@) La Camara de Compensacion analizara si es posible asignar a los demas Compradores
(distintos a la Camara de Compensacion) la totalidad o una parte de los Productos que el
Comprador Potencial o los Compradores Potenciales deberian haberse obligado a adquirir
en los términos del Contrato o los Contratos que no suscribieron, asegurando que la
asignacion correspondiente mantenga la misma proporcién con respecto a los Productos de
que se trate y procurando que la misma no exceda los limites que los Compradores
Potenciales ofertaron en sus Ofertas de Compra respectivas. En caso de exceder dichos
limites, los Compradores podran decidir incrementar o no el monto de sus obligaciones.

(b) Si con lo anterior se logra disminuir el valor de los Productos que no puedan ser asignados
para que representen 20% o menos del valor total de los Productos que los Compradores se
obligarian a adquirir en su totalidad, se realizaran los ajustes correspondientes en cada uno
de los Contratos que hayan sido celebrados con la Camara de Compensacién como
Vendedor como resultado de la Subasta de Largo Plazo correspondiente y no se procedera
a cancelar esa subasta.

En cualquier caso, el CENACE podra ejecutar la Garantia de Seriedad de los Compradores
Potenciales que no hayan suscrito el Contrato y entregara los recursos que reciba a la Camara de
Compensacion para que sean distribuidos entre quienes resulten Vendedores en esa Subasta
(distintos a la Camara de Compensacion), de conformidad con lo previsto en los Contratos
correspondientes.

CAPITULO 7
Administracién Centralizada de los Contratos
Factor de Asignacién Proporcional

Los Contratos que suscriba la Camara de Compensacion con los Compradores o Vendedores
sefialaran en todo momento cuéal es el Factor de Asignacion Proporcional para el Comprador o
Vendedor, segun corresponda.

Mientras los Contratos de un mismo Portafolio no hayan sido modificados o terminados en forma
anticipada desde su fecha de suscripcion, el Factor de Asignacion Proporcional para cada uno de
los Compradores corresponderd al calculado y notificado por el CENACE de conformidad con lo
previsto el numeral 6.4.1 y para cada uno de los Vendedores correspondera al calculado y
notificado por el CENACE de conformidad con lo previsto en el numeral 6.4.2.

La modificacién del Precio o de la cantidad de Productos en los Contratos celebrados con los
Compradores de un mismo Portafolio, o la terminacién anticipada de cualquiera de ellos, motivara
un cambio en el Factor de Asignacion Proporcional tanto para los Vendedores de ese Portafolio
como para los Compradores del mismo.

De igual forma, la modificacién del Precio o de la cantidad de Productos en cualquiera de los
Contratos celebrados con los Vendedores de un mismo Portafolio, o la terminacion anticipada de
cualquiera de ellos, motivara un cambio en el Factor de Asignacion Proporcional tanto para los
Vendedores de ese Portafolio como para los Compradores del mismo.

Por lo tanto, en forma simultanea a la formalizacion de cualquier modificacion o terminacion a que
hacen referencia los dos numerales anteriores, la Cadmara de Compensacion recalculara el nuevo
Factor de Asignacion Proporcional para cada uno de los Compradores y Vendedores de ese
Portafolio de conformidad con lo previsto en los dos numerales siguientes y se realizara el ajuste
correspondiente en cada uno de los Contratos de ese Portafolio.

Para recalcular el Factor de Asignacion Proporcional de cada uno de los Vendedores de un
mismo Portafolio se observara lo siguiente:

(@) Se calculara nuevamente el “Monto Individual de Pago Anual” para cada uno de los
Vendedores tomando en cuenta los cambios motivados por la modificacién del Precio o de
la cantidad de Productos.

(b) Lasuma de cada una de los Montos Individuales de Pago Anual dara por resultado el nuevo
Monto Total de Pago Anual para efectos de lo previsto en el siguiente inciso, el cual se
expresara en Pesos con dos decimales.
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(c) El nuevo Factor de Asignacion Proporcional para cada uno de los Vendedores del mismo
Portafolio correspondera al resultado de dividir su Monto Individual de Pago Anual entre el
Monto Total de Pago Anual, y el valor correspondiente debera redondearse y expresarse
con 8 decimales. La suma de los nuevos Factores de Asignacion Proporcional para cada
uno de los Vendedores debera ser 1.00000000.

Para recalcular el Factor de Asignacion Proporcional de cada uno de los Compradores de un
mismo Portafolio se observara lo siguiente:

(@) Se calculard nuevamente el “Valor Individual de Referencia” para cada uno de los
Compradores del mismo Portafolio tomando en cuenta los cambios motivados por la
modificacion del Precio o de la cantidad de Productos.

(b) La suma de cada uno de los Valores Individuales de Referencia, incluyendo el Valor
Individual de Referencia para los Suministradores de Servicios Basicos, darda como
resultado el “Valor Total de Referencia” para ese Portafolio, el cual se expresara con seis
decimales.

(c) El nuevo Factor de Asignacién Proporcional para cada uno de los Compradores de ese
Portafolio correspondera al resultado de dividir su Valor Individual de Referencia entre el
Valor Total de Referencia, y el valor correspondiente debera redondearse y expresarse con
ocho decimales. La suma de los Factores de Asignacion Proporcional para cada uno de los
Compradores debera ser 1.00000000.

Modificacién de Contratos

Los titulares de los Contratos podran solicitar a la Camara de Compensacion modificaciones a los
mismos en términos de lo previsto en los mismos. Para que las modificaciones a los Contratos
surtan efectos serd necesario que las mismas sean notificadas por la Camara de Compensacién
a los Vendedores o Compradores del Portafolio respectivo, segin corresponda, y que la Camara
de Compensacion les haya entregada los instrumentos correspondientes en los que se reflejen
las modificaciones acordadas.

Las modificaciones a los Contratos celebrados con los Vendedores tendran un impacto directo o
indirecto en los Contratos celebrados con los Compradores del mismo Portafolio. En tal virtud,
para que la Camara de Compensacion pueda aprobar o rechazar esas modificaciones sera
necesario que la Camara de Compensacién informe y escuche previamente a los Compradores
del Portafolio correspondiente para lo cual creara un Comité de Andlisis y Modificacion de
Contratos.

Las modificaciones a los Contratos celebrados con los Vendedores que sean aprobadas por la
Cémara de Compensacion en los términos referidos en la seccion 7.3 no surtiran efectos antes
de que la Camara de Compensacion haya notificado a los Compradores del mismo Portafolio el
alcance de esas modificaciones y su impacto en ese Portafolio y les hayan sido entregados los
instrumentos en los que se refleje la modificacion correspondiente. Seré obligacion de la Camara
de Compensacion asegurarse de lo anterior.

Una vez presentada la solicitud de modificacion del Contrato que requiera el consentimiento de la
Céamara de Compensacion en términos del numeral 7.2.2 anterior, el Comité de Analisis y
Modificacion convocard, en los términos establecido en la seccion 7.3, a una sesion en un plazo
que no podra exceder de diez dias para que la analicen y aprueben, o en su caso, rechacen la
solicitud de modificacion correspondiente.

Comité de Anadlisis y Modificacion de Contratos

La Camara de Compensacion creara un Comité de Analisis y Modificacion de Contratos para
cada Portafolio en el que participaran con derecho a voto todos los Compradores del Portafolio
correspondiente. El voto de cada uno de esos Compradores representara el porcentaje que
resulte de multiplicar su respectivo Factor de Asignacion Proporcional por 100.

Las resoluciones adoptadas por el Comité de Analisis y Modificacion de Contratos determinaran
si las solicitudes de modificaciones a los Contratos que formen parte del Portafolio que requieran
del consentimiento de la Camara de Compensacidon serdn aprobadas o rechazadas por la
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Céamara de Compensacion y, en tal virtud, afectaran a todos los Compradores del Portafolio
respectivo, incluso a aquellos que no hayan sido representados en las sesiones del Comité de
Andlisis y Modificacion de Contratos o que hayan votado en contra de dichas resoluciones.

Las convocatorias para efectuar las sesiones del Comité de Andlisis y Modificacion de Contratos
deberan ser hechas por la Camara de Compensacién a través de los medios de comunicacion
establecidos en los Contratos y deberan realizarse con por lo menos cinco dias de anticipacion a
la fecha en la que la sesion pretende celebrarse. La convocatoria debera especificar fecha y hora
de celebracion de la sesién, el orden del dia y debera acompafarse de la solicitud de
modificacién al Contrato.

Presidira las sesiones un representante de la Camara de Compensacién y actuard como
secretario del comité la persona que los asistentes designen por mayoria de votos. Antes de la
instalacion de la sesion el presidente del comité nombrara un escrutador quien:

(@) validara la lista de asistencia, con indicacion del valor del voto que le corresponde a cada
uno de los Compradores;

(b) en su caso verificard el voto emitido remotamente por los Compradores que hayan optado
por manifestar su voto via remota, y

(c) realizard el conteo de los votos respectivos.

Los Compradores manifestardn su voto de manera presencial, o bien, enviardn de manera
remota, con por lo menos doce horas anteriores a la sesién respectiva, su voto por los medios de
comunicacion establecidos en los Contratos.

Salvo lo previsto en el numeral siguiente, en caso de que un Comprador no se presente a la
sesion correspondiente, no manifieste el sentido de su voto habiendo sido requerido para ello por
la Camara de Compensacion o se abstenga de votar, se considerard que su voto es a favor de
rechazar la solicitud de modificacion o en contra de aprobar la solicitud de modificacién.

En el supuesto previsto en la clausula 7.3.8(a), la Camara de Compensacion votara en sustitucion
del Comprador en caso de que un Comprador no se presente a la sesion correspondiente, no
manifieste el sentido de su voto habiendo sido requerido para ello por la Cémara de
Compensacioén o se abstenga de votar.

La Camara de Compensacién aprobard o rechazard cualquier solicitud de modificacion de
Contrato en funcion de lo que determine el Comité de Analisis y Modificacion de Contratos de
conformidad con lo siguiente:

(@) sila modificacion solicitada no genera impacto alguno ni en la cantidad de Productos objeto
del Portafolio ni en el precio pactado para esos Productos, la determinacion del Comité de
Analisis y Modificacion de Contratos requerird de una mayoria simple para ser adoptada, es
decir, del nimero de votos que representen mas del 50% de la votacion;

(b) si la modificacion solicitada genera un impacto en la cantidad de Productos objeto del
Portafolio, pero no en el precio pactado para esos Productos, la determinacion del Comité
de Analisis y Modificacion de Contratos requerird de una mayoria calificada de dos terceras
partes para ser adoptada, es decir, del niUmero de votos que representen el 66.666666% 0
mas de la votacion, y

(c) si la modificacién solicitada genera un impacto en el precio pactado para los Productos
objeto del Portafolio, la determinacion del Comité de Andlisis y Modificacion de Contratos
requerira de una mayoria calificada de tres cuartas partes para ser adoptada, es decir, del
namero de votos que representen el 75% o mas de la votacion.

De cada sesion del Comité de Analisis y Modificacidon de Contratos debera prepararse un acta de
sesion que transcribird los acuerdos alcanzados en la sesion respectiva. Las actas de cada
sesion seran firmadas por el presidente, secretario y escrutador y a cada Comprador del
Portafolio respectivo se le entregara un ejemplar.

Una vez aprobadas o rechazadas las solicitudes de modificacion de los Contratos, la Camara de
Compensacion notificard dicha circunstancia al solicitante y, en su caso, se celebrard el acuerdo
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modificatorio respectivo en los términos establecidos en la presente Guia Operativa y el Contrato
correspondiente.

Cesion de Contratos

Los Contratos correspondientes estableceran los requisitos y procedimientos para llevar a cabo la
cesion total o parcial de los derechos y obligaciones que adquieran los Compradores o
Vendedores en los Contratos que celebren con la Camara de Compensacion.

Esos requisitos deberan facilitar la transferencia de Contratos entre Compradores de un mismo
Portafolio a efecto de promover la estabilidad del mismo y en virtud de que la implementacion de
esa transferencia es muy facil de hacer. Para llevarla a cabo sera indispensable que la Garantia
de Cumplimiento y la Contribucién al Fondo de Reserva del Comprador cesionario tengan el valor
suficiente para que al efectuar la cesion no incumpla con los nuevos montos minimos requeridos.

Para la transferencia de Contratos entre Vendedores de un mismo Portafolio se debera garantizar
ademas que el Vendedor cesionario cuenta con igual o mejor capacidad financiera, técnica y de
ejecucion que el Vendedor cedente.

Las reglas aplicables en esta materia tomardn en cuenta la naturaleza de la Camara de
Compensacion y en tal virtud deberan ser lo suficientemente flexibles para no entorpecer
transacciones que beneficien a los Portafolios de Contratos y que permitan una mayor movilidad
y liquidez en el mercado eléctrico.

Para que la cesion de derechos y obligaciones derivadas de los Contratos con Compradores
surtan efectos serd necesario que el nuevo Factor de Asignacion Proporcional del cedente
Comprador (el cual podra ser cero) y el nuevo Factor de Asignacién Proporcional del cesionario
sean notificados por la Camara de Compensacion a todos los Compradores del Portafolio de que
se trate, lo cual correspondera realizar a la propia CaAmara de Compensacion una vez que haya
verificado el cumplimiento de las condiciones aplicables en los términos de esta Guia Operativa y
del Contrato correspondiente.

Entrega de Productos

Los Productos que deba recibir la Camara de Compensacion en virtud de los Contratos que haya
celebrado con Vendedores seran transferidos por esos Vendedores a la Céamara de
Compensacion, y los Productos que deba transferir la Camara de Compensacion en virtud de los
Contratos que haya celebrado con Compradores serdn transferidos por la Camara de
Compensacién a esos Compradores, de conformidad con lo siguiente:

(@) Tratandose de Potencia, a través de Transacciones Bilaterales de Potencia utilizando para
ello el Software de Programacion Financiera del Mercado para el Balance de Potencia.

(b) Tratdndose de Energia Eléctrica Acumulable, a través de Transacciones Bilaterales
Financieras para energia eléctrica utilizando para ello el Software de Programacion
Financiera del Mercado de Energia de Corto Plazo.

(c) Tratandose de Certificados de Energias Limpias, a través de las transacciones de CEL
previstas en el Sistema de Gestion de Certificados y Cumplimiento de Obligaciones de
Energias Limpias para Contratos asignados a través de Subastas de Largo Plazo.

Para ello la Camara de Compensacién participara en el Mercado Eléctrico Mayorista en la
modalidad de Comercializador no Suministrador y en el Sistema de Gestién de Certificados y
Cumplimiento de Obligaciones de Energias Limpias en la modalidad de Entidad Voluntaria.

La Camara de Compensacion no estara sujeta a la presentacion de garantias en los términos del
Manual de Garantias de Cumplimiento.

Transferencia de la Potencia

(@) Con el propésito de transferir la titularidad de la cantidad de Potencia en los términos
establecidos en los Contratos, la Camara de Compensacion realizard Transacciones
Bilaterales de Potencia conforme a lo establecido en este apartado.
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(b) La Camara de Compensacién programard Transacciones Bilaterales de Potencia en el
Mercado para el Balance de Potencia (MBP), siete dias antes de su ejecucion, con el
Vendedor como emisor y la Camara de Compensacion como adquiriente, por la cantidad de
Potencia contratada anualmente.

(c) La Camara de Compensacién programard Transacciones Bilaterales de Potencia en el
Mercado para el Balance de Potencia, siete dias antes de su ejecucion, con el Comprador
como adquiriente y la Camara de Compensaciéon como emisor, por la cantidad de Potencia
contratada anualmente.

(d) Salvo las excepciones establecidas en esta Guia Operativa, la gestion de las Transacciones
Bilaterales de Potencia se sujetard a lo establecido en el Manual de Transacciones
Bilaterales.

(e) Las Transacciones Bilaterales de Potencia que solicite la Camara de Compensacion a
través del Software de Programacion Financiera se entenderan como registradas y tendran
efectos inmediatamente después de la solicitud de registro, sin que la Contraparte tenga
que validar dicho registro.

(f) Las Transacciones Bilaterales de Potencia podréan ser modificadas o canceladas por la
Cémara de Compensacion en los términos de la presente Guia Operativa y del Contrato
correspondiente, sin requerir la validacion de la Contraparte.

Transferencia de la Energia Eléctrica Acumulable

(@) Con el proposito de transmitir la propiedad de la Energia Eléctrica Acumulable en los
términos establecidos en los Contratos, la Céamara de Compensacion registrara
Transacciones Bilaterales Financieras conforme a lo establecido en este apartado.

(b) La Camara de Compensacion podra programar Transacciones Bilaterales Financieras
Referenciadas y Transacciones Bilaterales Financieras Fijas.

(c) Para contratos con Centrales Eléctricas con fuentes limpias intermitentes:

(i) La Céamara de Compensacion programara Transacciones Bilaterales Financieras
Referenciadas en el Mercado de Tiempo Real con el Vendedor como emisor y la
Cémara de Compensacion como adquiriente, para transferir a la Camara de
Compensacion, la responsabilidad financiera de la energia eléctrica producida en el
punto de interconexién de la Central Eléctrica, con base en los procedimientos
establecidos en el numeral 4.7.1, incisos (a) al (g) del Manual de Subastas de Largo
Plazo y en el Contrato.

(i) La Céamara de Compensacion programara Transacciones Bilaterales Financieras
Referenciadas en el Mercado de Tiempo Real con el Comprador como adquiriente y la
Camara de Compensacion como emisor, para transferir al Comprador, la
responsabilidad financiera de la energia eléctrica producida en cada uno de los puntos
de interconexion de las Centrales Eléctricas que se incluyan en su Contrato, en el
porcentaje de compra que corresponda a cada una, con base en los procedimientos
establecidos en el numeral 4.7.1, incisos (a) al (g) del Manual de Subastas de Largo
Plazo y en el Contrato.

(iii) No se programaran Transacciones Bilaterales Financieras Referenciadas para las
horas en las que el Precio Marginal Local para el Punto de Interconexién sea negativo.
Cuando se programen Transacciones Bilaterales Financieras Referenciadas y el
Precio Marginal Local para el Punto de Interconexiéon haya sido negativo para una o
mas horas, la cantidad programada para esas horas se reducird a cero y se realizara
el ajuste correspondiente en el siguiente ciclo de liquidaciones.

(iv) El Vendedor deberé sefialar al CENACE la cantidad estimada de energia eléctrica que
corresponderad a cada Transaccion Bilateral Financiera Referenciada a fin de poder
determinar el monto de la responsabilidad que debera garantizar ante el CENACE por
sus operaciones en el Mercado Eléctrico Mayorista, para lo cual podran utilizarse
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mediciones estimadas o basadas en fuentes secundarias cuando no sea posible el uso
del medidor principal; en ese caso, la cantidad estimada se ajustarda antes de las
fechas limite para su inclusion en los ciclos de liquidaciones subsecuentes, basada en
las mediciones actualizadas de la energia eléctrica efectivamente entregada por la
Central Eléctrica en el Punto de Interconexion.

(v) El Vendedor debera mantener un Monto Garantizado de Pago suficiente para que las
Transacciones Bilaterales Financieras Referenciadas puedan ser programadas y
realizadas.

(d) Para contratos con Centrales Eléctricas con fuentes limpias firmes:

(i) La Camara de Compensacion programara Transacciones Bilaterales Financieras Fijas
en el Mercado de Tiempo Real con el Vendedor como emisor y la Camara de
Compensacién como adquiriente, para transferir a la Camara de Compensacioén la
cantidad de energia eléctrica que resulte de dividir la cantidad anual pactada entre el
numero de horas que existan en el Periodo de Cumplimiento correspondiente al afio
calendario de que se trate.

(i) La Camara de Compensacion programara Transacciones Bilaterales Financieras Fijas
en el Mercado de Tiempo Real con el Comprador como adquiriente y la Camara de
Compensacion como emisor, para transferir al Comprador la cantidad de energia
eléctrica que resulte de dividir la cantidad anual pactada entre el nUmero de horas que
existan en el Periodo de Cumplimiento correspondiente al afio calendario de que se
trate.

(iii) Las Transacciones Bilaterales Financieras Fijas se programaran con independencia de
la Energia Eléctrica Acumulable que sea entregada en el Punto de Interconexion por el
Vendedor.

(iv) El Vendedor deberd mantener un Monto Garantizado de Pago suficiente para que las
Transacciones Bilaterales Financieras Fijas puedan ser programadas y realizadas.

(e) Salvo las excepciones establecidas en esta Guia Operativa, la gestion de las Transacciones
Bilaterales Financieras se sujetard a lo establecido en el Manual de Transacciones
Bilaterales.

(f) Las Transacciones Bilaterales Financieras que solicite la Camara de Compensacion a
través del Software de Programacion Financiera se entenderan como registradas y tendran
efectos inmediatamente después de la solicitud de registro, sin que la contraparte tenga que
validar dicho registro.

(g) Las Transacciones Bilaterales Financieras podran ser modificadas o canceladas por la
Cémara de Compensacion en los términos de la presente Guia Operativa y del Contrato
correspondiente, sin requerir la validacion de la contraparte.

Transferencia de Certificados de Energias Limpias

(@) Antes de las fechas limite que correspondan a los periodos de entrega de CEL, la Camara
de Compensacion programard la transferencia de los CEL, mediante los procedimientos que
establezca la CRE para el Sistema de Registro, Gestion y Retiro de Certificados de
Energias Limpias.

(b) La transferencia de CEL de los Vendedores a la Camara de Compensacion en el Sistema
de Registro, Gestion y Retiro de Certificados de Energias Limpias, se realizara con
independencia de la produccion especifica de CEL en las plantas contratadas.

(c) La programacion de transferencias de CEL que realice la Camara de Compensacion, no
requerira de la validacion de las contrapartes.

Realizaciéon de pagos
Ciclo del proceso de liquidacion, Estados de Cuenta, facturas y pagos
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Se llevaran a cabo los procesos de liquidacion, emision de Estados de Cuenta Mensuales y
Anuales, emision de facturas y el proceso de pagos con la siguiente periodicidad:

@

(b)

©

(d)

(e)

®

La Camara de Compensacion emitira los Estados de Cuenta Mensuales por las
liquidaciones de cada mes del periodo de cumplimiento cinco dias habiles posteriores al dia
en que finaliza el dicho mes. Para cada afio se emitiran doce Estados de Cuenta Mensuales
(salvo que se trate del primer o ultimo afio en el cual el niUmero podra ser menos en funcién
de la fecha de inicio y terminacion de los periodos de facturacion).

La Camara de Compensacion emitira los Estados de Cuenta Anuales por las liquidaciones
del periodo de cumplimiento nueve dias habiles posteriores al dia en que finaliza el dicho
periodo y, en caso necesario, emitira un Estado de Cuenta Anual por reliquidacién cinco
dias habiles posteriores al mes siguiente de haber finalizado el periodo.

La Camara de Compensacion emitira las facturas que deba cobrar al Comprador el mismo
dia en que emite los Estados de Cuenta.

El Vendedor debera emitir las facturas correspondientes que la Camara de Compensacién
le deba pagar a mas tardar tres dias habiles posteriores después de recibir el Estado de
Cuenta.

El Comprador llevara a cabo el proceso de pagos a la Cadmara de Compensacion cinco dias
hébiles posteriores a recibir las facturas, Notas de Débito y Notas de Crédito que emita la
Cémara de Compensacion.

La Camara de Compensacion llevara a cabo el proceso de pagos al Vendedor diez dias
habiles posteriores a la emision del Estado de Cuenta, siempre y cuando el Vendedor le
emita su factura en el plazo sefialado en el inciso (d).

Liquidaciones

@

(b)

(©)

A través del proceso de liquidaciones se calcula el monto de las cantidades de dinero que
los Compradores deberan pagar a la Camara de Compensacion y que la Camara de
Compensacion debera pagar a los Vendedores derivado de las obligaciones adquiridas
mediante un Contrato.

El proceso de liquidaciones antecede al procese de elaboracion y envio de los Estados de
Cuenta a los Compradores y Vendedores; es decir, los Estados de Cuenta contienen la
informacion de las liquidaciones.

La Camara de Compensacion publicard cada una de las férmulas para realizar los
diferentes tipos de cargos y abonos de las liquidaciones; de conformidad con lo que
establezcan los Contratos para cada Subasta de Largo Plazo.

El Folio de Liquidacién es la forma en que se identifica a cada uno de los conceptos por los que
se aplica un pago o cobro. Este folio debe aparecer en los Estados de Cuenta Mensuales y
Anuales acompafiando a todo pago o cobro, para que permita al receptor del Estado de Cuenta
encontrar con facilidad una explicacion del concepto y la formula o el procedimiento de célculo
utilizado para determinar el pago o cobro correspondiente.

El Folio de Liquidacion esta integrado por una letra y dos grupos de dos digitos cada uno:

@
(b)

(©)

La letra se refiere al tipo de liquidacion.

El primer grupo de digitos identifica el tipo de producto, servicio o concepto; y si se refiere a
un cobro o0 a un pago.

El segundo grupo de digitos identifica al receptor del cargo o pago; y la forma de
agregacion.

Las letras asociadas a cada tipo de liquidacion se muestran en la siguiente tabla:

Letrainicial Tipo de liquidacién
A Liquidacion correspondiente al Estado de Cuenta Mensual
B Liquidacion correspondiente al Estado de Cuenta Anual
C Reliquidacion correspondiente al Estado de Cuenta Anual
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Los valores y el significado del primer grupo de digitos seran para el cobro o pago por tipo de
Producto, servicio o Concepto y dicho grupo de digitos lo determinard la Camara de
Compensacion.

Los valores y el significado del segundo grupo de digitos, se utilizaran para el Receptor del cobro
pago y forma de agregacion y dicho grupo de digitos lo determinara la Céamara de
Compensacion.

Caracteristicas de los Estados de Cuenta

@

(b)

(©)

(d)

Los Estados de Cuenta Mensuales y los Estados de Cuenta Anuales tienen como finalidad
que los Compradores y Vendedores reciban informacion sobre el detalle de la evolucion,
ajustes y retenciones mensuales y anuales de los Productos contratados; con la informacion
necesaria para la emision de facturas, tanto del Vendedor como de la Camara de
Compensacion.

Los Estados de Cuenta Mensuales y los Estados de Cuenta Anuales estaran disponibles
cuando menos en los formatos PDF (“Portable Document Format”) y XML (“Extensible
Markup Language”). El primero para facil acceso y consulta; y el segundo para permitir
automatizar la informacion para su revision, manejo y explotacion.

Los Estados de Cuenta Mensuales y los Estados de Cuenta Anuales se emiten para cada
Contrato celebrado con la Cadmara de Compensacion.

Los Estados de Cuenta Mensuales y los Estados de Cuenta Anuales podran ser
consultados por los Compradores y Vendedores en el Portal de la Céamara de
Compensacion.

Elementos de los Estados de Cuenta

@

(b)

©

(d)

(€

Los Estados de Cuenta Mensuales se emiten por cada mes calendario y contienen toda la
informacidn relevante de las operaciones vinculadas al Contrato.

Los Estados de Cuenta Anuales se emiten por cada Periodo de Cumplimiento y contienen
toda la informacion relevante de las operaciones vinculadas al Periodo de Cumplimiento del
Contrato.

Los Estados de Cuenta Mensuales y los Estados de Cuenta Anuales estan individualmente
identificados con el Folio Unico de Estado de Cuenta (FUEC) y contienen los importes a
cargo o a favor del Comprador o Vendedor, claramente detallado por tipo de cargo, asi
como los insumos utilizados para su calculo. El Estado de Cuenta contiene las cantidades
de los productos entregados o recibidos, asi como los precios, ajustes, retenciones y demas
componentes de cada tipo de pago. Asimismo, los Estados de Cuenta estableceran los
Folios Unicos de Facturacion (FUF) junto con sus Folios Unicos de Liquidacion (FUL),
mismos que utlizara la Camara de Compensacion en las facturas que emita a los
Compradores y los Folios Unicos de Liquidacion (FUL) que deberan ser incluidos por los
Vendedores en las facturas que emitan a la Camara de Compensacion.

El Estado de Cuenta contiene, entre otra informacion, diversos Folios Unicos de Facturacion
(FUF), mismos que contienen los Folios Unicos de Liquidacion (FUL) que identifican cada
tipo de cobro o pago.

Los Estados de Cuenta contendran, como minimo, la siguiente informacion:
(i) Fecha de emision del Estado de Cuenta.

(i) Mes calendario o Periodo de Cumplimiento que considera.

(iii) FUEC.

(iv) Nombre del Comprador/Vendedor.
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(v) Numero de registro del Comprador/Vendedor.

(vi) Numero de Subasta de Largo Plazo y Contrato asociado.

(vii) Fecha en que se debera realizar el pago.

(viii) Para cada tipo de liquidacion:

(A)
()
©
©)
(E)
Q)
(©)
(H)

Folio Unico de Liquidacién (FUL)
Tipo de Cargo

Cantidad /1

Unidad /1

Precio (o tarifa) /1

Importe

IVA

Pago Total

(ix) Cada Folio Unico de Liquidacién debera estar contenido dentro de la factura apropiada
que debera estar identificado con su Folio Unico de Facturacion.

(x) 1/ La informacion de cantidad, unidad y precio estara contenida de manera detallada
en los anexos del Estado de Cuenta.

7.6.10 Estructura de folios de los Estados de Cuenta

Los Estados de Cuenta contienen tres folios que se estructuran de la siguiente manera:

(@) Folio Unico de Estado de Cuenta (FUEC).

(i) FUEC: 0202004 G001117001.

(A)

(B)
©
D)

(E)

0: Digito que identifica si es un Estado de Cuenta Mensual (0), un Estado de
Cuenta Anual (1) o una Reliquidacién de Estado de Cuenta Anual (2).

2020: Afio de emisién del Estado de Cuenta.
04: Mes de emisién del Estado de Cuenta.

GO001: Clave del Comprador/Vendedor (la clave debera coincidir con el ID de
Participante del Mercado del Comprador o Vendedor).

117001: Seis digitos que identifican la Subasta de Largo Plazo y al numero de
contrato; (1) el numero de subasta y (17) los ultimos dos digitos del afio de la
subasta; (001) ndmero del Contrato.

(b) Folio Unico de Facturacion (FUF).

(i) Estard integrado por dieciocho caracteres alfanuméricos de acuerdo con lo siguiente:

(A)

(®)

©

(D)

El primer digito identifica si es un Estado de Cuenta Mensual (0), un Estado de
Cuenta Anual (1) o una Reliquidacion de Estado de Cuenta Anual (2).

Los siguientes cuatro digitos corresponden al afio de emision del Estado de
Cuenta.

Los siguientes dos digitos corresponden al mes de emision del Estado de
Cuenta: (01) para enero, (02) para febrero,... (12) para diciembre.

Los cuatro caracteres alfanuméricos siguientes corresponden a la clave
alfanumeérica de quien emite la factura (sera “CDEC” si quien emite la factura es
la Camara de Compensacion).
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(©)

(E)

F

(©)

(H)

El siguiente digito identifica el nUmero de la Subasta de Largo Plazo del afio de
que se trate.

Los siguientes dos digitos identifican el afio de la Subasta de Largo Plazo: (17)
para 2017, (18) para 2018, etc.

Los siguientes tres digitos identifican el nimero del Contrato que haya sido
asignado en la Subasta de Largo Plazo.

El dltimo caracter alfanumérico identifica si es una Factura (F), Nota de Crédito
(C) o Nota de Débito (D).

(ii) Ejemplo de FUF: 0202004CDEC117001F

(A)
®)
©
©)
(E)
F
©)
(H)

Estado de Cuenta Mensual (0)

Emitido en el afio 2020 (2020)

En el mes de abiril (04)

Por la Cadmara de Compensacion (CDEC)

Contrato asignado en la primer Subasta de Lago Plazo (1)
Realizada en el afio 2017 (17)

Con el numero 001 (001)

Se trata de una Factura (F)

Folio Unico de Liquidacion (FUL).

(i) FUL:0202004G001117001 -A0101

(A)

(B)
©
D)

(B)

F

0: Digito que identifica si es un Estado de Cuenta Mensual (0), un Estado de
Cuenta Anual (1) o una Reliquidacién de Estado de Cuenta Anual (2).

2020: Afio de emision del Estado de Cuenta.
04: Mes de emisién del Estado de Cuenta.

GO001: Clave de Comprador/Vendedor (la clave debera coincidir con el ID de
Participante del Mercado del Comprador o Vendedor).

117001: Seis digitos que identifican al Portafolio y al nimero de contrato; (1) el
namero de subasta y (17) los ultimos dos digitos del afio de la subasta; (001)
namero del Contrato.

A0101: Es el Folio de Liquidacion conforme se establece en el apartado de
Liguidaciones de esta Guia Operativa.

7.6.11 Facturacion especial en casos de ajustes

@

Cuando los Estados de Cuenta muestren ajustes mensuales o anuales que resulten en una
obligacion de pago del Vendedor a la Camara de Compensacion o de la Camara de
Compensacion al Comprador y no corresponda a Notas de Débito o Notas de Crédito:

(i) El Comprador deberdq facturar a la Camara de Compensacion en los plazos
establecidos en esta Guia Operativa con las mismas reglas que aplican al Vendedor
en esta seccion 7.6.

(i) La Cémara de Compensacion deberé facturar al Vendedor en los plazos establecidos
en esta Guia Operativa.
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7.6.12 Calendario de emisién de Estados de Cuenta

ia) A continuacidn, se muestra un disgrama para ilustrar el ciclo de emisidn de Estados de
Cuenta Mensuales:

Estado de Cuenta Mensual que emite la Cimara de Compensacidn

Mas "m” dal Dias hibiles de mes siguiente al mes “m" del periode de
periada de -
) cumplimiento
cumplimento
Ultimo dia del
Dia o 0 02 03 L] 05
s m

ECM del mis "m"
del periodo de

cumplimiento

Estado de Cuenta Mensual de la Camara de
Compensacion

m: mes del periodo de cumplimianto,

ECMm: Estado de Cuenta Mensual que la Cimara emite a cada Comprador asi como a cada Vendedor; contiene la informacidn necesaria
para la emisidn de facturas del m' ésimo mes de operacidn del periodo de cumplimienta.

{b} A continuacion, se muestra un diagrama para ilustrar el ciclo de emision de Estados de
Cuenta Anuales:

E stado de Cuerda Anual que emite la Cémara de Compenaacion

bt mes del

penods de

umglimeerdo

(Wermo i el
Dia perioda de m 1 ] 4 1 13 w ] 1]
curnplimisnts
Eatado de Cuenta Anual de ls Chmara de ECA del perade
Compansacion -] frsri

Diiaz hibiles del prmer mes siguiente al persdo de
cumplimienla

EICA: Estacky die Cusnba Aol que Ly Clmars wevite & cacs Compradior a8 como a cada Vendedir: confiers |a informacitn necesana parala
wrigitn de fachrss de la operaciin del penods de curmplmients

Estadha dhe Cusnta Arasal de la Religua dacidn que ssmate la Cimara de Compenasacion

Ditimo mas cel Dias hibiles del segunds mes siguiente al periodo de
W'“ o cumplimisnbo
cumpliments
(irmo diadel  Primner mes siguienis
Dia P Al H pasods el o o o2 e "
crrnplimischs curnplirmasnt
Estado de Cuenta Anuasl por Fegulidadc o ECAR del penoda

de la Cimara do Compansacion i purrplhirmerda

ECAR: Estado de Cusrls Srasl de s Religuadscitr gues |s Chmars smile & cads Comprador ssi como & cads Vendedor, corfiers |amformacdn necesans pars |s
ermmicn o fachuras e bb operacion del pendda de cumglimients

7.6.13 Facturacion

(@) La facturacion es el proceso por el cual se emite una factura para efectos fiscales y de pago
por un periodo de cumplimiento determinado, referido a un Estado de Cuenta. Se emitira
una factura por cada Folio Unico de Facturacion (FUF) que contenga el Estado de Cuenta
que le da origen.

(b) Cada factura que emita tanto la Camara de Compensacion como el Vendedor debera incluir
los Folios Unicos de Liquidacion (FUL) que correspondan al Folio Unico de Facturacion
(FUF) que se incluye en el Estado de Cuenta que le da origen, ya que dichos folios
identifican los tipos de cargo que se deben pagar.

(c) La Camara de Compensacion emitira las facturas que los Compradores deban pagar.

(d) Los Vendedores emitiran las facturas que la Camara de Compensacion deba pagar.
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(e) La Camara de Compensacién es responsable de emitir los Estados de Cuenta Mensual y
Anual, asi como la reliquidacion anual, en el tiempo que se establece en la presente Guia
Operativa, para que cada Vendedor esté en posibilidad de emitir las facturas que
correspondan.

(f) Cada Comprador sera responsable de consultar las facturas que le emita la Camara de
Compensacion en el Portal y cada Vendedor sera responsable de enviar, a través del Portal,
las facturas que éste genere.

7.6.14 Calendario para la emision de facturas:

A continuacion, se muestran los diagramas para ilustrar el ciclo de emision de facturas:

{a} Factura mensual gue emite la Camara de Compensacion al Compradaor

Factura Mensual que emile la Cimara de Compensacidn al Comprador

Mes %" del | bias hibiles del mes siguiente al mes " del periodo de
periodo de imienta
cumplimento
Dia del Mez L0 ",;: e o 0 03 04 05

E stado de Cusnta Mensual de la Cémara de ECM del mes 57"

_ dal penods de
Compersac dn cumplirrienis
Emimidn de Faclura Mensual de Camara de B -mﬁh‘ml da
Compensacidn al Compradar G s

cumplimiento

- prees el peniodo de curnplimiento.
FMIOCm: Fachrs que |la Chmers de Compersacidn emibe 8 Comprador pars el m’ Ssemo rmes da oper &6 oon informsoidn cordereds e &l
E shads de Cuerd s Bensus corresponcierie.

ECMm: Estado de Cuents Mengual gue la Camara emite a cada Comgrador azi como a cadls Verdedor: contiers |a informacisn necesana para
la errigidn de Fachuras ded m' ésimo mes de operacidn del periodo de cumplimiento

(b} Factura mensual que emite el Yendedor a la Camara de Compensacidn
Factura Meroual que ol ol Venclodor a s Camara de Comperzacein

Mza Tw® del
perind de Diaa habiles del mes aiguenie o mes “m" del persdo de ousplimeenis
cumplimenio
Dia Deradiadd ® m o 5 ® W ® 5 0
s
Eslace de Cusnta Menaual de |s Clmaena ;'I:Mﬂ:'::;p
e e curnglifteerin
Ermigiden e Fascbura barsual del Fhtm del mes "™ dedl

Warsdedor & la Cdmara de Compensscitn peniode de cumplimisnto

M e el peviocs de cumplimerin
Fifim: Fachurs que el Verdedor emite a la Cimara de Compensacainpara of m' dsirma mes: e ops ascadn conirformadiin contervcly en el Estado de Cusnity Meriual comesponcients

ECMim: Estacks o Cumrtn Mol cun [ Cimas armite & cocs Cornge acke aad tome 5 ey Verseck, oorsars L irfor mieiden rcetan 8 a0 | reigite: de facs s el o dgime
s e gt acaint el penocks dhe curelereerta

(¢} Factura &nual gque emite la Camara de Compensacion al Comprador.
Fastura Anual que amite la Cimara de Compensacién ol Comprader

"‘“"‘“‘:‘:" Bias hibies del peimetr mes sigulente ol

cumplimants pericde de cumplimignto

Uhima dia del
Dia dal M periodo de m ar | o o5 06 or OE o

camplimignts
[stade de Cuentas Arual de la Cimara de ECA del pericda
CaspEniBeisn di cumatmiemo
Ermididn de Facturs Anusl dg Cimara de FACT del pariads
Compensackén sl Compradar de oumplimibento

FACC: Factura que ks Cimara de Compensasién emite al Comprader pars of periodo de cumpdimiento con
informackin conteniida en o Estado de Cuenta Anual comespondients,

ECA: Extado de Cotnts Aol que b Clmacs emite 8 cads Comprasdor adi como & cada Vendedor; contiens L
infarmacides necesaria para la emiside de facturas de la cperacide del periods de cumplimésnio.
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Dia del Mes

Estado de Cuenta Brnual por
Reliquidacidén de la Cimara de
Compensacidn

Emigidn de Factura Anual de la
Reliquidacidn de Camara de
Compensaciin al Comprador

Factura Anual de la Religuidaciin que emite la Cimara de Compensacidn al Comprador

l:l'"hn'n:“;'l Dias habiles del segundo mes siguiente al periodo
nﬁlﬂ : de cumplimiento
Ohimo di s el sty
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e Pl
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L L L
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ECAR: Estado de Cusraa Arcial de la Relquidaciin gue la Cimara emite a cada Comprador asi como a cada Vendedor, contiene la informacion
reecerain pats ls emaién de faciuras dela cperacidn del peicds de cumplmients

{d} Factura Anual gque emite el Yendedor a la Camara de Compensacion.
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RO
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(e) La Camara de Compensacion verificara la informacion de las facturas del Vendedor y le
notificara si la recepcion y contenido de las facturas son incorrectos en un plazo no mayor a

un dia habil a partir de la recepcion de la factura.

(f) En caso de que la Camara de Compensacion determine que las facturas no son correctas,
se procedera con la cancelacion de la factura de acuerdo con lo establecido en el numeral

7.6.20.

(g) La Camara de Compensacion enviara las facturas que emita a través del Portal para que el
Comprador valide que éstas sean acordes a lo establecido en esta Guia Operativa. En caso
de que el Comprador detecte un error deberd canalizarlo a través del Portal para su

aclaracion.
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7.6.15 Retraso en la emision de facturas por parte de la Camara de Compensacion

7.6.16

7.6.17

@

(b)

La Camara de Compensacion detonara procedimientos contingentes tan pronto como se
vea impedido para emitir facturas en los plazos que establece la presente Guia Operativa.

En caso de que las facturas de un periodo no estén disponibles al quinto dia habil posterior
al periodo de facturacion, el Comprador no estara obligado a pagar sino hasta el quinto dia
posterior que corresponda a las facturas emitidas en la fecha real de publicacién, como si se
tratase de facturas emitidas en el ciclo de pago normal. La Camara de Compensacién no
cobrara intereses por esta razon.

Retraso en la emision de facturas por parte de los Vendedores

@

(b)

La Camara de Compensacion debera pagar las facturas que emitan los Vendedores dentro
de los 10 dias héabiles posteriores a la emision del Estado de Cuenta, siempre y cuando el
Vendedor le emita su factura en el plazo sefialado en el inciso (d) del numeral 7.6.1, por lo
que se entendera que no existe retraso en la emision de las facturas por parte del Vendedor
siempre y cuando éste envie la factura correspondiente a la Camara de Compensacion
dentro de los plazos establecidos para el periodo que se factura.

Si el Vendedor no entrega a la Cadmara de Compensacion la factura correspondiente dentro
de los tres dias habiles posteriores a la recepcion del Estado de Cuenta del periodo que se
factura, entonces la Camara de Compensacion no estara obligada a pagar esa factura
dentro del plazo establecido para el periodo que se factura. En este caso, el pago se
desfasara hasta el siguiente periodo de facturacion asumiendo que la factura
correspondiente sea entregada a la Camara de Compensacion dentro de los plazos para el
cierre del periodo siguiente al periodo que se factura. La Camara de Compensacion no
pagard intereses por ese desfase.

Criterios y calendario de emisién de Notas de Crédito y Notas de Débito

@

(b)

©

(d)

Cuando exista un ajuste a la facturacion original, la Camara de Compensacion o el
Vendedor emitiran las Notas de Crédito y Notas de Débito para disminuir o incrementar su
facturacion, respectivamente, en las mismas fechas en que emitan las facturas del Estado
de Cuenta correspondiente.

Los Vendedores enviaran las Notas de Crédito y Notas de Débito que emitan a través del
Portal de acuerdo con los procedimientos que para tal efecto establezca la Camara de
Compensaciéon. La Camara de Compensacion verificara la informacion y notificard a los
Vendedores si la recepcion y contenido de las Notas de Crédito y Notas de Débito es
incorrecta.

La Camara de Compensacion enviara las Notas de Crédito y Notas de Débito que emita a
través del Portal para que el Comprador valide que las Notas de Crédito y Notas de Débito
sean acordes con lo establecido en esta Guia Operativa.

La Camara de Compensacion realizara y recibira los pagos de las Notas de Crédito y Notas
de Débito observando lo siguiente:

(i) La Camara de Compensacion:

(A) Recibird el pago de las Notas de Débito que emita por ajustes a la liquidacion de
periodos anteriores, dichas notas deberan ser emitidas en los plazos para emitir
las facturas del periodo corriente.

(B) Pagara y/o compensara las Notas de Crédito que emita por los ajustes en el
monto original facturado de periodos anteriores, conforme a los plazos de pago
del periodo corriente.

(C) Cuando en un mismo periodo de pago existan Facturas, Notas de Crédito y
Notas de Débito, el pago se realizara de acuerdo con el saldo resultante del
periodo. Si las Facturas y Notas de Débito son mayores, la Camara de
Compensacion cobrarg; y si las Notas de Crédito son mayores, la Camara de
Compensacion pagara.
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(ii) El Vendedor:

(A)

()

©

Pagarad y/o compensara las Notas de Crédito que emita por los ajustes en el
monto original facturado de periodos anteriores conforme a su Estado de Cuenta.

Recibira el pago de las Notas de Débito que emita por ajustes a la liquidacién de
periodos anteriores, dichas notas deberan ser emitidas en los mismos plazos en
gue deba emitir las facturas del periodo corriente.

Cuando en un mismo periodo de pago existan Facturas, Notas de Crédito y
Notas de Débito, el pago se realizara de acuerdo con el saldo resultante del
periodo. Si las Facturas y Notas de Débito son mayores, el Vendedor cobrara; y
si las Notas de Crédito son mayores, el Vendedor pagara.

7.6.18 Contenido de las facturas, Notas de Crédito y Notas de Débito

@

(b)

La informacién de las facturas estara contenida en un archivo de formato XML, que incluira
la informacién de las liquidaciones indicadas en el Estado de Cuenta correspondiente, el
cual haya sido previamente remitido al Portal de la Cadmara de Compensacion.

Las facturas, Notas de Crédito y Notas de Débito se deberan distinguir claramente entre si 'y
contener al menos la siguiente informacion:

(i) Encabezados que las distingan ya sea como factura, Notas de Crédito o Notas de
Débito.

(i) Numero de Folio Unico de Facturacion, Nota de Crédito o Nota de Débito indicadas en
el Estado de Cuenta.

(iii) Informacion del Vendedor:

(A)
B)
©
©)

Clave de usuario en el sistema de la Camara de Compensacion.
Nombre o denominacion.
Direccion.

Registro Federal de Contribuyente (RFC).

(iv) Informacion de la Camara de Compensacion:

(A)
(B)
©

Datos para realizar las transferencias bancarias (CLABE).
Datos para efectos fiscales.

Datos de contacto.

(v) Fecha de emision.

(vi) En el caso de Notas de Crédito y Notas de Débito, importes a ajustarse por liquidacién
con su Folio Unico de Liquidacion (FUL) y los tipos de pagos como estan descritos en
el Estado de Cuenta. Para tal efecto, se mostrara:

(A)
)
©

D)
(E)
F

©)

El importe originalmente facturado.
El importe corregido.

La diferencia; el monto del ajuste a incluirse en la Nota de Crédito o Nota de
Débito.

Importe total del ajuste.
Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Importe total a pagar para facturas, asi como de Notas de Crédito y Notas de
Débito.

Asi como aquellos datos que sean obligatorios conforme a la legislacion
aplicable.
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7.6.19 Procedimiento de envio/recepcion de facturas

7.6.20

7.6.21

7.6.22

@

(b)
©

La Camara de Compensacion pondra a disposicion de Compradores y Vendedores un
moédulo en el Portal para las facturas, Notas de Crédito y Notas de Débito que la Camara de
Compensacién deba emitir y por otro lado para las facturas, Notas de Crédito y Notas de
Débito que el Vendedor debera enviar.

Los archivos electronicos XML seran verificados tan pronto sean enviados por el Vendedor.

Los archivos obtenidos en formatos XML y PDF deben ser almacenados por la Camara de
Compensacion por un periodo minimo de veinte afios para ajustes o aclaraciones que
pudieran existir sobre la facturacion. El archivo PDF es una representacion grafica de la
informacion; el archivo XML se utiliza para hacer la validacién del contenido de la factura.

Cancelacién de facturas

(@) Las facturas que se determinan como incorrectas por parte de la Camara de Compensacion
tras haber sido emitidas, pero antes de la fecha programada para que sean pagadas, se
podran cancelar revirtiendo totalmente en la factura todos los tipos de cargo asociados a la
cantidad de esa linea de la liquidacién y realizando la emisiéon de una nueva factura. En este
caso, Yy si la factura corregida se emite con posterioridad a los plazos establecidos:

(b) EI Comprador debera pagar la factura a la Cadmara de Compensacion, cinco dias hébiles
después de su emision.

(c) La Camara de Compensacion deberd pagar la factura al Vendedor en los plazos del
siguiente periodo de facturacion.

Redondeos

(@) Las cantidades resultantes de cada una de las liquidaciones que forman parte de los

Estados de Cuenta, de las facturas, Notas de Crédito y Notas de Débito se redondean a un
valor de dos decimales para propésitos de transferencia de fondos. Los precios unitarios y
otra informacion de referencia, se mantendra en la precision definida en el Contrato. El
redondeo sélo se usara en los valores a pagar en el proceso de cuantificacién de la
liquidacion (FUL) y los impuestos correspondientes, en razén de que se tiene que incluir en
los diferentes documentos como facturas, Notas de Crédito y Notas de Débito. Las cifras
que aparecen en el Estado de Cuenta, ya tendran el redondeo apropiado que debe ser
reflejado en éstos.

Gestion de Pagos

@

(b)

El proceso para el cobro y pago de las facturas, Notas de Crédito y Notas de Débito que
resultan de la compra y venta de los productos que derivan de Contratos firmados con la
Cémara de Compensacion, concluye cuando esta Ultima:

(i) Recibe los ingresos de las facturas y Notas de Débito por cobrar (facturas y Notas de
Débito emitidas por la Camara) y de las Notas de Crédito que emiten los Vendedores.

(i) Paga las facturas y Notas de Débito que emiten los Vendedores y las Notas de Crédito
que emite la Camara de Compensacion.

A continuacion, se presenta el calendario de pagos que se realizaran conforme a lo
siguiente:

(i) Pago Mensual que realiza el Comprador a la Camara de Compensacion.
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7.6.23 Mecéanicalprocedimiento general a seguir por los Compradores y Vendedores

(@) Requisitos generales.

(i) El Comprador y el Vendedor deberan proporcionar a la Cadmara de Compensacion la

informacidn fiscal y bancaria de acuerdo con lo establecido en esta Guia Operativa.

(i) El Comprador y Vendedor deben mantener siempre activas las cuentas bancarias que

hayan dado de alta, asi como notificar cualquier cambio que se haya realizado.

7.6.24 Transferencia de fondos para pagos a la CaAmara de Compensacion

(&) El Comprador realizard pagos a la Camara de Compensacion en pesos mexicanos,

mediante transferencia bancaria electronica de acuerdo con las siguientes instrucciones:
(i) Banco: El que establezca la CAmara de Compensacion.
(ii)  Nombre del Beneficiario: El que establezca la Camara de Compensacion.

(iii) CLABE: La que establezca la CAmara de Compensacion.

(iv) Referencia: Siempre se indicara el Folio Unico de Facturacion (FUF),
independientemente de que el pago se haga sobre una factura, una Nota de Débito o

Nota de Crédito.

(b) En caso de que el monto del pago de alguna factura, Nota de Crédito o Nota de Débito sea
mayor al importe que debié haberse pagado, devolvera la diferencia al Vendedor. En caso
de que el pago sea menor, el pago se acreditara a la factura del Vendedor que corresponda

y el saldo por pagar generard intereses a su cargo.

(c) En caso de que la Camara de Compensacion no pueda identificar el pago que realiza el
Comprador al momento de recibirlo, ya sea porque el Folio Unico de Facturacion (FUF) o la
referencia que corresponda se haya escrito en forma incorrecta o por problemas de los
sistemas electronicos, hara las gestiones que correspondan (ya sea propias o por aclaracion
del Comprador) para identificar al Comprador que realizé el pago. Una vez que la Camara
de Compensacién haya identificado al Comprador, aplicara el pago a las facturas por pagar
de mayor antigiiedad. La Camara de Compensacion no estara obligado a pagar intereses

en el caso de que no pueda acreditar el pago el mismo dia de su recepcion.

7.6.25 Transferencia de fondos al Vendedor

(@) La Cémara de Compensacion realizara los pagos al Vendedor mediante transferencia

bancaria a la cuenta CLABE que hayan registrado con la Camara de Compensacion.

(b) En la referencia de la transferencia, se indicara el folio de la factura, Nota de Débito o Nota

de Crédito establecida en el Estado de Cuenta respectivo.
7.6.26 Mora en pagos

(@) La mora en pagos quedara sujeta a lo establecido en el Contrato.
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CAPITULO 8
Operacién de la Camara de Compensacion
Requisitos para el Operador de la CaAmara de Compensacion

El Operador de la Camara de Compensacién sera seleccionado por el CENACE a través de un
proceso competitivo que llevara a cabo para asegurar una operacion eficaz, transparente y
eficiente, el cual se sujetard a los procedimientos y criterios de contratacidon previstos en la
legislacion aplicable.

El Operador de la Camara de Compensacion en el ejercicio de sus funciones debera sujetarse en
todo momento a lo previsto en la presente Guia Operativa, el Manual de Subastas de Largo
Plazo, las demas Reglas del Mercado, el contrato que rija la relacion entre el CENACE vy el
Operador de la Camara de Compensacion y la legislacion aplicable.

Ademas de los requisitos de contratacion a ser definidos por el CENACE, las personas
interesadas en ser contratadas como Operador de la Camara de Compensacion deberan cumplir
con lo siguiente:

(@) tener plena capacidad legal;

(b) contar con honorabilidad e historial crediticio satisfactorios para desempefiarse como
Operador de la Camara de Compensacion en términos de los criterios que sean definidos
por el CENACE, y

(c) acreditar conocimientos y capacidad técnica, juridica y ética relacionada con mercados
eléctricos.

Una vez realizado el proceso de seleccién previsto en el numeral 8.1.1 anterior, el CENACE
emitird la resoluciébn en la que identifique quien sera el Operador de la Camara de
Compensacioén. La contratacion correspondiente estard condicionada a que las personas morales
seleccionadas obtengan las certificaciones o autorizaciones de las autoridades que en su caso se
requieran.

El Operador de la Camara de Compensacion podra desempefiar sus funciones una vez que
cuente con las certificaciones que se requieran por parte del CENACE y se celebren los actos
corporativos necesarios.

El CENACE podra establecer procedimientos especiales para el registro de la Camara de
Compensacién como Participante del Mercado en la modalidad de Comercializador no
Suministrador que deberan observar tanto el Operador de la Camara de Compensaciéon como la
propia Camara de Compensacion.

Naturaleza y operaciéon de la CAmara de Compensacion

La Camara de Compensacion serd una sociedad mercantil de nacionalidad mexicana constituida
por el Operador de la Camara de Compensacion en los términos previstos en el contrato que rija
la relacion entre el CENACE y el Operador de la Camara de Compensacion. Dicho contrato
prevera las condiciones necesarias para que ciertos asuntos corporativos basicos de la Camara
de Compensacion, como la disolucién o liquidacion de la sociedad, cambio de nombre, escision,
fusion o transformacion, o cualquier otro asunto que afecte su naturaleza y los fines para los
cuales fue constituida, requieran de la aprobacién del CENACE y se pueda ejercer de esta
manera un control indirecto sobre la Camara de Compensacion. Sin perjuicio de lo anterior, bajo
circunstancias excepcionales que asi lo requieran, el CENACE podréa ejercer las funciones de la
Céamara de Compensacion directamente, en cuyo caso no serd necesario constituir la sociedad
mercantil antes referida y se apoyara para hacerlo en sus unidades administrativas.

El contrato que rija la relacién entre el CENACE y el Operador de la Camara de Compensacion
preverd cuales seran los mecanismos e instrumentos que debera utilizar la Camara de
Compensacién para asegurar que los recursos que reciba sean debidamente administrados y
oportunamente destinados a los fines de la Camara de Compensacion, incluyendo entre ellos el
fideicomiso de administracion referido en el siguiente numeral. Estos mecanismos e instrumentos
seran dados a conocer a los interesados en participar en el proceso competitivo que lleve a cabo
el CENACE para la seleccion del Operador de la Camara de Compensacion.

El patrimonio de la Camara de Compensacion serd destinado al cumplimiento de los fines
previstos en el Manual de Subastas de Largo Plazo y la presente Guia Operativa, y estara
afectado a un fideicomiso de administracion con el objeto de asegurar esos recursos sean
utilizados y destinados a los fines correspondientes de conformidad a lo previsto en el contrato
que rija la relacion entre el CENACE vy el Operador de la Camara de Compensacion.
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Portal de la Camara de Compensacion

La Camara de Compensacion debera crear, operar y mantener un Portal que tendra por objetivo
garantizar el funcionamiento eficiente de la Camara de Compensacion y sus principales funciones
seran:

(@) facilitar la administracion centralizada de los Contratos que la Camara de Compensacion
celebre con los Vendedores y con los Compradores;

(b) permitir a cualquier Interesado obtener el célculo del monto de su Calidad Crediticia
conforme a lo previsto en esta Guia Operativa, y

(c) facilitar la comunicacion de manera digital entre la Camara de Compensacién, los
Interesados, los Compradores y los Vendedores.

La Camara de Compensacion debera implementar un mecanismo de respaldo del Portal de
conformidad con los estandares de la industria, con el objetivo de asegurar la disponibilidad del
servicio y mitigar riesgos relacionados con caidas de sistemas, fallas en la interconexion, pérdida
de archivos o de informacién y ocurrencia de desastres.

La Camara de Compensacion garantizard que los Interesados, los Compradores y los
Vendedores tengan acceso al Portal sobre una base no indebidamente discriminatoria, siempre y
cuando se cumplan los requisitos previstos en la presente Guia Operativa. Asimismo, el Portal
debera contar con la informacion que requieran los Compradores y Vendedores para la
administracion de los Contratos celebrados con la Camara de Compensacion.

El Portal de la Camara de Compensacion sera consistente con los estandares de la industria y
contemplaréa funciones de busqueda y ayuda para la navegacion de los usuarios de dicho Portal.

La Camara de Compensacion debe implementar mecanismos de seguridad en el Portal para
mitigar la posible pérdida de informacién derivado de actividades ilicitas que representen pérdida
o alteracion de datos e informacién mediante medios electronicos o cualquiera relacionado con el
Portal. De manera alternativa, la Camara de Compensacion en coordinacién con el CENACE
podra implementar un sistema de seguridad basado en los Certificados Digitales que utiliza el
CENACE en el Mercado Eléctrico Mayorista.

Cuentas de usuario en el Portal

Para que los Compradores y los Vendedores puedan hacer uso de la seccion no publica del
Portal, deberan obtener una cuenta de usuario del Portal.

Para tales efectos, el Interesado, el Comprador o el Vendedor debera enviar a la Camara de
Compensacion a través del propio Portal o por cualquier otro medio establecido por esta ultima,
los datos de identificacion de la cuenta de usuario en el Sistema de Informacién del Mercado
obtenida en términos del Manual del Sistema de Informacion del Mercado junto con su cédula de
Registro Federal de Contribuyentes.

El envio de la informacion prevista en el numeral anterior, debera realizarse al menos 60 dias
hébiles previos a la fecha en que desee obtener su cuenta de usuario del Portal.

La Camara de Compensacion debera validar que tanto los datos de identificacion de la cuenta de
usuario y el Registro Federal de Contribuyentes recibidos, sean consistentes con la informacion
contenida en la base de datos del CENACE de los usuarios del Sistema de Informacion del
Mercado.

Si la validacion de los datos es correcta, la Camara de Compensacion debera realizar las
siguientes actividades:

(@) Crear una cuenta de usuario en el Portal y otorgar los permisos necesarios a dicha cuenta.

(b) Indicar al CENACE la cuenta del Portal creada y la contrasefia correspondiente para que
sean enviados al usuario del Sistema de Informaciéon del Mercado mediante el buzén de
notificaciones del Sistema de Informacién del Mercado.

(c) Confirmar al usuario del Portal, via correo electronico, que se ha creado la cuenta del Portal
y que ha sido enviada al buzén de notificaciones del Sistema de Informacion del Mercado.
En dicha confirmacion se notificard a su vez la contrasefia de la Cuenta del Portal.

En caso que la validacion de los datos sea incorrecta, la Camara de Compensacion debera
notificar al Comprador o Vendedor via correo electronico que la informacion enviada no
corresponde con el registro que se tiene en la base de datos del CENACE, por lo que el
Interesado, Comprador o Vendedor debera hacer la correccion correspondiente en menos de diez
dias habiles.
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Acceso al Portal

Para ingresar al Portal, sera indispensable que el Interesado, Vendedor o Comprador cuente con:
(@) La Cuenta del Portal proporcionada por la Camara de Compensacion.

(b) La contrasefia de la Cuenta del Portal.

(c) Los mecanismos de seguridad habilitados por la Camara de Compensacion o, en caso de
habilitar un sistema de seguridad basado en los Certificados Digitales del Mercado Eléctrico
Mayorista, el certificado digital registrado en el tramite ante el CENACE para usuario del
Sistema de Informacién del Mercado en términos del Manual de Registro y Acreditacion de
Participantes del Mercado.

Cuando el Interesado, Vendedor o Comprador ingrese por primera vez, debera capturar los datos
mencionados en el numeral 8.5.1 anterior. Posteriormente, de manera automatica, el Portal
solicitard un cambio de contrasefia, la cual deberd contar con un minimo de siete caracteres
alfanumeéricos incluyendo caracteres especiales.

Informacioén en las Cuentas del Portal

(@) Todas las Cuentas del Portal deberan estar actualizadas de acuerdo con la informacion de
cada Portafolio.

(b) La Camara de Compensacion serd responsable de actualizar al menos la siguiente
informacion:

(i) configuracion de la cuenta;
(if)  liguidacion;
(iii) facturacion;
(iv) estados de cuenta;
(v) ajustesy conciliaciones;
(vi) seguridad;
(vii) Calidad Crediticia;
(viii) Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo;
(ix) Garantias de Cumplimiento;
(x) Precios de Mercado;
(xi) Contribuciones al Fondo de Reserva, y
(xii) Fondo de Reserva.
Registro de las cuentas bancarias

Los Compradores y los Vendedores deberan registrar dos cuentas bancarias para transferencias
electronicas con la Camara de Compensacion: una principal y una de respaldo.

Las cuentas bancarias seran acreditadas una vez que se hayan realizado satisfactoriamente
pruebas de transferencia electronica de fondos.

El registro de cuentas bancarias se realizara conforme a lo siguiente:

(@) El Comprador o el Vendedor debera registrar, a través del Portal o del medio que se
establezca para tal efecto, al menos dos cuentas bancarias distintas que estén establecidos
en territorio nacional; una cuenta principal y una cuenta de respaldo, ambas en pesos
mexicanos.

(b) Las cuentas bancarias registradas deberan ser exclusivas para las operaciones de los
Compradores y los Vendedores con la Camara de Compensacion.

(c) El registro inicial o modificacion de las cuentas bancarias se debera realizar al menos con
diez dias héabiles de anticipacion a la fecha en la que pretenda realizar la prueba de
transferencia electronica de fondos. Ademas del registro en el Portal, los Compradores y
Vendedores deberan entregar a la Camara de Compensacion una solicitud por escrito
debidamente firmada por el representante legal, mediante la cual, se solicitara el registro o
modificacion de sus cuentas bancarias.
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(d)

Como excepcion al inciso anterior, si la modificacion solicitada corresponde a la conversion
de la cuenta bancaria de respaldo en cuenta bancaria principal, y en los Ultimos seis meses
se ha realizado exitosamente una prueba de transferencia electrénica de fondos para esa
cuenta bancaria, podré realizar operaciones de forma inmediata.

El registro de cada una de las cuentas bancarias debera incluir:

@
(b)
©
(d)
(€
®)
@
(h)

0

identificador de la cuenta (principal o respaldo);

nombre, denominacién o razén social del titular de la cuenta;
nombre del banco;

nimero de la sucursal;

nimero de la cuenta;

Clave Bancaria Estandarizada (CLABE) de 18 digitos;
ubicacion de la sucursal;

debera cargar en el Portal un Estado de Cuenta emitido por el banco con una antigliedad no
mayor a tres meses de la fecha de la solicitud de registro;

los titulares de las cuentas bancarias registradas deberan ser las personas fisicas o morales
registradas como Compradores o Vendedores. La Camara de Compensacion rechazara
cualquier solicitud de registro de cuenta bancaria que no cumpla con este criterio, y

la Camara de Compensacion no tendra responsabilidad por el impedimento para realizar
operaciones que tenga una cuenta bancaria registrada por bloqueos o restricciones de
cualquier tipo.

Prueba de transferencia electrénica de fondos

@

(b)

©

(d)

Para realizar la prueba de transferencia electrénica de fondos, los Compradores y
Vendedores deberan haber registrado previamente las cuentas bancarias requeridas en el
numeral 8.6.1.

Cuando se cumplan las condiciones establecidas en el inciso anterior, la Camara de
Compensacion programard la fecha en la que se llevardn a cabo las pruebas de
transferencia electronica de fondos entre el Vendedor o Comprador y la Camara de
Compensacion.

La Camara de Compensacion debera notificar la fecha y protocolo de la prueba en un plazo
no mayor a diez dias habiles a partir de que se cumplan las condiciones establecidas en el
inciso (a) anterior.

La Camara de Compensacion realizard transferencias electronicas a las cuentas del
Vendedor o Comprador, y solicitara a los mismos que realicen transferencias electronicas
de fondos a la Camara de Compensacion, de acuerdo con lo siguiente:

(i) Se realizaran transferencias electronicas a través del Sistema de Pagos Electronicos
Interbancarios (SPEI), por medio de los protocolos establecidos por el banco de la
cuenta bancaria emisora.

(i) Las transferencias seran por importes inferiores a cincuenta pesos mexicanos, que
seran establecidos en el protocolo que la Camara de Compensacion notifique a los
Vendedores y Compradores.

(iii) Las transferencias electronicas realizadas en la prueba no implicarén facturacion de
ninguna de las partes.

(iv) Si las pruebas son satisfactorias, la Camara de Compensacién notificara
inmediatamente al Comprador o Vendedor que ha completado exitosamente el
procedimiento.

(v) En caso de que las pruebas no sean satisfactorias, la Cadmara de Compensacion
notificard al Vendedor o Comprador el rechazo y los motivos que lo ocasionaron.
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(e) Cuando una prueba no satisfactoria resulte imputable al Vendedor o Comprador, éste
debera corregir las fallas que dieron motivo al rechazo y solicitar a la Camara de
Compensacién que programe una fecha para realizar una nueva prueba de transferencia
electrénica de fondos. Si la nueva prueba es satisfactoria, se seguira lo indicado en el inciso
(d) anterior.

(f) Cuando una prueba no satisfactoria resulte imputable a la Camara de Compensacion, ésta
debera corregir las fallas que dieron motivo al rechazo y programar una nueva fecha para
realizar la prueba de transferencia electronica de fondos. Si la nueva prueba es satisfactoria,
se seguira lo indicado en el inciso (d) anterior.

(g) Si en algin momento ocurre una falla no imputable a la Camara de Compensacion que
impida realizar una transferencia electrénica de fondos, ya sea de la Camara Compensacion
al Vendedor o Comprador o de alguno de éstos a la Camara de Compensacion, la Camara
de Compensacién debera notificarselo. Si no se corrige la falla y se llevan a cabo las
pruebas de transferencia electrénica de manera satisfactoria en un plazo de siete dias, el
Vendedor o Comprador sera responsable por los incumplimientos de pago resultantes.

Notificaciones

Las notificaciones, comunicados, emplazamientos, requerimientos, solicitud de informes o
documentos que deban notificarse los Interesados, los Vendedores, los Compradores y la
Cémara de Compensacion, podran realizarse:

(&) A través del mddulo especifico del Portal que genere la notificacion correspondiente, y
mediante avisos permanentes en zonas visibles y claramente identificadas del mdédulo
correspondiente. En este caso, el Portal emitird una confirmacion en pantalla cuando se
haya recibido la informacion requerida.

(b) A través de correo electronico a los Interesados, Vendedores y Compradores, utilizando
para ello la direccién previamente notificada por ellos a la Cadmara de Compensaciéon. En
este caso, el Portal emitira una confirmacion de correo enviado al Interesado, Vendedor o
Comprador.

(c) En los domicilios de los Interesados, los Vendedores, los Compradores y la Camara de
Compensacién. Para tal efecto, se debera emitir el acuse de recibo de la notificacion
correspondiente, el cual debera contener la fecha, hora y nombre de la persona que recibi
dicha notificacion, y a partir de ese momento se considerara recibida la misma.

(d) A través de cualquier otro medio acordado por las partes.

En casos extraordinarios 0 en eventos de caso fortuito o fuerza mayor debidamente justificados,
la Camara de Compensacion podra realizar las notificaciones correspondientes mediante llamada
telefénica, en cuyo caso la Camara de Compensacion buscara en principio al contacto principal y,
en caso de no localizarlo, a los contactos secundarios. El representante de la Camara de
Compensacién debera identificarse plenamente sefialando qué programa de contingencia se ha
activado.

Compradores y Vendedores incumplidos

La Camara de Compensacion debera implementar una lista de los Vendedores o Compradores
que incumplieron cualquier obligacion de pago, cualquier obligacion relacionada con la entrega de
Productos, o cualquier otro incumplimiento conforme a lo establecido en esta Guia Operativa o en
el Contrato correspondiente.

La Camara de Compensacion debera publicar y mantener actualizada la lista de Vendedores y
Compradores incumplidos en el Portal y dicha lista debera estar visible en un médulo especifico
del mismo.

La lista de Vendedores y Compradores incumplidos debera contener el Registro Federal de
Contribuyentes y la denominacién o nombre comercial del Vendedor o Comprador en
incumplimiento, asi como el motivo por el cual se le incluyé en dicha lista.

La lista de Vendedores y Compradores incumplidos deberd actualizarse cada vez que un
Vendedor o Comprador incumpla cualquiera de sus obligaciones conforme a lo previsto en el
numeral 8.8.1.
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8.11.2

La Camara de Compensacion estara obligada a eliminar de la lista de Vendedores y
Compradores incumplidos, a los Vendedores y Compradores que demuestren haber subsanado
el incumplimiento que motivé su publicacion en dicha lista en un plazo no mayor a dos dias
habiles contados a partir de la fecha en que se haya comprobado el cumplimiento
correspondiente.

Base de datos de Contratos

La Camara de Compensacion sera la responsable de publicar la informacion correspondiente a
los Contratos celebrados con los Vendedores y los Compradores.

La Camara de Compensacion dara a conocer en el Portal los siguientes aspectos de los
Contratos:

(@) denominacion o razon social del Vendedor o Comprador;
(b) cantidad de Productos incluidos y el precio pactado;

(c) Fecha de Operacion Comercial;

(d) tipo de tecnologia y capacidad (MW);

(e) Zona de Generacion;

(f) Zona de Potencia;

(g) Zona de Exportacion, y

(h) Zona de Precio.

Informacioén ala Comision Reguladora de Energia

La Camara de Compensacion debera realizar los avisos correspondientes a la CRE respecto de
los siguientes asuntos:

(@) Transacciones de CEL; incluyendo sin limitar, asuntos relacionados con su transmision,
adquisicion, diferimiento, incumplimiento y excedentes, y

(b) Respecto de cualquier acto que pudiera constituirse como un incumplimiento a la Ley de la
Industria Eléctrica, su Reglamento o a las Reglas del Mercado.

Costos Operativos de la Camara de Compensacion

Cada uno de los Compradores pagara a la Camara de Compensacion una cuota mensual de
operacién para que la Camara de Compensacion pueda sufragar o recuperar sus costos de
operacion y recibir una utilidad razonable. El monto de la cuota mensual serd calculado en
funcién del monto de cada pago que deba realizar a la Camara de Compensacion cada uno de
los Compradores en los términos de sus respectivos Contratos (sin considerar para ello la cuota
mensual de operacion de la Camara de Compensacion), utilizando para ello el porcentaje que
haya sido definido y publicado por el CENACE como resultado del proceso competitivo de
contrataciéon del Operador de la Cdmara de Compensacion.

Los ingresos que reciba la Camara de Compensacion por el cobro de la cuota a que hace
referencia el numeral anterior serdn depositados en una cuenta bancaria del fideicomiso de
administracion constituido por la Camara de Compensacion para la administracion de sus
recursos, y sera con cargo a esa cuenta que se cubriran a la propia Camara de Compensacion
los pagos mensuales y anuales como contraprestacion por los servicios prestados de acuerdo
con lo siguiente:

(@) La Camara de Compensacion recibird en forma mensual un pago Unico para sufragar o
recuperar sus costos de operacion y obtener una utilidad razonable en funcién de lo que
haya sido pactado en el contrato de operacion que haya sido asignado, a través de la
licitacion o concurso que realice el CENACE, a la persona o grupo de personas que
desempefiaran la funcidon de Operador de la Cadmara de Compensacion.

(b) La Camara de Compensacion podra ademas recibir en forma anual un pago Unico adicional
a los pagos mensuales antes referidos cuando el resultado de su operacion y desempefio
haya sido mas que satisfactorio de acuerdo con las especificaciones, estandares de
desempefio y metas establecidas en el contrato de operacion antes referido.
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9.14
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9.1.6

(c) El monto remanente permanecera en la cuenta bancaria del fideicomiso y, cada vez que el
saldo de esa cuenta alcance el valor determinado en el contrato de operacién antes referido,
se distribuira el 80% de ese monto entre todos los Compradores con los que la Camara de
Compensacion tenga celebrado un Contrato. Para ello, los recursos correspondientes seran
distribuidos de manera proporcional entre los distintos Fondos de Reserva que hayan sido
constituidos, tomando en cuenta el tiempo que lleve operando cada uno de ellos. La mitad
de esos recursos permanecera en la cuenta general de cada Fondo de Reserva y la otra
mitad debera ser transferida a la cuenta especifica de cada Comprador en funcion de su
Factor de Asignacion Proporcional a fin de incrementar con ello el valor de su Contribucién
al Fondo de Reserva.

A falta de regla expresa, correspondera al CENACE determinar lo que resulte procedente para
asegurar que las cuotas de operacion que tenga derecho a cobrar la Camara de Compensacién
sean suficientes para que pueda sufragar o recuperar sus costos de operacién y obtener una
utilidad razonable, para incentivar un desempefio 6ptimo y eficiente, y al mismo tiempo resulte lo
mas bajo posible para todos los Compradores. La determinacion de las cuotas de operacion
podra ser revisada por el consejo de administracion del CENACE.

CAPITULO 9
Migracién de Contratos

Los Contratos asignados en las Subastas de Largo Plazo SLP-1/2015 y SLP-1/2016 podran
novarse a opcién del Comprador y del Vendedor de cada uno de dichos contratos por Contratos
que sean celebrados y administrados por la Camara de Compensacion en términos de la
presente Guia Operativa.

La novacion de los Contratos referida en el numeral 9.1.1 operara de forma independiente entre
cada Portafolio. En virtud de lo anterior:

(@) los Contratos asignados en la Subasta de Largo Plazo SLP-1/2015 que sean novados de
tiempo en tiempo, conformaran un Portafolio de Contratos a ser celebrados y administrados
por la Cadmara de Compensacion, y

(b) los Contratos asignados en la Subasta de Largo Plazo SLP-1/2016 que sean novados de
tiempo en tiempo, conformaran otro Portafolio de Contratos a ser celebrados y
administrados por la Cdmara de Compensacion.

La novacion de los Contratos prevista en el presente Capitulo podra realizarse en cualquier
momento por los Interesados, siempre y cuando:

(@) el Comprador y el Vendedor hayan expresado su consentimiento por escrito para proceder
con la novacién del Contrato correspondiente, y

(b) la Camara de Compensacion haya sido contratada en los términos de la seccion 8.1 y se
encuentre en condiciones de operar.

En virtud de la novacion, los derechos y obligaciones asumidas por las partes en los Contratos
celebrados al amparo de las Subastas de Largo Plazo SLP-1/2015 y SLP-1/2016 se extinguiran y
seran substituidos por los derechos y obligaciones de los Contratos celebrados:

(@) porla Camara de Compensacion en su caracter de comprador con los Vendedores de cada
una de las Subastas de Largo Plazo SLP-1/2015 o SLP-1/2016, segun corresponda, y

(b) por la Camara de Compensacion en su caracter de vendedor con CFE Suministrador de
Servicios Basicos en su caracter de Comprador.

Los Contratos a ser celebrados en términos del numeral 9.1.4, incisos (a) y (b), deberan basarse
en los modelos de Contratos para la Subasta de Largo Plazo SLP-1/2017. Sin perjuicio de lo
anterior, dichos contratos deberan prever los mismos términos establecidos en los Contratos
asignados en las Subasta de Largo Plazo SLP-1/2015 y SLP-1/2016, segln corresponda.

Los Contratos se entenderan novados en la fecha en la que el nuevo Contrato sea celebrado
entre las partes en términos del numeral 9.1.4. Los Contratos a ser novados no dejaran de surtir
efectos sino hasta que los nuevos Contratos sean celebrados por las partes; lo anterior, en el
entendido de que no deberd existir algin periodo en el cual las obligaciones del Vendedor y del
Comprador se encuentren suspendidas, interrumpidas o sujetas a condicion.
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Todas las notificaciones y demas formalidades requeridas para llevar a cabo el procedimiento de
novacién aqui previsto deberan realizarse conforme a lo previsto en cada uno de los Contratos a
ser novados y conforme a la legislacion aplicable, segun sea el caso.

Procedimiento para la migracion de los Contratos

Con el fin de estar en posibilidades de iniciar el procedimiento de novacion previsto en este
Capitulo, CFE Suministrador de Servicios Basicos y sus obligados solidarios deberan expresar su
consentimiento por escrito y notificar su intencién de novar el Contrato correspondiente al
Vendedor con quién tengan celebrado el Contrato de que se trate.

Una vez realizada la natificacion referida en numeral 9.2.1 por parte de CFE Suministrador de
Servicios Basicos y sus obligados solidarios, el Vendedor tendra un plazo maximo de treinta dias
habiles para evaluar la conveniencia o no de proceder con la novacién del Contrato del que sea
titular.

Dentro del plazo previsto en numeral 9.2.2, el Vendedor debera expresar su consentimiento o
inconformidad para iniciar el procedimiento de novacion del Contrato. En caso de que el
Vendedor no emita su consentimiento o negativa dentro del plazo establecido para tales efectos,
se entendera que la propuesta de novacion no ha sido aprobada.

Para efectos de lo previsto en numeral 9.2.3, se entendera que el procedimiento de novacién ha
sido aprobado, uUnica y exclusivamente si el Vendedor expresé su consentimiento por escrito
dentro del plazo establecido para tales efectos.

Una vez obtenido el consentimiento del Vendedor, CFE Suministrador de Servicios Basicos, sus
obligados solidarios, el Vendedor y la Camara de Compensacion, deberan celebrar el Contrato y
demas acuerdos necesarios para la novacion del Contrato correspondiente dentro de los
cuarenta y cinco dias habiles siguientes a la fecha en que CFE Suministrador de Servicios
Bésicos haya recibido dicho consentimiento.

Los Contratos y acuerdos que se celebren con motivo de la novacion deberan atender en todo
momento a la legislacién aplicable.

Los Contratos celebrados por el Vendedor, la Cdmara de Compensacion, el Comprador y los
obligados solidarios del Comprador como resultado de la novacién aqui prevista, seran
administrados en términos de lo previsto en la presente Guia Operativa.

CAPITULO 10
Solucién de controversias
Disposiciones generales

Las controversias que surjan entre la Cadmara de Compensaciéon y los Compradores, entre la
Cémara de Compensacion y los Vendedores, o entre la Camara de Compensacion y los
Interesados, se substanciaran y resolveran conforme a lo previsto en el Capitulo 4 del Manual de
Solucion de Controversias.

La promocion, el inicio y la substanciacion de los procedimientos de solucion de controversias
establecidos en el Manual de Solucién de Controversias por ningin motivo impediran a la
Céamara de Compensacion la ejecucion de las garantias otorgadas a su favor en términos de lo
previsto en esta Guia Operativa, el Manual de Subastas de Largo Plazo y los Contratos
correspondientes.

En caso de que, conforme a lo previsto en el numeral 2.2.2 de la presente Guia Operativa, y bajo
circunstancias excepcionales, el CENACE ejerza las funciones de la Camara de Compensacion,
las controversias que surjan entre la Camara de Compensacion y los Vendedores, entre la
Cémara de Compensacion y los Vendedores, o entre la Camara de Compensacion y los
Interesados, se substanciaran y resolveran conforme a lo previsto en el Capitulo 3 del Manual de
Solucion de Controversias.



Viernes 23 de junio de 2017 DIARIO OFICIAL (Tercera Seccién)

10.2
10.2.1

111
1111

11.1.2

11.1.3

1114

1115

De las controversias en materia de Calidad Crediticia y Exposicion Contractual

Para la resoluciéon de las controversias que surjan con motivo de la determinacién de la Calidad
Crediticia o del célculo de la Exposicion Permitida sin Garantia Liquida, la Exposicion Contractual
de Corto Plazo o la Exposicion al Cargo de Capital de Largo Plazo, podra solicitarse la
intervencion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores o de cualquier institucion puablica o
privada para que, en los términos de lo previsto en el Capitulo 4 del Manual de Solucién de
Controversias, puedan coadyuvar a la solucién de las mismas.

CAPITULO 11
Disposiciones Transitorias
Disposiciones transitorias

La presente Guia Operativa entrara en vigor a partir del dia habil siguiente a su publicacién en el
Diario Oficial de la Federacion.

En tanto no haya sido contratada la empresa o grupo de empresas que desempefiaran la funcion
de Operador de la Camara de Compensacion:

(@) las funciones de la Camara de Compensacioén seran realizadas por conducto del CENACE y
las Bases de Licitacion de las Subastas correspondientes estableceran las normas
transitorias o reglas de excepcién que resultaran aplicables;

(b) el CENACE no habilitara el Portal, por lo que los tramites y notificaciones referidos en esta
Guia para ser realizados por el Portal, seran hechos por el CENACE a través de los medios
que defina para tal efecto. Dichos medios deberdn ser publicados en el Sistema de
Informacion del Mercado;

(c) las controversias que surjan entre la Camara de Compensacion y los Compradores, entre la
Cémara de Compensacion y los Vendedores, o entre la Camara de Compensacion y los
Interesados, se substanciaran y resolveran conforme a lo previsto en el Capitulo 3 del
Manual de Solucién de Controversias, y

(d) la Camara de Compensacion no contard con la linea de crédito a la que se refiere el
numeral 2.4.4.

Por un periodo de doce meses contados a partir de la entrada en vigor de la Presente Guia
Operativa, los Reportes de Calidad Crediticia seran realizados sin costo por el CENACE para los
Interesados que hayan comprado las Bases de Licitacion de la Subasta correspondiente y
realizado el pago para el registro de Compradores Potenciales. Durante este periodo, ningun otro
Interesado podra solicitar un Reporte de Calidad Crediticia. EI CENACE podra reducir este
periodo si se encuentra en posibilidades de emitir Reportes de Calidad Crediticia a cualquier
Interesado, haciéndolo del conocimiento de la industria a través del Sistema de Informacién del
Mercado.

La aplicacién de los previsto en el Capitulo 9 de la presente Guia Operativa quedara sujeto a que
el Operador de la Camara de Compensacion se encuentre en condiciones de administrar los
Contratos correspondiente, para lo cual serda necesario que asi lo haya comunicado a CFE
Suministrador de Servicios Basicos o que hayan transcurrido al menos trescientos sesenta y
cinco dias desde la fecha de contratacion del Operador de la Camara de Compensacion.

En cumplimiento a lo establecido en el articulo Quinto del “Acuerdo que fija los lineamientos que
deberan ser observados por las dependencias y organismos descentralizados de la
Administracion Publica Federal, en cuanto a la emision de los actos administrativos de caracter
general a los que les resulta aplicable el articulo 69-H de la Ley Federal de Procedimiento
Administrativo”, y a efectos de dar cumplimiento al mismo se sefiala lo siguiente:

(@) Se sujetard a una accién de simplificacion el tramite denominado “Informes trimestrales de
dictamenes de verificacion de instalaciones eléctricas”, con homoclave SENER -03-002.

(b) Se realizaran las acciones necesarias para que el tramite denominado “Solicitud de Estudio
Indicativo para la Interconexion de Centrales Eléctricas mayores a 10 MW”, con homoclave
CENACE-01-001-A sea derogado.
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Anexo 1
Modelo de Carta de Crédito para la Contribucion al Fondo de Reserva
EN PAPEL MEMBRETADO DEL BANCO EMISOR
FORMATO DE CARTA DE CREDITO STANDBY
[Lugar y Fecha de emision]

[Camara de Compensacion]
[Domicilio]
Presente.

[e] [Denominacion del banco emisor] (el “Banco Emisor”), emite la carta de crédito standby irrevocable No.
[e] (la “Carta de Crédito”), a favor de [e] [Camara de Compensacion] (el “Beneficiario”), hasta por un importe

de [e¢] [monto en numero Yy letra] (el “Importe Garantizado”) con vencimiento el [¢] de [e] de 20[e] (la “Fecha de

Vencimiento”), en las oficinas del Banco Emisor ubicadas en [e] [indicar domicilio del banco emisor].

Esta Carta de Crédito es emitida para garantizar las obligaciones a cargo de [e] [denominacion o razén
social del Comprador] (en adelante el “Comprador”), previstas en la Clausula [e] [indicar clausula relativa a las
obligaciones de Contribucién al Fondo de Reserva] del Contrato de Cobertura Eléctrica [e] [referencia del
contrato de cobertura eléctrica celebrado con la Camara de Compensacion] de fecha [e] de [e] de 20[e] (el
“Contrato”) y demas disposiciones legales aplicables.

Los fondos bajo esta Carta de Crédito son disponibles a la vista contra la presentacion del original y copia
de uno o més requerimientos de pago del Beneficiario presentados conforme al formato de requerimiento de
pago que se acompafia a la presente como Anexo “A” (cada uno el “Requerimiento de Pago”),

acompafiado(s) del original de esta Carta de Crédito y, en su caso, sus respectivas modificaciones.

Cada Requerimiento de Pago debera presentarse en las oficinas del Banco Emisor ubicadas en [e], a la
atencion de [e], [indicar el departamento o area en que debera presentarse el requerimiento de pago] en o
antes de la fecha de vencimiento de la Carta de Crédito, en un horario de 9:00 a 13:00 horas, de lunes a
viernes, en dias habiles bancarios, entendiéndose por tales los que sefiala la Comision Nacional Bancaria y

de Valores.

El Banco Emisor se compromete irrevocablemente con el Beneficiario a honrar los Requerimientos de
Pago presentados por el Beneficiario, siempre y cuando dichos Requerimientos de Pago sean debidamente
presentados en cumplimiento con los términos y condiciones de esta Carta de Crédito en o antes de la fecha
de vencimiento, mediante transferencia electronica de fondos inmediatamente disponibles de acuerdo a las
instrucciones que el Beneficiario sefiale en el Requerimiento de Pago, a mas tardar el tercer dia habil

inmediato siguiente al de la presentacion del mismo.
Los Requerimientos de Pago, en su conjunto, no podran rebasar el Importe Garantizado.

En caso de que un Requerimiento de Pago no cumpla con los términos y condiciones de esta Carta de
Crédito, el Banco Emisor deberd dar aviso por escrito al Beneficiario del rechazo de la presentacion,
especificando todas las discrepancias en las cuales ha basado su rechazo. Dicho aviso podra ser entregado al
Beneficiario a mas tardar el segundo dia habil siguiente a aquel en que se haya hecho la presentacion,
mediante su envio al correo electronico o entrega en el domicilio que el Beneficiario sefiale para tal fin al

Banco Emisor, en el propio Requerimiento de Pago.
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El Beneficiario podra volver a presentar un nuevo Requerimiento de Pago que cumpla con los términos y
condiciones de esta Carta de Crédito, siempre y cuando dicho Requerimiento de Pago se presente dentro de

la vigencia de la Carta de Crédito.

La presente Carta de Crédito permite disposiciones parciales y presentaciones mudltiples. En el caso de
gue el Beneficiario efectlie la presentaciéon de un Requerimiento de Pago por un importe parcial de la Carta de
Crédito y ésta aun continte con saldo a su favor, el Banco Emisor estara obligado a devolver el original de la
Carta de Crédito y sus respectivas modificaciones al Beneficiario, con la(s) anotaciéon (anotaciones)
correspondiente(s) que refleje(n) el saldo vigente, a mas tardar al tercer dia habil siguiente al de su

presentacion.

Cualquier modificaciéon a esta Carta de Crédito debera ser entregada al Beneficiario en el domicilio arriba
indicado mediante escrito en términos del Anexo “B” de la presente, y el Banco Emisor debera obtener la

conformidad por escrito del Beneficiario de dicha modificacion.

En el supuesto de que el Beneficiario notifique su conformidad a una disminucion del monto de la presente
Carta de Crédito, lo har4 del conocimiento del Banco Emisor mediante la entrega en las oficinas del Banco

Emisor antes indicadas mediante escrito en términos del Anexo “C” de la presente.

En cualquier momento, previo al vencimiento de la presente Carta de Crédito, el Beneficiario podra
notificar su conformidad de cancelar la misma, mediante la entrega al Banco Emisor de una carta cancelacion,
en las oficinas del Banco Emisor antes indicadas, en términos sustancialmente similares al del Anexo “D” de

la presente.

Cualquier comunicacion del Beneficiario respecto de esta Carta de Crédito debera ser dirigida por escrito

al Banco Emisor en sus oficinas antes sefialadas.

Todas las comisiones y gastos generados por esta Carta de Crédito seran por cuenta de su ordenante vy,
en su defecto, del Participante del Mercado, y en ningln caso seran cargados por el Banco Emisor al

Beneficiario.

En el supuesto de que el Ultimo dia habil para presentacion de documentos las oficinas del Banco Emisor
indicadas en la presente Carta de Crédito por alguna razén estén cerradas, y a causa de dicho cierre no
pueda efectuarse la presentacion de documentos, el Ultimo dia para presentar documentos sera extendido al
segundo dia habil inmediato siguiente a aquel en el que las referidas oficinas del Banco Emisor reanuden sus

operaciones.

En todo lo no previsto por la misma, esta Carta de Crédito esta sujeta a los Usos Internacionales relativos

a los Créditos Contingentes, publicacion No. 590 de la Cdmara de Comercio Internacional (“ISP 98”).

En caso de controversia que surja con motivo de esta Carta de Crédito, la misma debera resolverse ante

los tribunales federales de los Estados Unidos Mexicanos con sede en la Ciudad de México.
Atentamente,

[Denominacion del Banco Emisor y nombre y firma de la(s) persona(s) que firman en su representacion]
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ANEXO “A”
FORMATO DE REQUERIMIENTO DE PAGO DE LA CARTA DE CREDITO STANDBY IRREVOCABLE
[HOJA MEMBRETADA DE LA CAMARA DE COMPENSACION]

[e] [Lugar y Fecha]

[] [Denominacién del Banco Emisor]

[e] [Domicilio]

Atencién: [e] [departamento o area del banco en que se deben presentar documentos]

Referencia: Carta de Crédito Standby Irrevocable No. [e] (la “Carta de Crédito”)

Por medio de la presente, [¢] [Camara de Compensacion], manifiesta que se ha actualizado un
incumplimiento de obligaciones derivadas del universo de contratos de cobertura eléctrica celebrados por [e]
[Camara de Compensacion], en su calidad de vendedor, bajo la Subasta de Largo Plazo SLP [e] [indicar los

datos de la subasta de largo plazo que integra el Portafolio de Contratos celebrados con Compradores].

Por lo anterior, y de acuerdo a lo establecido en la Carta de Crédito de referencia, se solicita el pago de la
cantidad de $[e] [indicar monto igual o menor al “Importe Garantizado” de la Carta de Crédito en nimero y

letra], importe que ha sido calculado con base en el Contrato y las disposiciones legales aplicables.

Agradeceremos que la referida cantidad sea transferida a la cuenta No. [e¢], CLABE [e], a nombre de [e]

[Camara de Compensacion] en el banco [e].

En caso de que por alguna circunstancia ustedes consideren que este requerimiento de pago no cumple
con los términos y condiciones de la Carta de Crédito de referencia, nos den aviso de ello al [e] [correo
electrénico [e] o en el domicilio ubicado en [e]] a la atencion de las siguientes personas: [e] [especificar los

nombres de cuando menos 2 personas a la atencion de quien deba ir dirigido].

Atentamente,

[e] [Camara de Compensacion]

[Nombre y firma de la(s) persona(s) que firman en su representacion]

ANEXO “B”
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FORMATO DE MODIFICACION A LA CARTA DE CREDITO STANDBY
[HOJA MEMBRETADA DEL BANCO EMISOR]

[¢] [Lugar y Fecha]

[¢] [Camara de Compensacion]

[e] [Domicilio]

Presente.

Referencia: Carta de Crédito Standby Irrevocable No. [e] (la “Carta de Crédito”)

Modificacion No. [e]

Con relacion a la Carta de Crédito de referencia, a favor de [e] [Camara de Compensacion] (el

“Beneficiario”), para garantizar las obligaciones a cargo de [e] [denominacion o razén social del Comprador],

previstas en la Clausula [e] [indicar clausula relativa a las obligaciones de Contribuciones al Fondo de

Reserva] del Contrato, les informamos que estamos modificando la Carta de Crédito para quedar como sigue:

Dice:

(incluir texto actual)

Debe decir:

(incluir nuevo texto)

Los demas términos y condiciones de esta Carta de Crédito permanecen sin cambio.

Esta modificacion forma parte integral de la Carta de Crédito.

Atentamente,

[Denominacion del Banco Emisor y nombre y firma de la(s) persona(s) que firman en su representacion]

ANEXO “C”
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FORMATO DE CONFORMIDAD DE REDUCCION DE IMPORTE DE LA CARTA DE CREDITO STANDBY
IRREVOCABLE

[HOJA MEMBRETADA DE LA CAMARA DE COMPENSACION]

[¢] [Lugar y Fecha]

[] [Denominacién del Banco Emisor]

[] [Domicilio]

Atencion: [e] [departamento o area del banco en que se deben presentar documentos]

Referencia: Carta de Crédito Standby Irrevocable No. [e] (la “Carta de Crédito”)

Por medio de la presente, [¢] [Camara de Compensacion] manifiesta estar de acuerdo en que se

disminuya el importe de la Carta de Crédito de referencia para quedar en un importe de $[e] [indicar importe

en nimero y letra] (el “Importe Garantizado”).

Agradeceremos que de ser de conformidad del ordenante de la Carta de Crédito de referencia, nos sea

remitida la modificacién respectiva.

Atentamente,

[e] [Camara de Compensacion]

[Nombre y firma de la(s) persona(s) que firman en su representacion]

ANEXO “D”
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FORMATO DE CONFORMIDAD DE CANCELACION DE LA CARTA DE CREDITO STANDBY
IRREVOCABLE

[HOJA MEMBRETADA DE LA CAMARA DE COMPENSACION]

[e] [Lugar y Fecha]

[e] [Denominacion del Banco Emisor] (el “Banco Emisor”)

[e] [Domicilio]

Atencion: [e] [departamento o area del banco en que se deben presentar documentos]

Referencia: Carta de Crédito Standby Irrevocable No. [e] (la “Carta de Crédito”)

Por medio de la presente, [e] [Camara de Compensacion] manifiesta su conformidad con la cancelacién de

la Carta de Crédito de referencia a partir de esta fecha.

Con motivo de lo anterior, hacemos entrega del original de la Carta de Crédito y sus respectivas

modificaciones.

En este acto, se otorga al Banco Emisor el mas amplio finiquito que conforme a derecho proceda con
motivo de la Carta de Crédito y sus modificaciones, sin que nos reservemos derecho alguno con respecto de

la misma.

Atentamente,

[e] [Camara de Compensacion]

[Nombre y firma de la(s) persona(s) que firman en su representacion]

Anexo 2
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Modelo de Carta de Crédito para Garantia de Cumplimiento
EN PAPEL MEMBRETADO DEL BANCO EMISOR
FORMATO DE CARTA DE CREDITO STANDBY
[Lugar y Fecha de emision]
[Camara de Compensacion]
[Domicilio]
Presente.

[e] [Denominacion del banco emisor] (el “Banco Emisor”), emite la carta de crédito standby irrevocable No.
[e] (la “Carta de Crédito”), a favor de [e] [Camara de Compensacion] (el “Beneficiario”), hasta por un importe
de [e] [monto en nimero y letra] (el “Importe Garantizado”) con vencimiento el [e] de [e] de 20[e] (la “Fecha de

Vencimiento”), en las oficinas del Banco Emisor ubicadas en [e] [indicar domicilio del banco emisor].

Esta Carta de Crédito es emitida para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago de dinero y/o
de entrega de productos o servicios, incluidas penas convencionales, intereses y demas accesorios a cargo
de [e] [denominacion o razén social del Comprador o Vendedor segin sea el caso] (en adelante la
“Contraparte”), derivadas del contrato de cobertura eléctrica [e] [referencia del contrato de cobertura eléctrica
celebrado con la Cadmara de Compensacion, ya sea en caracter de Comprador o Vendedor segun sea el caso]
de fecha [e] de [e] de 20[e].

Los fondos bajo esta Carta de Crédito son disponibles a la vista contra la presentacion del original y copia
de uno o més requerimientos de pago del Beneficiario presentados conforme al formato de requerimiento de
pago que se acompafia a la presente como Anexo “A” (cada uno el “Requerimiento de Pago”),

acompafiado(s) del original de esta Carta de Crédito y, en su caso, sus respectivas modificaciones.

Cada Requerimiento de Pago debera presentarse en las oficinas del Banco Emisor ubicadas en [e], a la
atencion de [e], [indicar el departamento o area en que debera presentarse el requerimiento de pago] en o
antes de la fecha de vencimiento de la Carta de Crédito, en un horario de 9:00 a 13:00 horas, de lunes a
viernes, en dias habiles bancarios, entendiéndose por tales los que sefiala la Comision Nacional Bancaria y
de Valores.

El Banco Emisor se compromete irrevocablemente con el Beneficiario a honrar los Requerimientos de
Pago presentados por el Beneficiario, siempre y cuando dichos Requerimientos de Pago sean debidamente
presentados en cumplimiento con los términos y condiciones de esta Carta de Crédito en o antes de la fecha
de vencimiento, mediante transferencia electronica de fondos inmediatamente disponibles de acuerdo a las
instrucciones que el Beneficiario sefiale en el Requerimiento de Pago, a mas tardar el tercer dia habil
inmediato siguiente al de la presentacion del mismo.

Los Requerimientos de Pago, en su conjunto, no podran rebasar el Importe Garantizado.

En caso de que un Requerimiento de Pago no cumpla con los términos y condiciones de esta Carta de
Crédito, el Banco Emisor deberd dar aviso por escrito al Beneficiario del rechazo de la presentacion,
especificando todas las discrepancias en las cuales ha basado su rechazo. Dicho aviso podra ser entregado al
Beneficiario a mas tardar el segundo dia habil siguiente a aquel en que se haya hecho la presentacion,
mediante su envio al correo electronico o entrega en el domicilio que el Beneficiario sefiale para tal fin al
Banco Emisor, en el propio Requerimiento de Pago.
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El Beneficiario podra volver a presentar un nuevo Requerimiento de Pago que cumpla con los términos y
condiciones de esta Carta de Crédito, siempre y cuando dicho Requerimiento de Pago se presente dentro de

la vigencia de la Carta de Crédito.

La presente Carta de Crédito permite disposiciones parciales y presentaciones mudltiples. En el caso de
gue el Beneficiario efectlie la presentaciéon de un Requerimiento de Pago por un importe parcial de la Carta de
Crédito y ésta aun continte con saldo a su favor, el Banco Emisor estara obligado a devolver el original de la
Carta de Crédito y sus respectivas modificaciones al Beneficiario, con la(s) anotaciéon (anotaciones)
correspondiente(s) que refleje(n) el saldo vigente, a mas tardar al tercer dia habil siguiente al de su

presentacion.

Cualquier modificaciéon a esta Carta de Crédito debera ser entregada al Beneficiario en el domicilio arriba
indicado mediante escrito en términos del Anexo “B” de la presente, y el Banco Emisor debera obtener la

conformidad por escrito del Beneficiario de dicha modificacion.

En el supuesto de que el Beneficiario notifique su conformidad a una disminucion del monto de la presente
Carta de Crédito, lo hard del conocimiento del Banco Emisor mediante la entrega en las oficinas del Banco

Emisor antes indicadas mediante escrito en términos del Anexo “C” de la presente.

En cualquier momento, previo al vencimiento de la presente Carta de Crédito, el Beneficiario podra
notificar su conformidad de cancelar la misma, mediante la entrega al Banco Emisor de una carta cancelacion,
en las oficinas del Banco Emisor antes indicadas, en términos sustancialmente similares al del Anexo “D” de

la presente.

Cualquier comunicacion del Beneficiario respecto de esta Carta de Crédito debera ser dirigida por escrito

al Banco Emisor en sus oficinas antes sefialadas.

Todas las comisiones y gastos generados por esta Carta de Crédito seran por cuenta de su ordenante vy,
en su defecto, del Participante del Mercado, y en ningin caso seran cargados por el Banco Emisor al

Beneficiario.

En el supuesto de que el Ultimo dia habil para presentacion de documentos las oficinas del Banco Emisor
indicadas en la presente Carta de Crédito por alguna razén estén cerradas, y a causa de dicho cierre no
pueda efectuarse la presentacion de documentos, el Ultimo dia para presentar documentos sera extendido al
segundo dia habil inmediato siguiente a aquel en el que las referidas oficinas del Banco Emisor reanuden sus

operaciones.

En todo lo no previsto por la misma, esta Carta de Crédito esta sujeta a los Usos Internacionales relativos

a los Créditos Contingentes, publicacion No. 590 de la Cdmara de Comercio Internacional (“ISP 98”).

En caso de controversia que surja con motivo de esta Carta de Crédito, la misma debera resolverse ante

los tribunales federales de los Estados Unidos Mexicanos con sede en la Ciudad de México.
Atentamente,

[Denominacion del Banco Emisor y nombre y firma de la(s) persona(s) que firman en su representacion]
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ANEXO “A”
FORMATO DE REQUERIMIENTO DE PAGO DE LA CARTA DE CREDITO STANDBY IRREVOCABLE
[HOJA MEMBRETADA DE LA CAMARA DE COMPENSACION]

[¢] [Lugar y Fecha]
[e] [Denominacién del Banco Emisor]

[e] [Domicilio de Banco Emisor]

Atencion: [e] [departamento o area del banco en que se deben presentar documentos]

Referencia: Carta de Crédito Standby Irrevocable No. [e] (la “Carta de Crédito”)

Por medio de la presente, [e] [Camara de Compensacion] manifiesta que [e] [denominacion o razén
social del Comprador o Vendedor] (la “Contraparte”), ha incumplido con la(s) siguiente(s) obligacion(es)
derivada(s) del contrato de cobertura eléctrica [e] [referencia del contrato de cobertura eléctrica celebrado
con la Camara de Compensacion, ya sea en caracter de Comprador o Vendedor seglin sea el caso] de

fecha [e] de [e] de 20[e] (el “Contrato”):
[Muy breve descripcion de la obligacion incumplida].

Por lo anterior, y de acuerdo a lo establecido en la Carta de Crédito de referencia, se solicita el pago de la
cantidad de $[e] [indicar monto igual o menor al “Importe Garantizado” de la Carta de Crédito en nimero y

letra], importe que ha sido calculado con base en el Contrato y las disposiciones legales aplicables.

Agradeceremos que la referida cantidad sea transferida a la cuenta No. [e], CLABE [e], a nombre de [e]

[Camara de Compensacion] en el banco [e].

En caso de que por alguna circunstancia ustedes consideren que este requerimiento de pago no cumple
con los términos y condiciones de la Carta de Crédito de referencia, nos den aviso de ello al [e] [correo
electrénico [e] o en el domicilio ubicado en [e]] a la atencidn de las siguientes personas: [e] [especificar los

nombres de cuando menos 2 personas a la atencion de quien deba ir dirigido].
Atentamente,
[e] [Camara de Compensacion]

[Nombre y firma de la(s) persona(s) que firman en su representacion]

ANEXO “B”
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FORMATO DE MODIFICACION A LA CARTA DE CREDITO STANDBY
[HOJA MEMBRETADA DEL BANCO EMISOR]

[e] [Lugar y Fecha]
[e] [Camara de Compensacion]
[e] [Domicilio]

Presente.

Referencia: Carta de Crédito Standby Irrevocable No. [e] (la “Carta de Crédito”)

Modificacion No. [e]

Con relacion a la Carta de Crédito de referencia, a favor de [e¢] [Camara de Compensacion] (el
“Beneficiario”), para garantizar obligaciones de [e], les informamos que estamos modificando la Carta de

Crédito para quedar como sigue:

Dice:
(incluir texto actual)
Debe decir:

(incluir nuevo texto)

Los demas términos y condiciones de esta Carta de Crédito permanecen sin cambio.

Esta modificacion forma parte integral de la Carta de Crédito.

Atentamente,

[Denominacion del Banco Emisor y nombre y firma de la(s) persona(s) que firman en su representacion]

ANEXO “C”
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FORMATO DE CONFORMIDAD DE REDUCCION DE IMPORTE DE LA CARTA DE CREDITO STANDBY
IRREVOCABLE

[HOJA MEMBRETADA DE LA CAMARA DE COMPENSACION]

[¢] [Lugar y Fecha]

[] [Denominacién del Banco Emisor]

[e] [Domicilio]

Atencion: [e] [departamento o area del banco en que se deben presentar documentos]

Referencia: Carta de Crédito Standby Irrevocable No. [e] (la “Carta de Crédito”)

Por medio de la presente, [e] [Cadmara de Compensacion] manifiesta estar de acuerdo en que se
disminuya el importe de la Carta de Crédito de referencia para quedar en un importe de $[e] [indicar importe

en nimero y letra] (el “Importe Garantizado”).

Agradeceremos que de ser de conformidad del ordenante de la Carta de Crédito de referencia, nos sea

remitida la modificacién respectiva.

Atentamente,

[e] [Camara de Compensacion]

[Nombre y firma de la(s) persona(s) que firman en su representacion]

ANEXO “D”
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FORMATO DE CONFORMIDAD DE CANCELACION DE LA CARTA DE CREDITO STANDBY
IRREVOCABLE

[HOJA MEMBRETADA DE LA CAMARA DE COMPENSACION]

[¢] [Lugar y Fecha]

[e] [Denominacion del Banco Emisor] (el “Banco Emisor”)

[] [Domicilio]

Atencion: [e] [departamento o area del banco en que se deben presentar documentos]

Referencia: Carta de Crédito Standby Irrevocable No. [e] (la “Carta de Crédito”)

Por medio de la presente, [e] [Camara de Compensacion] manifiesta su conformidad con la cancelacién de

la Carta de Crédito de referencia a partir de esta fecha.

Con motivo de lo anterior, hacemos entrega del original de la Carta de Crédito y sus respectivas

modificaciones.

En este acto, se otorga al Banco Emisor el mas amplio finiquito que conforme a derecho proceda con
motivo de la Carta de Crédito y sus modificaciones, sin que nos reservemos derecho alguno con respecto de

la misma.

Atentamente,

[e] [Camara de Compensacion]

[Nombre y firma de la(s) persona(s) que firman en su representacion]

Anexo 3
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Modelo de Garantia Corporativa

Ciudad de México a [*] de [*] de []
[Camara de Compensacion]

[Direccion]

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a (i) el contrato de cobertura de energia eléctrica celebrado entre [la Camara de
Compensacion], en su calidad de [Comprador / Vendedor] (la “Camara de Compensacion”) y [denominacion
de la Contraparte] en su calidad de [Comprador / Vendedor] (la “Contraparte”), celebrado con fecha [¢] (el
“Contrato de Cobertura”), y (ii) a la Guia Operativa de la Camara de Compensacion para Contratos asignados
a través de Subastas de Largo Plazo publicada con fecha [+] en el Diario Oficial de la Federacion (la “Guia
Operativa de la Cadmara de Compensacion”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial no definidos en el presente documento, tendran el significado
que se les atribuye en el Contrato de Cobertura y en la Guia Operativa de la Camara de Compensacion
indistintamente.

Sobre el particular, de conformidad con lo estipulado en (i) la Clausula [*] del Contrato de Cobertura, (ii) el
numeral [6.2] de la Guia Operativa de la Camara de Compensacion, y (iii) los articulos 1987, 1988 y demas
relativos del Cadigo Civil Federal, [denominacion del garante], en su calidad de garante, se obliga ante la
Céamara de Compensacion a asumir en forma solidaria todas y cada una de las obligaciones a cargo de
[denominacion de la Contraparte] en términos del Contrato de Cobertura y las disposiciones aplicables al
mismo (las “Obligaciones Garantizadas”).

Sujeto a los términos y condiciones aqui previstos, la presente garantia entrara en vigor en la fecha de
suscripcion de la misma y estard vigente hasta en tanto cada una de las Obligaciones Garantizadas se hayan
extinguido en su totalidad.

Para efecto de la presente, la suscrita sefiala como su domicilio convencional para oir y recibir toda clase
de avisos y notificaciones el siguiente:

]
Teléfono: []
Correo electrénico: [+]
Atencion de: []
Con copia: [*]

Sin otro particular, quedamos a sus 6rdenes para cualquier duda o aclaracion.

Atentamente,

[Denominacion del garante]

Por: []
Su representante legal
De conformidad,

[Camara de Compensacion]

Por: [+]
Su Representante Legal

Anexo 4
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Curvas de Gas Natural

Existen varias ubicaciones de gas natural en las que se han desarrollado curvas directas para su uso en el
calculo del Mark-to-Market de los diversos tipos de productos y ubicaciones en la cartera de la Camara de
Compensacion. Estos puntos de entrega tienen informacion de precios bien establecida tanto para los indices
histéricos de spot como para los precios a plazo de los intercambios (CME Group e Intercontinental
Exchange). Por ejemplo, el Anexo C, indices de Precios de Combustibles, contenida el Manual de Registro y
Acreditacion de Participantes del Mercado, describe varias localizaciones de mercado de gas y las
ponderaciones que se utilizan para calcular las cargas de combustible como un insumo para la determinacién
de los precios de la electricidad. Los lugares especificos que se utilizan actualmente junto con su contribucién
a la ponderacion son:

(©

(d) Texas Eastern, STX (15%)

(e) Tennessee, zona 0 (15%)

Exposicion al Valor de Mercado de Largo Plazo

Canal de Buques de Houston (70%)

Anexo 5

Precio nocional Precio de mercado Posicién Volumétrica Exposicién al Valor de Mercado de Largo
Contrato (pesos) (pesos) Remanente del Contrato Plazo (pesos)
i, || Ait® Energia Energia e . Energia
Eléctrica Potencia |CEL Eléctrica Potencia CEL Eléctrica | Potencia CEL Eléctrica Potencia CEL
Acumulable Acumulable e e Acumulable
MWh
1 |2020 960 1,680,000 | 480 958.0 1,700,000.0 | 485.0 20,000 1 19,000 | 40,000.0 -20,000.0 -95,000.0
2 | 2021 960 1,680,000 | 480 957.0 1,700,000.0 | 484.0 20,000 1 19,000 59,160.0 -20,000.0 -76,570.0
3 | 2022 960 1,680,000 | 480 956.1 1,700,000.0 | 483.1 20,000 1 19,000 | 78,300.8 -20,000.0 -58,176.9
4 | 2023 960 1,680,000 | 480 955.1 1,800,000.0 | 482.1 20,000 1 19,000 | 97,422.5 -120,000.0 -39,820.5
5 |2024 960 1,680,000 | 480 954.2 1,800,000.0 | 481.1 20,000 1 19,000 | 116,525.1 -120,000.0 -21,500.9
6 | 2025 960 1,680,000 | 480 953.2 1,800,000.0 | 480.2 20,000 1 19,000 | 135,608.6 -120,000.0 -3,217.9
7 | 2026 960 1,680,000 | 480 952.3 1,800,000.0 | 479.2 20,000 1 19,000 | 154,673.0 -120,000.0 15,028.6
8 | 2027 960 1,680,000 | 480 951.3 1,800,000.0 | 478.3 20,000 1 19,000 | 173,718.3 -120,000.0 33,238.5
9 | 2028 960 1,680,000 | 480 950.4 1,800,000.0 | 477.3 20,000 1 19,000 | 192,744.6 -120,000.0 51,412.0
10 | 2029 960 1,680,000 | 480 949.4 1,800,000.0 | 476.3 20,000 1 19,000 | 211,751.8 -120,000.0 69,549.2
11 | 2030 960 1,680,000 | 480 948.5 1,800,000.0 | 475.4 20,000 1 19,000 | 230,740.1 -120,000.0 87,650.1
12 | 2031 960 1,680,000 | 480 947.5 1,800,000.0 | 474.4 20,000 1 19,000 | 249,709.4 -120,000.0 105,714.8
13 | 2032 960 1,680,000 | 480 946.6 1,800,000.0 | 473.5 20,000 1 19,000 | 268,659.6 -120,000.0 123,743.4
14 | 2033 960 1,680,000 | 480 945.6 1,800,000.0 | 472.5 20,000 1 19,000 | 287,591.0 -120,000.0 141,735.9
15 | 2034 960 1,680,000 | 480 944.7 1,800,000.0 | 471.6 20,000 1 19,000 | 306,503.4 -120,000.0 159,692.4
16 | 2035 480 470.7 19,000 177,613.0
17 | 2036 480 469.7 19,000 195,497.8
18 | 2037 480 468.8 19,000 213,346.8
19 | 2038 480 467.8 19,000 231,160.1
20 | 2039 480 466.9 19,000 248,937.8
EVMLP (afio 4 hasta la terminacién del Contrato) en pesos, por Producto: 2,425,647.5 | -1,440,000.0 | 1,789,781.4
EVMLP (afio 4 hasta la terminacién del Contrato) en millones de pesos, por Producto: 24 -1.4 1.8
Exposicién al Valor de Mercado de Largo Plazo (millones de pesos) considerando los tres Productos 2.8
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Anexo 6

Calificaciones de Largo Plazo

Escalas de calificacion reconocidas

Grados
de riesgo Escala Global Escala local México
Método HR
P S&P MOODY'S FITCH HR RATINGS S&P MOODY'S FITCH VERUM
Estandar
RATINGS
AAA Aaa AAA HR AAA (G)
AA+ Aal AA+ HR AA+ (G)
1
AA Aa2 AA HR AA (G)
AA- Aa3 AA- HR AA- (G)
A+ Al A+ HR A+ (G)
2 A A2 A HR A (G) MXAAA Aaa.mx AAA (mex) HR AAA AAAM
A- A3 A- HR A- (G)
BBB+ Baal BBB+ HR BBB+ (G) MxAA+ Aal.mx AA+(mex) HR AA+ AA+IM
3 BBB Baa2 BBB HR BBB (G) MxAA Aa2.mx AA(mex) HR AA AA/M
BBB- Baa3 BBB- HR BBB- (G) mMxAA- Aa3.mx AA-(mex) HR AA- AA-M
mxA+ Al.mx A+(mex) HR A+ A+IM
mxA A2.mx A(mex) HR A AM
BB+ Bal BB+ HR BB+ (G)
mXxA- A3.mx A-(mex) HR A- A-IM
4 BB Ba2 BB HR BB (G)
mxBBB+ Baal.mx BBB+(mex) HR BBB+ BBB+/M
BB- Ba3 BB- HR BB- (G)
mxBBB Baa2.mx BBB(mex) HR BBB BBB/M
mxBBB- Baa3.mx BBB-(mex) HR BBB- BBB-/M
B+ B1 B+ HR B+ (G) mxBB+ Bal.mx BB+(mex) HR BB+ BB+/M
5 B B2 B HR B (G) mxBB Ba2.mx BB(mex) HR BB BB/M
B- B3 B- HR B- (G) mxBB- Ba3.mx BB-(mex) HR BB- BB-/M
B1.mx
B2.mx B+(mex) HR B+
mxB+ B+/M
B3.mx B(mex) HR B
CccC Caa CCC HR C+ (G) mxB B/M
Caal.mx B-(mex) HR B-
CcC Ca cC HR C (G) mxB- B-/M
6 Caa2.mx CCC(mex) HR C+
C C C HR C- (G) mxCCC C/IM
Caa3.mx CC(mex) HRC
e inferiores | e inferiores | e inferiores e inferiores mxCC D/IM
Ca.mx C(mex) HR C-
e inferiores e inferiores
C.mx e inferiores | e inferiores
e inferiores




